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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de- 
EQF EL. QUESO FRANCES SA. 

Opinión: 

Hemos auditado los Estados Financieros de la Compañía EQF EL QUESO FRANCES 
S.A. que comprenden el estado de sición financiera al 31 de diciembre de 2019, y los 
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa. 
fecha, y las notas a los estados financieros que incluye un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
¿en todos los aspectos materiales la situación financiera de EQF EL QUESO FRANCES. 
S.A. así como de sus resultados y flujos de efectivo comespondientes al ejercicio 
terminado en dicha fecha, de conformudad con las Normas Intemactonales de Información: 

Financiera para Pequeñas y Medianas empresas (NIIF para PYMES). 

Bases para la opinión: 

Hemos llevado a cabo nuestra suditora de conformidad con las Normas Interacionales de: 
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección “Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados 
Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañia auditada (en 
función ala NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con 
los requerimientos éticos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
“suficiente y adecuada para muestra opinión de auditoria. 

Otra información: 

Sin que afecte a nuestra opinión, llamamos la atención con respecto a que el 16 de marzo 
del 2020 el Presidente de la República, mediante Decreto Ejecutivo N* 1017, declara el 
Estado de Excepción para prevenir el contagio y propagación del virus denominado. 
Coronaviras (COVID-19), en todo el teritorio nacional, cesando de esta manera las. 
actividades económicas. Los mercados nacionales e inemacionales se encuentran ante un 
escenario de suspensión de actividades económicas y están experimentando impactos 
considerables en la disminución de ingresos, así como en el consumo e inversión y el 
“aumento del desempleo debido a la emergencia sanitaria, factores que podrían incidir en 
mayor o menor medida en los resultados de la Compañía. 

La Compañía no ha valorado el impacto sobre los estados financieros por la anomalía en 
las actividades económicas y a la fecha se presentan situaciones de incertidumbre y 
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pemspectivas de decrecimiento nivel genera, la Compañía raliza esfuerzos para cubrir 
us costos fijos y en caso de que la situación contimúe prolongándose, la gerencia se verá 

Responsabilidad de la gerencia dela Compañía sobre los estados financieros: 

La Administración de la Compañía, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Infomación Financiera para Pequeñas y Medianas empresas (NIIF para PYMES). Esta 

responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de los contoles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de estado financieros que 
o contengan distorsiones importante, debido a desvío de fondos o emor; selección y 

aplicación de políticas contables apropiadas; y, la determinación de cstimaciones contables 
razonables de acuerdo con ls circunstancias 

En la preparación de los estados financieros, los administradores son responsables de la 
valoración dela capacidad de la Compañía de continuar como un negocio en marcha; y, de 
usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gorencía intente 
Tiquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra altemativa realíta paa 
poder hacerlo. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría delos estados financieros: 

"Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los 
Estados Financieros etánlbres de incorección material debido a ftaude o cor, y emir 
un inform de auditoría que incluye nuestra opinión sobre los estados financieros adjuntos. 

La seguridad razonable es un alto nuvel de segundad, pero no es garantía de que una 
auditoría llevada a cabo de confomudad con las NIA detectará siempre una desviación 
matenal cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fiaude o error y son 
considerados matenales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma. 
razonable influencien en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre las 
bases de estos estados financieros. 

“Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepucismo 

profesional durante la auditoria. Nosotros, además: 

- Identiicamos y cvaluamos los riesgos de incomeción mascrial en los estados 
financieros, debio a fude o ero, diseñando y aplicando procedimientos de auditoria 
que responden a csos riesgos y obteniendo evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
Para proporcionar una base para muestra opinión. El riesgo de no detectar desviaciones, 
materiales que resulten de un frde es mayor de las que resulten de un cr, ya que el 
fraude puede involucrar conspiración falsificación, omisión intencional, trgiversacón, 

a anulación de un control interno. 
-  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar los procedimientos de auditoría apropiados en función de las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo 
dela Compañía. 

 



- Evaluamos si las polícas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones 
omtables yla revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 
Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
“apropiada y si basados en la evidencia de audinría Obtenida existe una incertidumbre: 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 

significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuas como un negocio en 
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos 
¿e lamar la atención co muestro informe de auditoría ala revelaciones relacionadas en 
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar muestra 
opinión. Nuestras conclusiones estín basadas en la evidencia de auditoría obtenida 
hasta la fecha del infonme de auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones fumas 
pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha. 

= Evaluamos la presentación general, la estructura y contenido delos estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y 
“eventos subyacentes deforma que alcancen una presentación razonable. 

- Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance plancado y la oportunidad 
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier 
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en 
¿050 de existir 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios: 

Nuestra opinión sbre el cumplimiento de a obligaciones tributarias de EQF EL. QUESO 
FRANCES S.A. correspondiente l año terminado al 31 de diciembre el 2019, requerida 
por disposiciones legales, se emitirá por separado. 

Quito, Ecuador. 
25 de mayo del 2020 

JVil 
es, 

N' de Registro en la Superintendencia 
E Compañías: SC-RNAE-363 

Vicente Cevallos Gallardo
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2019 
Junto con el informe de los auditores independientes.



EQF EL QUESO FRANCES S.A. 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2019 
Junto con el informe de los auditores independientes 

Informe de los suditores independientes. 

Estado de situación fnanciera 
Estado de resultados integrales. 
Estado de cambios en el patrimonio 
Estado de ujos de efectivo 
"Notas a los estados financieros 

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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Estado de situación financiera 
AL31 de diciembre de 2019 
Espresado en Delos de EUA. 

Notas 2019 

invontanos 16 

12 

  
cor Hor 

A Verónica Díaz 
Representante legal Contadora General 

  

Las notas que se adjuntan son parte integrante delos estados financieros.



EQF EL QUESO FRANCES S.A. 

Estado de situación financiera (continuación) 
AL do camaro de 2019 
Espreaado en Daros de EVA. 

  

Resultados acumulados 

1 Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 
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==. E 
Las notas quese adjuntan son part integrante e los estados Anancieros. 

 



EQF EL QUESO FRANCES S.A. 

Estado de resultados integrales 
Porel año tominado el 31 de diciemora de 2019. 

  

Exgresado en Dólares de EVA. 
Notas E 

Ingresos de actvidados orinaias 1 aseos 
Costo de Vent y Producción 20 EN 
Vtlidad brut asa 

tos ngresos 2 a 2 
tos gastos 5) (1082) 

Gastos de verta y adminisración z reses) (8000) 
úVUtlidad en operación som azar 

(Gastos) ngresos financieros, neto 119500 03 
"tlNdad artes de impuesto a renta 320 309 

Impuesto aa renta w 900%, 60m 
Resultado neto de ejercicio as 0.1 

  

alme Erazo. Verónica 
'presentant| Contadora General 

Las notas que se adunian son parte integrante de los astados financiero,
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EQF EL QUESO FRANCES S.A. 

Estado de flujos de efectivo 
AL de cientes de 2019 
Expertas en Dolar de ELA 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Etecivo recto e canas 
Elecivo pagado prowdors 
Etoo pagado por gasos de operación 

os saldos 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 
Adquisiciones de popcad, planta y equ 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL. INICIO. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL. 

úCenciición ante la Ut3od Nata y l Flujo de Operación 

UtsuascrPádida neta 
Partidas que no requieren uso de afectivo 
Depreciación de propiedad plata y equipo 

Proveón para deter de inventarios 
Partopacin trabajadores 

Impuesto aa renta 
úUttidad concillada 

  

Variaciones enla Cuentas Operativas 
(Aumento) dsminución en cuentas por cobrar 
(Aumento) esminucón an anip a proveedores. 
(Aumonto) disminución en inventarios 
Aumento (disminución) en cuentas por agar comerciales 

mento (disminución) en tras cuentas por pagar 
Aumento (disminución) en anticipos decentes 

Aumento (disminución) 15% partcpació rabajadores 
Etectivo nato provisto por actividades de operación 

  

Verónica Diaz 
Apocosanro ea Cortdoa Gener   

Las notas que se adurtan son parte integrante delos estados fnancieros 
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Notas a los estados financieros 

EQF EL QUESO FRANCES S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 e dont de 2019 
Esprosacas en Dólares de EUA. 

  

OF EL QUESO FRANCES SA, con nimero de RUC I7O13O4E05001, es una Sociedad Anima 
consti enla dad de Guayaquil, ela República del Ecuador el 15 agost e 1997 Su olcina Mate 
se encuentra ubicada on la ciudad de Sangolql n el barro El Camen, n ul Kiómetro 2. dela via 
¡angokqulAmaguaña om mim 14 

La pnl acid del Compa sl ariotacónprocucción y comeritzación de protucos agrícolas. 
¡0 odas sus laos, espociomente ctviades de laboración de productos lácteos. 

capta saco es de USD$ 41.000 divido en 41.00 cines de USD 3 1.00 cada una, compuesto de 
ta puerta manera. 

  

  

  

(expresado en Dólares) pe 
Accionista Acciones | ir. Hccions | ar Momia | orto de Copia 

(o Sn per sx| as] Y zas] 
inn ta CT Y ma] 

CT aa               
  

En a actunidad sus administradores son los quese indican a contuación: 

  

  

    

7 Cao 
ro Sois ma Formando — | Gara Cone 
aunar re prat     
  

2... BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

2) Declaración de cumplimiento 

Los estados fancieros acjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Itemacionales de. 
Inismación Fnancra para pequeñas y medaras entcades (NIF para PYMES), amas por el Consejo 
de Normas Intamacionalos de Contablidad an adelante Intematonal Accounting Stndars Board "ASE" 
(por sus sl en ingl), gentes a 31 de cembro de 2019. 

b) Base de medición 

$"



Lon saco francos acjuros han sio pmparcos an eo ul costo hc. El como at act 
ado generamarta anal valor mxo d a cortraenstción ara a cami de ies y envios. 

El voor raonabl sol preco ques reciba por veda un cio 0 lvl pagado par anar un pasto 
“rt pricantos de un marcado en lacra de valoración Indepenciata de eso precio es directament. 

«servil o animado zando cr cnica de vloación Al osimas el vato razona de un ac o un 
pio, la Compa no cant ls caracteres al cvo o pando que ls partopartes el mercado 
tomaran an uan lar l recio dl acto par aa tcha de mación. 

4) Moneda funcional de presentación 
Los estucos Inanciros de EQF EL QUEDO FRANCES SA. están aspresados an a moneda del antomo. 
esconómic ponele que a end opera (moneda funciona) repesariada on Dólars (USD). El lares 
la unidad menetr de la República del Ecuador. La República el Ecuador noes papel monada propio, 

y su hagr, llar ds ts Estados Laos de Aia solia como moneda en curso log 

4) Uno de estimaciones y jutios 

La preparación de estados Inacieros de acudo con o previsto an las NIF para PYMES requiere que la 
Aciminsración de la Compaña rol jos, astmacionos y supuestos que afectan la aplicación de 

Polcas de contublid y los montos de aci pasivos. Ingaso, y pass. Los resultados ross punden. 
octal estimaciones. 

Las estmacones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las reinas de as estmaciones. 
contes son recenoodas posenormente 

+) Deciaración de cumplimiento de las NUF'S para PYMES. 
A crteno dela Adrunistración dela Compañía, los Estados Financeros cumpen con ls requerimientos 
¡estadios e ls Normas Intemacinals de nfornación Fnancera para PYMES verte curan el 6 
2013 y contas dsponcones estabecins on ls poficas orton cafrdas porta empresa en cumpimemto 
delas nomas. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las picas de contabilidad mencionadas más adelante han sido apicadas consstentemente todos los 
periodos presentados en esos estacos Inancers, a menos que cv certo ses indicado. 

2) Negocio en Marcha 

Los prnoplos contables parten del supuesto de la continuidad de la operaciones delante contaba, 
“empresa en marcha, menos quese indique odo lo contrario. EOF El. QUESO FRANCES S.A. es una 

sociedad con antecadentes de empresa en marcha, or el movimiento económico de sus operaciones y 
por el empo que dispone para seguir funcionando en elIuur de acuerdo asu constlución. 

b) Clasificación de saldos corrientes yno corrientes 

12 
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Los sslos de acivos y pasivos prosanados en lstado de sluación franca so clasica o función 
8 su vencimiento, o deci, como conientesaquetos con vencimiento Igual 0 nor a 12 mesos, os 
ue están cent del cido nomal de las cpercinos de la Compa. y como no coment los de 

vencimiento superior a eno período. 

Etacivo y equivalentes del afectivo 

onstluyen fondos manteidos en cuentas comientes de bancos locales, son de ltro dspontiad y 
o generan eres. Asi también, le cjaconstyo fondos destinados para adquisiciones menors. 

Instrumentos financieros 

La Compañía clasica los activos financieros en la categoria de próstamos y paridas por obrar 
Adicionalmente, clase los pastos Mnancieros en a categoria de aros pastos Inancieros 

Activos financieros 
Los actos fnanciros cubienos por la sección 11 "Instrumentos Fnanceros Básicos” de las Normas. 
ntemacionaes de Información Financiera para pequeñas y mecianas entidades (NIF para PYMES) so 

úlsiican como; acvos financiero al valor razonable con cambos on resutados, préstamos y cuentas 
por cobrar, Iversonos mantenidas hasta el vencimiento, inversiones Inanceras isponbles para la 
venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura on una cobertura afícaz, según 
corresponda. 

All fecha delos estados Inncieos, a Compañia class sus instrumentos Inanciors actos según 
las categorías defnidas en la seción 11 como: () actos por préstamos y cuentas por cobrar Los. 
“aspectos más relevantes de sta catogoria aplicable ala Compañía se desc a continuación: 

Reconocimiento inicial y medición 
Los actos fnanciros se clesican, al momento del reconocimiento inicia, como: medidos 
ú'subsccuentamento costo amorizado, alo razonable con cambios an otros resutadosinegrales-OR!, 

y valor razonable con cambios on resultados. 

La ciascación de los acivos Fnancieros on el momento del reconocimiento inicial depende de las 
úcaracteísicas del fujo de efecto contacial del acivo financiero y del modelo de negocio de la 
Compañía para la gestión de cada actv financiero 

Para que un activo financiero sea clssfcado y medido al costo amorizado o valor razonable través de 
tros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compañía a fujos de 

elociwo que son Únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus sigas en inglés) sobre el 
monto del capital (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza nivel de 
cada instrumento 

  

Eladio de ego dela Compa paraa un ds actos nuncio sofa manera 
nc aiii un von nacio paa gra jo de lc El mol de negocio E 

a



determina sos jos de elevo resuñard d la recuperación de fujos de alocvo contractuales 
través delcobr, a tuvés de la venta de acos nancers, o ambos 

Meciciónpostenor 
Para oecios e la medición poster, os actvos francos e cisican en cun categorias 

Acs Inanciers a conto amortzado (nstramentos de deuda) 
- Activos Mnanciros a vaor razonable a ravés de tos resutados integrales (natrumentos de 

deca) 
-  Aatvos fnanciros a vaer razonabdo atras de iros resultados integrales (nsrumentos de 

patimonio). 
Actos financieros  vlo razonable con cambios en resultados 

Activos financieros costo amortizado (nstrumentos de deuda) FEsia categoría esla más elevnte pora la Compañía y mid sus actos nanciros costo amorizaco, 
sl armas e las sguentes condiciones se camion: 

- El acto fnanciero se mantena dentro de un modelo de negocio con el tjeso ce mantener 
los actwos frances con ln de recuperarlos fujs de sletvo contractuales a través dl 
coo, y. 

- Los términos contractuales del aci nancieo dan hogar en fechas ospecicas alos fujs de 
efeciwo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre l capital (pincipal) 
pendiente de pago. 

Los acawos financieros a coso amorizado se miden posteriormente uiizando el método de Interés. 
úelectvo y está sujeto deterioro, Las ganancias y pérdidas so reconocen n resultados cuando el acto. 
se da de baja, es modificado  detaorado. 

Activos Ainancieros a valor razonable a través de ORI (nstrumentos de deuda) 
La Compañía mide los instumenos financieras de deuda a valor razonable a través de ORI sl se 
cumplen las dos suients condiciones: 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el ojato de recuperar 
los fujs de olctvo através dela venta de esos; 

- Los érminos contractuales del acivo financiero dan lugar en fechas especificas a los fujos de 
efecto que son exclusivamente pagos del pncipal o nteresos sobre el capital (principal) 
pendiente de pago. 

Para Instrumentos de deuda valor razonable a través de ORI, los ingresos fnancoros, valuación por 
po de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resutacos y sa calculan de la misma manera 

que los actvos financieros medios al costo amorizado, Los cambios de valor razonable restantes se 
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el alos razonable acumulado reconocido en 
OR! se registra enel estado de rosutados integrales. 

La Compañía no ha cisco ningún ato financiero valor razoablo a través de OR. E 

sw 

 



con ci unidos vor ron vés 09 OM (mavumeNtos 6 pevimento) 
Fi e recorro vuñal la Compañia pudo ops por mafia re vocablomarts us incurra 
e capta como intrumentos de patimanio designados a velorraonabio a tmvés de ORI cuando 
mglen con la defrción de patmonio neto según NIC 32 "atunenos: Presentación y no se 

mane par mu CACIÓN La Caniacin 1 eat po ada numero de capa! 

A 5 O CO A an arado Los avr. 
A O e 20 0 PLA e a aio e coco 
e paga, exa cundo la Compañía se Dana ds nos mngusos como una recuperación s pas 
0 coto del acto francia, an Cayo aso, aos ganancias o regir en ORI Los instrumentos e. 
pateo desata et aronat a tavés de ORI 0 ost suelos a mauación e cotenoro 

La Compañía no ha clado ningún acvo nanciero a valor razonablo a ravés de OR. 

Activos Mnancieros valor razonabie con cambios an usutados, 
Los echos fnanciens a valor raronablo con cambios en rmsulados Incluyen acivos financieros 
mantenidos para negociar, scivos Inanciors designados en el momento dl recorccmiento incl 
valor azcntscon cambios en esos. 2tvos narcisos cbgatoros requeridos per sa mación 

A vals raronatl, Los actos Inercia sa ciscfcan como mantenidos pera negociar ss adquieren. 
con el propóeo de vender 0 recompar en el coro plazo. Los derivados, incuios los detec 

"mglicaos se casan como mantenidos para negociar menos que e designen como Instrumentos 
e cobertura ocios. 

Baja de activos financieros. 
Un acto financiero (o, cumndo conesponda, una pare de un acto inanciro o parte de un grupo de 
cos fnancros smdares) se de ds Loja percpalmente (es dc, sa siria del estado de secó 
nana) cuando: 

+ Mayan expirado los derechos contractuales a recibirlos fujos de efecto generados por el 
aci 

+ Se hayan tansfrido los derechos contractuales sobre los ujos de afectivo generados por al 
cto, o se haya asumido una obligación de pegar a un tocarla otaldad de esos ups de 

elecivo sin una demora sircava através ce un acuerdo de rensfeanca, y. (9) ss hayan 
rante ido sustancialmente todos ls risgos y benaficiosIaretes a propiedad del sctvo. 
0 (P) No se hayan ri transierdo ri retenido sustancialmente lodos los segos y beneficios 
Iraretes a propiedad del CIO, poro a haya renstendo el cortrl sobre el mismo. 

  

Cuando la Compañía haya transtrido sus derechos contractuales de recibirlos fujs de etetvo de un 
CIO, O haya calebrado un acuerdo de transferencia, paro no haya ri trensíerido ni ratnido. 

"sustancialmente todos los rsegos y benaficis inherentes la propiedad del sivo, ni haya transferido 
ú'lcontrol del mismo, el scivo so continúa reconcciendo en la medida dela mplcación conínueda dela 
Compañía sobre el activo, En ese caso, la Compañía también reconoce l pasivo relacionado. El activo



ranstedo y el peslo relacionado so miden de manera en a que so roñajen los derechos y las 
úblgacionas que la Compañía haya retenido. 

Deterioro del valor de los activos Anuncieros 
La Compañía reconces una provilón para pérdidas credcias esperadas para toos lo instrumentos 

de deuda que no se mantengan valor razonable através e resulac. 

La evidencia objetiva que un acivo financiar astá deteriorado puede nc el Incumplimiento de pago 
por parte de un deudor, la rostructuración de un valor adeudado ala Compeñía en términos que ete 
O consideraría en tras circunstancias, indicadoras que e deudor o emisor se deciaraá en bancarrota, 
cambios sdversos en el estado de pago delprosataio de la Compaña, desaparición de un mercado. 
cio para un instrumento y datos observables que indican que oxiso un descenso mesita en os fujos 
e efactwo esperados de un grupo de actos fnanciros. 

"Alcirr de cada periodo sobra el quese informa, la Compañía oval s extt alguna evidencia objetiva 
de que un activo financiero o un grupo de actos fnancioros se encuentran deteriorados en su valor. 

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en u valor solamonto, 
sl exite evidencia objaiva de deteriora de ese valor como resultado de uno o más eventos ocuridos. 
después del reconocimiento inca de actvo (el "evento que causa la pérdida”), yeso evento que causa 

la pérdida tene impacto sobre los fujos de efecivo futuras estimados generados por l activo Inanciero 
sel grupo de actos financieros, y ess impacto puede estimarse de manera fable 

La Compañía considera la evidencia de deterioro delos actwos financieros medidos a costo amortzado 
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluación se realiza sobre la 
base de una revisión objelva de todas las canidades pendientes de cobro al final de cada periodo y 
representa la mejor estimación de la Administración sobre las pérdidas en que podria incuntrse por este 
concepto 

Las perdidas creciicias esperadas se basan en la diferencia entre los fujos de efectivo contractuales. 
conforme los acuerdos con dientes y todos los fujos de efectivo que la Compañía espera recibir, 
descontados a la tasa de intorós afectiva original Los fujos de efectivo esperados inclurán fujos de 
lectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por clientes u otras mejoras. 

úreclticias que son parte integra de los términos contractuales, 

  

La Compaña analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar nivel de ciente considerando el iesgo de 
Incapacidad financiera del cent. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado. 
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evelúa si existe 
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son 

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son 
individualmente significativos. Sila Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro 
del valor para un actvo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su 
signifcancia, incluyo a eso acivo en un grupo de aciwos financieros con caracerisicas de riesgo de 
crédito simiars, y ls evalúa de manera coleciva para deaninar si oxiste deterioro de u vaor + 
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Los scivos que so evalúan de manera individual para eteminar si exit deterioro desu valor, y para 
los cuslos una párida por detaoro so raconces o sigue rconacendo, no son incudos en la 
evaluación de deterioro del valor de manera colectiva. S existo evidencia cata de que ha habido una 
parda por datenoro dl valor el importa dela párdda se mide como La derencia entre l importo on 
lors del atv y el elor presento delos jos de efecto futuros osimados (excluyendo Las páridas 
e rta Muros esperadas y que aún no e hayan producido), El valor presenta des fujs de efectivo 

Futuros estimados se descuenta ala Lasa de Interés olectvo oignal delos actos Mnancers. 
Pasivos financieros. 

Reconocimiento y medición Inicial 
Los pasivos Anancieos cubiertos por la sección 11 Insnumentos Financieros Básicos" de las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) se 

úlascan como: pasivos naciera al alo razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas 
porpagar, coma derivados designados como instumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según 
omesponda. La Compañía dolemina la ciasiicación de los pasivos financieros al momento del 
raConoCimIento Inicial 

Todos os pasivos nanceros ss reconocon inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos. 
y Cuentas por pagarse reconocen al alo neto de los costos de transacción directamente atribuibles. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen creedores comerciales y oras cuentas por pagar, 
Cuentas por pagar a eniados relacionadas y cuentas por pagara lago plazo. 

Mecición posterior 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especicada en el corespondiente contrato se 
haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros 
mantenidos para negociación y pasivos financieras designados en l momento del reconocimiento inicia 
como a valor razonablo con cambios en resultados. 

Los pasivos inancieros so casifcan como mantenidos para negociar s se incumen con el propósito de 
úrecomprar en el término cercano. Esta categoría también incluye instrumentos financieros derivados. 
suscritos por la Compañía que no están designados como instrumentos de cobertura en relaciones de 
obertura según lo definido por IF 9. 

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con 
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo sise cumplentos criterios 
de NIF, 

La Compañía no ha casicado ningún pasivo financiero valor razonable con cambios en resultados. 

- 
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Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y oras cuentas por pagar y cuentas por 
Pagar entidades relacionadas) 
Esta e a stegoría más relevante paraa Compañía. Después del reconocimiento nica, miden al 
costo amorizado uiizando el mélodo de la tasa e interés afecto. Las ganancias y pérdidas se 
reconocen enel estado de resultados cuando los pasivos sa dan de beja, as como através del proceso, 
de amorización bajo el método dela tasa de intcts efect, 

El costo amortzado se calla teniendo on cuenta cualquier descuento o prima en a adquisición y las 
tartas costos que son paro Integrante dela detominacón dela 1asa de interés electa del pasivo 
financiero, La amorización de asa de interés afectiva, se incluyo como costos Anancieros en el estado, 
de resutacos. 

AL 31 de diciembre de 2010 los pasivos Mancera incluyen: acreedores comerciales y tas cuentas 
por pagar y cuentas por pagara oicados relacionadas. 

Baja de pasivos financieros. 
Un pasivo nanciero se da de baja cuando la obigación especificada on el comeepondiente contrato se 
haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por aro del mismo acreedor en términos 
sustancialmente diferentes, ls léminos existentes se modican sustancialmente, tl intercambio 0 
modificación se tata como la baja de la deuca orinal y l reconocimiento de una nueva deuda. La 
úferenca en los valores en ros se reconoce en el estado de resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos fnencieros se compensan de manera que se Informa el importe 
elo enel estado de situación inancera, solamante si existo un derecho actual legalmente exigible de 

úcompensarlos importes reconocidos, y existe intención de liquidaros por elimporte neto, ode realizar 
los acivos y cancelarlos pasivos en forma simultánea. 

Valor razonable delos instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonabl en cada fecha dol estado de situación 

financiera 

El valo razonable e el precio que se reciba por vender un aciwo o que se pagaría al transter ir un 
pasivo en una transacción ordenada entr partcipantes de un mercado a la fecha de medición La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de quo la transacción para vender el activo o. 
transferir el pasivo Bone lugar, ya ses: 

+ Enelmercado principal para el activo o pasivo, o 
+ Enausenciade un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debo ser accesible por la Compañía. El valor razonable de un 
cio pasivo se mide utlizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al ponerte ox
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valor al acto o pasivo, asumiendo que los partpantos en l mercado action on su mejor interés 
económico. 

La mecición del valor razonatie de svos no fnanciars toma on consideración la capacidad de un 
partspante en. mercado para ganara anaios económicos meant al mayor y mejor uso del acevo 
0 venciéndol a otro partcpanto an el mercado que usarla l acto de la mejor manera pos. 

La gerencia dela Compañía detamina ls polica y procedimientos para mediciones al valor razonatis 
rocurantes y no recuontes. A cada lech de report, la gerencia anaza os movimiento elos valores 

de los actvos y pasivos que deben ser valrizados de acuerdo con las plicas conables de la 
Compañía. 

Para propónts de las revelaciones de valor razonablo, la Compañía ha determinado las clases de 
“cios y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y risegos y el nivel dela jerarquia de 

valor razonable al como se explicó anteriormente, 

inventarios 

Los inventarios disponiles para la venta están valorados al coso promedi, los cuales no excede al 
velo neto de realización. Los inventarios on tránsito astán valorados al costo de importación más los 
costos relacionados la nacionalización, os cuales no exceden a u valor neto de realización. 

ES valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos esimados de terminación y venta. 

Los costos de productos terminados incluyen costo de mataria prima y materiales, mano de bra y costos 
circos basado en la capacidad operativa. 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los arancales de importación, los costos de 
iranspore, el almacenamiento y iros directamente atribuibles ala adquisición de los Inventarios. Los 
descuentos comerciales, las rebajas y otras paridas simiares son deducidos para dotemminar el costo 

de adquisición 

Propledad, planta y equipo. 
Medición Inicial 
Las paridas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedad 
planta y equipo comprenden su precio de adquisición mas todos los costos directamente relacionados. 
con a ubicación yla puesta en condiciones de funcionamiento yla estimación ncalde cualquier costo 
de desmantelamiento y reto del elemento o de rehabltaciónde la ubicación del acivo. 

Los terenos, eiios e Instalaciones, maquinaria y vehículos se lavan porel método de revaluación, y 
se valoran a su valor razonable menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro 
reconocidas después de a fecha de revalorización. Las revalorizaciones se efectian con suficiente 
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regulada para aseguro evo n bro del aca revmtorzado o ora igrifcatvamanto del ar 

Loa tomeros 0 se deprcia Las ostmaciones devas ¡tes de apropiados parta y equios son 
revisadas y ajustadas mu necesario, cada fecha de cara de os estados facies 

  

  

  

  

  

  

  

  

Vidas vto 
Las vids ús ostemadas y los pOKartjs de depreciación a zar ser os siguientes 

Dota del cto [Vid 041 | 4 de depreciación 
cara [zomtos | anos 
reee roo | tomos 
Maquar y equ [1009 | 10006 
Mutis y eneros — [5008 | —1000% 

¡oros soto | tono 
venis ato | now 
Esp de compac | 30 | 20308         
  

Para efectos de la depreciación de los lamentos de propiciar, planta y equip, so ralzará su 
eprcición sobre el cost ota 

"Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier pare sgifcatva del mismo reconacida 
inicalmente, so da de beje al momento de su venia o cuando no se espera obtener beneficio. 
conómicos Fáuspor su uo o venta. 

Macición postertor 
La Compañía medirá os elementos que compongan les de Propiedad, Planta y Equipo de acuerdo 

2) Modelo de Costo para lodas las clases de bienes excepto los inmuebles y venus 

Coto 
Depreciación Acum 
(pere cmd de os párispo ear del vtr 

— ire Pray Fis 

1) Modelo de Revelación paa todos los bienes inmuetas y venicos 

Vals Razonalo (ny revaluación) 
(o) Deprcicón Acanto 
(ira Armado des páras pos dt dl ato 
mi Pay



Cuando se rovaie un slemento de Propiedad. Plart y Equipo la Depreciación Acumulada será dada 
0 baja Cortabiamente an su Ita, de manera que elempors en bros del actvo fo ses oque 

1 valor establecido por el parto an u norma, 

El método de depreciación que ser zado us de cuero a o porcantajs astubiscidos en la Ley 
e Rágimon Tibutaño Intamo. 

Intangibles 

¡Son egstracosalcoeto menos la amortzación acumulada y cualquier psa por detrtor acuda. 
La amonización e reconoce con bese en el método de nos recta sobr su vda úl estada. 

La amorszacón de los actwos itangiies so cara a resultados sobre sus vidas duos utzando al 
método de lina oct. La vida us ostimac, vir residual y método de amertización son revisados al 
final de cada año, siendo al afecto de cualquier cambio en el estimado regsrado sobre una base 
pronpecin. 

Se estima que el valor resiua! de odos os actos intangties dela Compañia es igual a coro. La vida. 
t blizada para el cálculo dea amorización de las aplicaciones inormátcas y marcas es de 20 años. 

Un activo intangiis se de de baja l momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios 
económicos futuros de su uso o deposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en ros. 

¿e un actvo tango, medidas como la ierencia entro los ingresos netos provenientes de Ea vota y 
mera en ros del acto 20 reconocen en  rESUtadO 6 penodo al momo en que el acto es. 
dedo de beja. 

Deterioro de activos no financieros. 

El importe en bros de ls actos no Iinanceros de la Compañía, diferentes a aventanos e impuesto 
ta reta cerdo, es revisado on la fucha del osado de situación inancira para detonar ss ext 
algún ndo de deterioro. Si mxstan tales inicios, entonces ss estima el mpaate recupere del activo. 
El importe recuperata es determinado para cada act Individual, a menos que el aciwo no genere 

ajos de efectwo que sean larzamento independientes de otros actvs o grupos de acivos. 

Cuando el valor en bros do un activo o unidad generadora de afeciwo excado su import recuperaba, 
e considera que al activo ha perdido velor y es reducido a 05a importo recuperabe. 

Para determinar ol valor an uso, los fujos fluos de afecto estimados son descontados a su valor 
Presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refeja la evalueción actual del mercado 
¿ol valor del dinaro en l tempo y los riesgos especificos del aciwo. Para la determinación del valor 
razonable menos los costos para la vena, se toman on cuenta operaciones recientes del mercado, 
las hubiera Si o pueden identcarse este go de cperaciones, sa uba el modo de valoración que 
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cha más apresado. Estos ceca 9 verNaN Cons MUS de valoración, Etraci 6 
*cconeny ton Indicador Guporitis de var razorabia Ls árida podar on co 
0 0 ondo de retar ig 

Las paraa da tao de operaciones CONEA, Ue erro e erario 6 cnc 
0 o esta de rautados Ingres on a catgora de pasos racional on a fun ul seo 
eteorado 

Impuenos 

El gano por Impuesto arena et compuento por l muela ro omo y a mpuest aa 
reta lodo. Esreconeción un estados, capo que sa eaciona con paris acanccias en 
resuacon integrales o dreciamerte en sl parmonio. en cuyo caso monto de puesto stc 
es reconocido en cos resultados integrales o an lparimorio, respacevament. 

Impuesto la renta coment 
Se basa en la uSidad gravati (iba) operada cart el año. La ud granate a 
Adad conta, caido la artdas de Ingresos o gato Imponies o dect y parias que no. 
eran gwables o doducils. El pasivo por concato del Impuesto comente so cl uta a 
cas fecales robados pola Autora Tributaria al fal de cada periodo. 

Impuentos diferidos 
¡Se reconoce Sobre ls dlorencis emporañas determinadas entr el alr en Hs delos acvos y 
Pasivos incluidos an los estados financieros y sus bases fucals. Un pasivo por impuesto dieran e. 
reconoce generalmente para odas las Aerencas temporaas importes. Un ac par puesto. 
A A 

probarlo que la Compañía disponga de tlidados graves aras contra las que e podía cargar 
estas diferencias Iemporafas ductos, Los acivos y pasos por Impuestos ceidos se mien 
empleando las tasas fucalos que se espera sean e aplicación enel pesado en que el acivo e rea 
09l pasivo se cancele. 

La Compañía comparas ac por puestos dfendos con pasivos or puestos dildos y sto 
loo reconoció legalmente ol deracho de compensaros, aro a a Astrid Tetuan 

Impuentos corrientes y éfeidos 
Sa reconocn Cao nano gas y son nudos an l esutaoo, esca en a meca a qu Paya. 
¡surgido de una transacción o suceso que so reconoce fuera del resultado ya san an oro restado, 
integral o dreciamente en el DatTmonio, en CUYO Caso el impuesto también se recon fuera da 
resultado; o cuco surpan del regis ina de una combinación de negocios. 

Provisiones 

Las provisiones son rconccióas cuando la Compañia lane una lización presente (galo implica) 
como restado de un evento pasado y eu probable que se roquero recursos para cancelar las. 

úblgacionos y cuando puede hacerse una estimación Mabe cl importe dela més. Las provisiones.



“o revisen cda echa dl estado destacón france y e ajustan para rfojr la mejor estimación 
quese tenga a asa fc. 

1) Beneficios a empleados. 

Beneficios a corto plazo, 
Se registran en sl ubro deberas socials del estado de tuación nancira y coresponden 
privcipamnto al décimo tercer y uaro sueo y bona de 1 seguridad social 

"aneñicios empleados a lago plazo Jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
El costo de los benañis defiridos Juohación patrona y boniacón por desahucio) es determinado, 
'alizando el método e la unidas de créato proyecada, con veleracionos actuarial eakzadas el nal 
e cada parco. 

Los costos por serios se reconocen n el resultado del año enel quese generan, as como lines. 
rancia generado porla obligación de benefos a ompleados ro plazo. 

Las nuevas mediciones, que comprenden ls ganancias y pérdidas actuarises se reconocen on ol 
estado do siuación nanciea con cago o bono a oo resutado integra, an l período en que se 
producen. El revonscimiento de las ganancias y pérdidas actuariales an or resultado integral se 
refejan imecisamente en as Uiados rloidas y no on relasifcadas la utiiad o pérdida de 
parco. 

D Arrendamientos. 

Se clastican como fnancieros cuando los kéminos del arrendamiento ransforen substancialmente a 
los arrendatarios lodos los sesgos y bensfcos interaes a la propiedad. Todos los demás 
ú“arendamentos se laica como operates, 

La Compañía como arrendatario 
Los arrendamientos operalvos se cargan resultados empleando el método de ios rota, durante ol 
plazo correspondiente al arrendamiento, 

1) Reconocimiento de Ingresos. 

Los ingresos son reconocidos considerando el principi de prudencia y en función el devengamiento 
dela transacción, indepencientemente de que se cobre o no. 
Se calculan al valor razonablo dela contraprastaión cobrada o por cobrar, teniendo an cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 

Venta de Bienes. 
Se reconocen cuando la Compañía transfra los riesgos y beneficios, de Ipo signicato, derivados 
de la propiedad de los bienos; el mpore de los ingresos y los costos incumidos, o por incumi, en 
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relación con la transacción pueden ser medios con fubidad y es probable que la Compañía recita 
los benefidos económicos asociados con rasacción 

Prestación de Servicios 
Sereconocan por etrancia al estado dominación dl Contato. Estado de eminacón de conrato 
se deemmina dela siguen manera: 
Los honorarics de sandia incluidos an al precio delos producos se reconacan or ruerncia ala 
Proporción del coto total del servi prestado para el producto venido. considerando ls tendencias 
Istricas an 0 umoro de servicos resimento prestados sobr peros vencidos en e pasado. 

1) Reconocimiento de costos y gastos 

Fl costo de ventas so registra cuando se usan los Dlenes para prestación de serios o se encegan 
los bienes, de manera simulánes al reconocimiento de os ngrsos or la coespondiente venta, 
Se regsran el costo Nstrico. Los costos y gasios so reconocen a medida que son incunidos, 
¡ncependentemente dela fecha en que se haya rosado el pago y se registran en el priodo més 
cercano en el que se conocen. 

9), Eventos posteriores 

Los eventos posteriores alce del año que proveen información adicional obre a stuación nanciera 
¿de la Compañía afec del estado de situación nanciora [eventos de ajst) son incluidos e os 
estados financieros. Los eventos posteriores imperantes que no son events de ajusta son expuestos 
“notas los estados frances, 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados fnancieros de la Compañía requiere que la gorencia deba realizar juicios, 

ú«stimaciones y suposiclones contables que afectan los importes de ingresos, gasos, actvos y pasivos. 

informados y la revelación de pasivos contingentes al ces del periodo sobre el que 9 informa. En ete 

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lgar on el fu resultados 

«ue podrian requerido justos alos importes en ros delos atvos pasivos afectados. 

La preparación de los estados Mnancieos incuy los siguientes crios y estaciones signicatves 

úbsizadas porla gerencia. 

Estimaciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el futur y tras 

a lo fecha de cla del periodo sobr el que se Informa, 
Signibcaos sobra ls importes an ros de los acivos y los 
¿escriben a continuación. La Compeñía ha basado sus suposiciones 
parámenos disponbis sl momento de a prperació de o estaco Inancaros. 

fuentes ves de estaciones de incatumbres 
que tenen un alo iesgo de ocasionar justas 

pasivos durant el primo ae, 
y estimaciones considerando os



Estimación paa cuentas incobrables 
meten per ueno ncbrats de deudores combis os dteminada por la gerencia de 2 

Compañt, en ana ura evaluación dela anigladad de loa sc por cobra y la postal de 

recuperación de os memos. 

Vida ds propldad planta y equipo 
as tacones de vda ls basan prncalmanta ens proyecciones de uso Kaura de los actos 

East sc e o que se puedan delaminar que avia dos acvo debería deminuimo, e 
er acaso ant lv o rs neto y el vol de recuperación asia, de acuendo al ás 

ran revisada. Factors ses como ls camblos enel uso plaifcado de os istits actvos 

podran hace que la ida de ls acc se viera disminuida. 

Provisiones para beneficios a empleados argo plazo, 
ES valor present de as provitnes par enañios empleados a largo plazo depende de aros factores 
ue son detaminados en función de un cl actuarial basados en eros supuesos. Esos supuestos 

Vstzacos para deteminar al valor presente de esas obligaciones incluyen una tasa de descuento. 
Cualquier cambio ens supuestos impacta en el ator en ros de ls provisiones de esos beneficios 

El actuario recibo las bases de Inomación por pato de la Compañía, con ls cusles so definan as 

premisas a ser apicadas en el cálo ctarial de acuerdo a noma corespondimta, La lasa de 
¿necuento es latas de rierés qu debe ser izado pora determinar el valor presonte de los jos 

faros de caja esmados quese espera van a sor requeridos para cumplir con la obligación de estos 
úpenetos. 

Las otigaciones or bonafcos a empleados logo plazo dela Compañía se descuentan una tasa. 
establecido por referencia a as asas de mercado al nal del perio de referencia de los bonos 
«orporatvos de ala coldad de los Estados Unidos de América. Se requiere un jo significativo al 
úsiblecer los ceros para bonos a ser induidos en la población de la que se dra la cua de 
Fendimiento, Los caos más Importantes considrados para la sleción delos bonos yaidenticación 
delos valores aíics qu se excuyen 

Deterioro del valor de os activos no financieros 
La Compañía evalia los actos o gupos de actos por deterioro cuando eventos o cembios an los 
«raustancasinccan quel valoren os de un activo podra no ser rcuperable. Frente aa existencia 

de acivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, 
se practica ajustes por deterioro de vor on cargo os resultados del período. 

Impuestos 
La determinación de as obigeciones y gastos por impuestos requiere de intoprtaciones la tpslación 
"bula apicabe. La Compañia cuenta con asesora profesional en matara ubutaria al momento de 
tomar deciones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en 
matea tbulara son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consisten en os pericos 
reportados, pueden sur ciscepancias con el organismo de comal tributario (Servicio de Rentas 
Interes) ena inteprtación de nomas, que pudieran requerir e ajustes por impuestos an luto, Zr 

»
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACIÓN SOBRE VALOR RAZOMAUE 
Loa natos trail 31 e dote de 2019 y 2010 e contaban e pur manera 

E on cy a 
Doro comeniias 
Oros tna 

a nc macs coo reo 
y 0 ma pr e terca sm 

— 
ma so. 
020 amas 

mas 

eo 

TK 

  

ol pao francos 
  

Los acinon y pasos financieros de ono plazo se aproiman al valor Justo, debido la narntza de 
nc e emos memos 

7. EFECTIOENCAJA Y BANCOS. 
AL do diia 2019 2018, el aacvo on caja y Bancos se formaba de la squiente manera: 
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O a Cr ar reo a Un o porn rin dio que ocupado car 
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3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 cima de 2019 y 2018 in oras cuentas por ctra e Sommaban de la spuert manera: 

— 
cc prota, o 

En] ans. 

O Cameo pago tacon pedo Orla preci de src y aqu per 

  

10. INVENTARIO 
_AL31 de cero de 2019 y 2018, ls inventos ss lomaban de la siguien manera: 

ama 
retar an proce 
Pci en Pc vas saco 

re. ms. 

tronco producto temido 
142 Prot ermuado ueno 

sons pues, hartas y aces 

 



Proiaión datar 
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11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
(0) Impuestos por cobrar- 

AL31 e cciombro de 2019 y 2018, los impuestos por cobrarse formaban de la siguiente manera: 

ao amo 
1% avs Mutis de Natale Cope ua >= 
cnn lc ts sos 

2   

(2), Impuestos por pagar- 
AL 31 de diciembo de 2019 y 2018, los impuestos por pagarse formaban dela guiente manera 

  

amo 2 
mpaesto al Valor Agregado Por Pagar 7 4 

Impuesto Fuente por Pagar EN 
Ts Ta 

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad plata y equipo se formaban de la siguente manera: 

  

Durante los años 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS. 

    

(0) Coro plazo, 
N 31 de iciembre de 2019 y 2018, los ctigaciones nanceas a coro plazo se fomaban de la 

siguente manera: 

E 
uo Pto cosa 

seso 
(0) Largo plazo 

"A 21 de cambie de 2019 y 2018, las bigaciones fnancieas lo plazo o formaban de la 
gueto manera: 

e 
Proa CEN anses z 

ams



| YA. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
(0) Coro plano 

| 31 de dctemera de 2010 y 2011, os beneficios » empleados coo plazo no lormaban de a «guiente 

  

(0) Largo plazo, 
12 deSombr de 2010201, enana empleo rg plazo matan ela gunt 

9 a A 
e 0 

  

O EN 219 O a 4004 ul ear. or lc mantengo venado de 
Acro nao corepondara a 2018 

16, CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 
(6), Saldos y tranascciones on entidades relacionadas 

AL31 6eiciembre de 2019 y 2018, as cuentas or pagar a antdados relacionadas ss formaban e la 

  

pena manera 

pra dea gen deta sad Pe na 
nas por par 

Cuern po Pagar cortas Accra — Ecuador Pro, 
rana or Pagar Accra — Ec Pro, 

Sota cum por pagar 

(9) Administración y ata dirección 
Los mientra dela ata AGmiieración y demás personas que asumen la gestión de a Compañia no 
han patcpado el 31 de dtembra de 2019 y 2018 en transacciones no habias yo relevantes. 

(6), Ramunaraciones y compensaciones de la gerencia clavo 
La gerencia clave son aqueos personas que Lanen autoridad y rmponsablida para plantar, gr. 

y Controlar ls sctvidados dela nta Inlidas gerencias y subgerencas. Durante al año 2010, el 
Import reconoció como pasto de gestión de personal clava, es de USD 13,94. 
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"Uan ori eine aa rr 110 ar 
Mt (ano: 
1 Pateipación rojo aso some 
(gros artos S - 
1 Gastos o desc ferias pomanentes 200 1082 

(o) Gato o decuctis lorca tempor - 
1 Ovos educcionss = 

Vins tata osa as 
Tasa lg de inpuesto Ta a 
Iimpueo aorta casado conirto 200. sor 
Total mpunato le ret caunado contenta EJ 007 

(6) peso Inuesto arre 
(e) Gasto inguesto rra ado 5 
"Tota Impuesto aa rent con alcaión de ur ao En] 

quiació impuesto la reta comente 

Importa Ren Cad Carne so. 0 
(0 Cro ruta ños amor 130 sos 
(O Anto impuesto rra 1902 132 
(0 Retenciones an afuera año 1508 1916 
(4 Esoneración y eóatotrtntao Loy Especies 5 
(+) Sato anio pendient de poo - E 
Impuesto la Renta por Pagar ara 73, 

(6), Otros asuntos relacionados con el impuesto la renta 

1 Shuación aca! 
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tutria ene la faculad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a parir e a fecha de prasentación dela deciaración del mpuesto la renta 
siempre y cuando haya cumplo oportunamenta con sus obligaciones tributarias



A la tucna 6 emnión de aca estacos Mencioroa el Servicio de Rentas Intamas (SR) no a. 
oMoado aa Compañla agua acalzación cbr sus operaciones 

Determinación y pago del mpuesto aa renta 
FL imguento a area dela Compañía se determina sobre una boss anual conce al 31 de 
elembra de cada periodo fecal, aplicando ls usidacos ravabls lata del mpueso 1 

recta vento 

Lan sociodados nuevas que so consiuan asin axonaradas del pao delimpuesto renta por 
el pario de cinco año, slmpre y cuando las inversiones nuevas y productiva se resicen uera 

de las Jurciclones urbanas e los cantones Quo y Guayaqul y dentro de ciertos sectores 
economicos. 

Tasas del impuesto al renta 
La ana del Impuesto al art as dl 25%, No obstante, la ata imposva puede variar al 22% 

y 20%; noá del 2% para as soctcacos que tengan condición de miro y pequeñas empresas, 
así como las exportadoras hbluales de bienes, para el caso de esporiadores hatituales de 
bines, est aa so aplicará slempro que on a correspondiente ojerio fecal se mantenga o 
Incremento el emplo; y la tara será del 28% en l caso de que la sociedad tenga accionistas, 
ocios, parcpes, constituyentes, beneflaris  simiares, residente o establecidos an paraisos 
scales o regimenes de menor Imposición; con una parcipación directa o indiraca, individual o 

conjunta Igual superior al 50% del capta social o de aquel que corresponda ala naturaleza de 
la sociecad y par las sociedades que no hayan cumpido el deber de Informar su composición 
societaria hasta la fecha de vencimiento para la presentación de la declaración de Impuesto ala 
Roma 

En caso de que la Compañia ruinviera us lidades en e pal on os términos y conciciones que 
ústablecela Loy Orgánica de Régimen Tributario Intemo, podría obtener una reducción ena tasa 
el Impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando, 

election l correspondiente aumento de capal hasta ol 31 de diciembre dal siguiente año. 

Anticipo del Impuesto ala renta 
El entcpo se determina sobre la baso dela deciaración del impuesto al renta del año inmeciato 

anterior, aplicando cietos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 
Patrimonio total, ngrasos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado 
con el Impuesto la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. 
En caso de que el Impuesto ala renta causado fuere menor al anicio determinado, el anticipo 
se convierte en impuesto ala renta mínimo. 

Asi también, se exciirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementalos por generación de nuevo empleo o mejora de masa saaria, y en general aquellas 
Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con os benefiis ributaios que para. 
el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio o



Iverson par a nuevas inversiones sí cómo ovas afectaciones por aplicación de nomas y 
pops comas. 

También están axoreradas del pago del anicipo de impuesto arena las socodacos nuevas. 
corea a par de la vizenca del Código dela Producción, hasta por un ario de $ años. 

Dividendos en afectvo 
Los didondos y ulidades clulados dospus del pago del Impuesto a reta, stbuidos por 

sociedades nacionales 0 extanjras residentes on el Ecuador, a favor de oras sociedades. 
úneconales o extrargras, o domslados en poraios scales o Jurisleción de menor Imposición 
0% personas naturales no residentes on l Ecuador, están exentos de Impuesto ala Renta. 

Esta exención no aplca si el beneficiario efec quien económicamente o de hecho lens el 
poder de contr la stbución de disponer del bonsio, es una persona natural rsicente en l 
Ecuncor. El porcentaje de retención de dividendos o ulidades que se apique al ingreso gravado. 
epenterá de quien, y donde está localizado el benaicirio efectivo, sn que supere la ierencia 

entr la máxima tarta de impuesto ala renta para personas naturales (35%) yl tarta general e. 
impuesto ala renta prevista para sociedades (25% o 28%). 

En caso de que os dividendos sean detriidos a sociedades domiciliadas en parsicos fiscales 
0 regimenes de menor posición se debo apca una retención adicional po la dierncia entr. 

la tasa másima de tbutación de una persona natural (35%) yla taa de impuesto ala renta 
Corporativo aplicable para sociedades (25% 0 28%). 

Cuendo la sociedad que isrbuye los dividendos o usidades incumpla el deber de informar sobre 
su composición acionaia so pcaderá a la roteción de impuesto la renta sobres dichos 

idendos como si exitira un beneficiar elocivo resident en el Ecuador 

¡Cuando una sociedad disttuya dividendos antes de la tominación del ejercicio económico u 
préstamos de dinero a sus socos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas. 

(oréstamos no comorcials), sta operación se considerará como pego de dvidendos anticipados 
y por consiguiente se deberá ofectuar la rotación correspondiente ala tata de impuesto 

renta comoratvo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será 
deciarada y pagada al mes siguiente de efectuada y consiturá crédito Irbutado para a empresa. 
«en su dectaación de impuesto la renta. 

  

Impuesto ala Salida de Divisas (SD) 
El impuesto ala salida de divisas, grava lo siguiente: 

+ Latransterncia o aslado de divisas al exterior. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusivo aquellos realizados con recursos 

financieros enel exter dela persona natural o la sociedad o de terceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago regisiradas por más de doca (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, alecuadas por personas 

netrales o sociedades domiciiadas on el Ecuador, cuando las divisas corespondientes a E£ 

» X



los pagos por concepto de dc esporas no ingresen lEcucr 
+ Cumndo la sal de his so proa cono rentado de la comparación o nato de 

sata dudors y acrodores con el astro, la ba impar asar consti por la 
teatand de a aperción, es dec, tato porel saldo neto Irnalrido como por el mono. 
operado. 

Están exentos del Impuesto la aña do vas (150) 

=  Trsstorencia de der sta 3 stars básicos wfcados vgents queno incyen pagos 
po consomos de ajos de ata. 

+ Pagos realzado a xteror por amorizacón de capa enteras de cos otorgados 
por inatuciones francas Inemacionals, con un paro mayor un ño, destnados al 
Francamente de inversiones pst enel Código Orgánico de a Producción, Comorso 

versiones y que cevenguen eres as aos reeencales | 
+ Pagos raluados al eteor por Concepto de dvtendos dabas por sociacos. 

racionales 0 extranjeras domiciliadas en l Ecuador, después del pago del impuesto la 
renta, favor de ovas sociedades extarjerns de personas naturals no residents enel 
Ecuador, siempre y cuando no están domclados an paaiosfacales o Juadccionas de. 
meccr imposición. 

ES impuesto a la sala de divisas (SD) podrá sor usizaco como eta tuto. para a 
determinación dl mpuesto arena hasta por 5 años, sempr que haya sido originado an 1a 
importación de malaas pumas, inumos y bienas de caplal con a naióad de que sean 
ncorporados en procesos pratucivos y que constan e el ataco emi or el Comite Plica 
Tributaria. 

Retormas tributarias 
En el Suplemento dl Ro Of No. 111 del 31 de dciembro del 2019, e erp la Ley 

Organica de Smáficacón y Progremad Trova, las pencas rforras rtutanas son 
iguentes: 

  

+ Régimen de remisión 
Ramisión del 100% de intereses, matas y recargos para créditos aucatcs de cuquer 
vel ara estais o el pala a el amor 

emisión el 100% del capta intorasos y mulas corespondintes sl COPAGO, o cuiquer 
tigación de pago o aporta de los bonafciaos del bono 0 Incentro de vvienda de 
emergencia. 
Remisión de pago de itoesas, ntureses por mora y costas juciits an operaciones de 
«sto con la Coporación Financiera Nacional. -CFN - y Ban£cuador E. de acuerdo 
ls condones estableció en a Ley 

Los Gobiemos Autónomos Descentalzados de las proincias de Mansbl y Esmeraldas 
pondrán a emisión del 100% delas deudos butaras y o ibutadas voncidas al 30 de 
opiembre de 2019, para las micsoempresas de acuerdo al clsiiación establecida an l 
Reglamento de Inversiones del Código Orgnico de la Producción, orenizacines. 
registrados en la Seperiniendenca de Economia Popular y Saícaria que mantener 

s MX



tección económica a consecuencia detecto del 6 de abr dl2016, de igualmanera 
sn oxonera del pago de impuesto prodal a sas Iocaltados hasta 0 año 2019. 
Se ransteren al Banco Ecuatoriano dela Vivenda, las operaciones de crsgto de vivienda 

rural contemplados an el Programa Nacional de Viena Rural y o condonará intereses, 
recargos y muta. 

Rofomas sobre Impuesto la renta 

Inaraos araados y asen 
- Sa considera como Ingresos de fuente ecuatrena ala provisiones efectuadas 

ara atender el pago de jublaciones patronales o desahucio que hayan sido 
úbizadas como gasto deducible y que no se hayan pagado a favor delos 
úheneflaros, En el reglamento la Loy so establecerán la condiciones para el 
tratamiento de eto ingreso. 

Los dividendos y ubicades son ingresos enonts cuando sean disubuids a favor 
de sociadados racionales. 
La caplazación de lidades no ser considerada como cisbució de dividendos. 

y porlo tato es considerado como ingreso exento 
Están exentos los ingresos derivados dela jocucón de proyectos nanciados con 
úerseos no reemboluatos de gobiomo a gobsemo, 

- Se incluyen como exonerados de pago del Impuesto a la renta el desarrollo de 
inversiones nuevas y productivas alos sguents sectores: 

úsonsicio de intacstrucura hospitalaria 
úsenacios educatvos 

- sordos culturales y aísios 

   

Deducciones. 
-  Noserán deducibles, para sociedades o personas naturales, los intereses netos en 

operaciones con partes relacionadas que superen el 20% dela tidad antes de la 
partpación labora, más intereses, deprciacinss y amortizaciones del respecto. 
fjrcico fiscal. 

- Para ques provisiones que e generen para atondor al pago de desahucio y de 
pensiones jublares patronales sean deduciles deben ser actuealmento 

Tormuladas por empresas ospecalzadas o de profesionales enla materia, en caso 
e ser por profeionals an a materia, pra que el gasto sea deducido, se deben 
cumplas siguientes condiciones 

-  olporsonaldobo haber cumplido 10 años detrabejo en a misma empresa 
» 
los aportes en elecivo de estas provisiones deben sar adminisrados por 
“empresas especializadas an adminisración de fondos. 

- Los personas naturales cuyos ingresos netos sean mayores a $100.000 podrán 
ublzar como gastos personales de salud, pagos efectuados por enfermedades. 
alastrófias raras o huéranas debidamente avaladas por la autoridad competente, 

2%



seta miema deducción so apará alos gatos de padres, cónyuge 0 pareja en 
unión de hecho ajos, queno perciban ingresos gravados y que dependan d eta. 
Serán deduchls los gastos y costos por pubicida o patrocinio deporto que sean 

ruatzados ero de o programas del an envnégoo para el desarro deporio. 
Serán daduciie os costos y gusis hasta un 150% anos gasto po rpanzación 

y Patrocinio de arentosaríscos y Cuts 
Serán deducibles las donaciones para carreras de pregrado y posgrado y 
relacionadas a ls ciencias de la educación hasta por un equivalente el 1% del 
ingreso grave. 

Imgunato al Renta Único par el Sector Agmoecuado 
Los ingresos provenientes de actvidades agropecuaria en a stapa de producción 

y comercialización local quese exportn a potrán acoger a un impuesto arena 
única conforme a tablas especiales de acuerdo al nivel de Ingresos, 

Antica de Imouesto 2 Rania 
+ Se puede realza l pago delantpo al Impuesto a 1 renta de manera voluntaria: 

el morto en caso de reszar el mencionado pago equivale al 50% del mpuesto la 
nta causado en el jerio fiscal anterior menos las retenciones on la fuento 
"efectuadas en dicho ejercicio. El valor antipado consttura crédito tributario para 

pago del impuesto ala renta. 

Régimen de dividendos o slkiades 
- Los dividendos y ulldades que dibujan las sociedados residentes 0. 

establecimientos permanentes en l Ecuador estarán sujetos l impuesto al renta 
en al ejercicio fcal en que se produzca la detroucón, conforme las siguientes. 
“posiciones: 

=  Soningrasos gravados para todo po de conrtbuyente con independencia 
e su ronidonciafcal excepto la distribución que se haga a una sociedad: 
residente en el Ecuador 

- El ingreso gravado será igual al 40% del dividendo efectivamente 
aseo. 

- En el caso de que el dividendo se dstibuya a una persona natural 
residente, el ingreso formará parte de su ranta gobal, la sociedad que 

úistibuya ol dividando actuará como agente de retención del impuesto. 
aplicando una tarta de hasta el 25%, 

- Enel caso de que la sociedad que disbuya los dividendos incumgia el 
deber de informar sobre su composición societaria se procederá a la 
retención del Impuesto la renta con la máxima tarta de impuesto la rea. 
Aaplcablo a personas naturales, 

Retención del impuesto a la santa 

A



- Los contuyortes insertos en l Régimen Imposawo Serciiado, en us ventas 
o prestaciones de senácios, no serán cejto de menciones en a fuen por 
Impuesto la Rania. 

+ Reformas siImpuesto al Vaor Agregado 
Blanes y zenion credos cun aa 0% 

- Flors, fojas y ramas cortadas en estaco esco Untacas y preservados. 
"Tractores de anta de hasta 200 hp 
lucómotos ancots, Bros resclves para medición de glucosa, bombas e insulina, 
marcacinos. 

-— Papalpendaco, 
Embarcaciones, maqunena equpos de navegación y matenales para el sector 
pesquero artesana. 
Suminist de dominios de páginas web, servidores computación enla nube, 

-  Serdlode carga elécca para toco to de vehiculos 100% olécricos 
- Impuesto la Salida de Divisas 

Se incuya como excepción del hecho generador del impuesto a 
úcblgaciones mecianela compensación. 

  

Bienes y servicos gravados con ata 12% 
- ES echo generador del IVA 12% en os servicos dial se produce el momento de 

pago por parta dl residente ecustorieno 
ES suministro de dominios do púginas web, sevidores (hosting), computación en la 
nube (cloud computing. 
El servico de carga elcuica brindado por las insuciones públicas o privadas para la 
recarga de todo Epo de vehiculos con or conto (100%) eléctrcos. 

cito Tbutado de IVA. 
- Setenil derecho a cécito tbutari or l IVA pagado en as adquisiciones locals o 

importaciones delos bienes que pasen omar parte de su aciwo o; ode los Bienes. 
¿e as materias primas o insumos y de os servicios gravados, siempra que als banos. 

y sencios se destinen únicamente ala producción y comercialización de otros bienes. 
y senvcios gravados con esta Impuesto, Podrá ser usado hasta 5 años desc la fecha, 

de expisiad dela declaración. El uso del aédo tributario está sujeto a dieras 
condiciones expuestas en a Ley. 

+ Raformas sobre Impuestos a consumos especiales. 
Base impone 

-  Sedeteminará según coresponca con bese en las siguientes reglas: 
= E precio de venta al público sugerido por l fabricante, importador 0. 

prestador de serios menos el IVA y e! ICE: 
- El precio de venta del tabricante menos al IVA y el ICE más un 30% de 
margen minimo de comersalizacin | Y 

- ES precio ex eduona más un 30% de margen minimo de comercialzación, X  



Para caso deta alicación dd esca bos imperio er 
en turcón de unidades seg comengonda par cada tin 

= Régimen impositv par microempresas. 
Se estatica un régeran Impono aplcablo ls impuetos la rent, valo 

regado y os consumos peces, ara niroprees, mc agrandado 
No poc NU an eta repanan queres tengan com acc econo la 
proición de sonic profesionales, ocupación Ira rlción de depandenca al 
TO los que pora aclameno rota d cal 

Para suptare anto ron sn deberá actual el RUC, el SI potr raiz de 
fis la trcunión anta régmon cuen sn cungla cons condones, El empo de 

permanencia de est ágiman no pocrá superar oe 5 ejer cales, postroal 
ua se mota gimen general. 
a trade impuesto la ea para quenss se acojan eto régimen e dl 2% sobra 

los ingresos aos del espacio jr fecal ls ingresos een ser provenientes 
excremento de la aciidas empresaíal, sin on ingre omnes al de la 
actvdad empresarial, a deben sjetr al rgnen general de impuesto aer. 

eres sa sujetn a est régimon no serán agente de retención de Impuesto la 
ota. 

Los contribuyentes presentar ls decoraciones y afectar el pago comenpondeno 
elos Impuestos al valor argado y alos consumos specols n om semestal, 
senos e sjten a este rágenan no serán aperos deroencón del IVA, ascopo on 

la porción de secos. 

+ Reformas sobre Impuesto» Salida de Divicas 
Exoneraciones. 
Pagos de capa e Itoaces por criemos otorgados por isttuciones financiera 
rtemacionales 0 entdades no fnanceras speciizacos caladas por emos de 

cont en Ecuador, que ctrguen nanciamiento con un pazo de 180 las calendar. 
o més. 

Pagos reaiados al exter por concepto de dnidandos dmtrtuidos por sociedades 
aconales o extranjeras comiciadas an el Ecuador después del pago del mpuesto la 

renta favor de oras sociedades extranjeras ode personas naturals no residentes en. 
Ecuador esta extensión no aplca sl axstonbenafcaos residentes cales en el 
Esasor. 

Pagos efectuados al axe por rendimientos Financieros, ganancias de captal y 
úcaplal de aquelas inversiones provenientes dl exterior, Ingrasados al mercado de 
valores del Ecuagor. 

-  Rengmiantos financieros, ganancias de captal y capta en valores amados por 
sociedades domiciladas en el Ecuador que hubieran sido adquiidas en el exterior, 
estnadas al financiamiento de venda, de micrcridto o de las imersones 
productivas 

-  Randenientos Inancers, ganancias de capial y capta de aquelos depósitos plazo 
0 0 versiones, con recrsos provenientes dl xtror en instuciones del sistema,



úAnenciero nacional. No spla asa exención cuado el pago o ratos entr partes. 
rlecionadas 

+ Dela comtibución única y tempora! 
=> Las sociedades que relcan acvidades aconómicas, que hayan generado Ingresos 

gravados Iunls o supero a USDS!,000.00000, e l jr Macas 2018, pogarin 
una conibución Única y tempora, para os ajeciión 2020, 2021 y 2022, ste ños 
Ingresos, de cuerdo la egulete tati: 

ogro recaen gros gero pr LE tonto 
oooO on00O 010 
SORDO RIA 01% 
MORO? Enel 00% 

En ningún aso la contución será suprtor al 28% del Impuesto ala renta causado. 
el jc facal 2018. 

-— Estaconitución o podr sr uizada como crétotbutao, como gasto ecu 
para la doteminación y liquidación de otros tos durant los años 2020, 2021 y 
2002. 

- La eciaración y el pago de esta corstucón e realizará hasta 031 de marzo ce cada 
ra fecal y puma estar saeta facies de pago por un pazo más de ua 

3 meses. 

vi), Precios de transferencia 
La Compañía por el volunon de transacciones no e encuentra obigada a presentar el norma, 
ntagral de precios de trastero on compañís rlaconadas. 

a) Dividendos en efectivo 
= Los Gvidendos y VAlcades, calados después del pago del Impuesto a la ren. 

tetrtidos por sociodades nacionales o extranjeras resides an el Ecuador, a tna 
e oras sociedades nacionales o extranjeras, no doradas an paraísos fiscales o 

junsición de menor imposición ode personas natuosno residents an el Ecuador, 
estan xt de mpoesto la Renta. 

- Esta ananción 0 apica sel eneficiario efec; quen económicamente de hecho 
tone el poder de controla la ación e cian del beneficio e una persona 
atual residente en el Ecuador El porcentaje de rotancón de dividendos  utidades 
que se apique al Ingreso gravado dependerá de quen y donde está localizado al 

benefcano oectwo, en que super a deranca entr la máxima arta de rrguesto a 
larerta para personas naturals (35%) y tarta general de Impuesto le renta prevista 
para ociedados (26% 28%). 

- — En.l caso de que los dividendos seen distribuidos a sociedades domiciladas en 
aralss fscalos regímenes de menor imposición sa dobo apicar una retención 
aciionl por la diferencia ntre la tasa máxima de tributación de una persona natural 

«A



  

6) Capital amo 
E call social dela Compañla 31 ds dm del 2019 os de USOS 41,000 dvd n 41.00 
ciones ortnarias de valor nominal de USOS +0 dólar estadounicanss por cada acción. 

IN 31 e dicta del ño 20191 nómina de acciontas as la guiente: 

pa 209 Pura 
ro Salve Jr Foro — a aa 
an Ao 19480 ao 

Tn 100. 

(9) Compensación de pérdidas acumuladas 
La empresa, no ha regado pérdidas acumuladas duran los años 2018 y 2019. 

(0) Rosera Logal- 
31 e Cciombra de 2010 y 2018, la reserva legal dela Compañía se formaba de la siguiente manera: 

  

o 

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Durante los años 2019 y 2016, los ingresos de actviades oránaras se formaban dela siguiente manera: 

  

20. COSTOS DE VENTAS 

31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de producción y ventas e formaba dela siguiente manera: 

“



Pracios Torrcos 

no 0 tr encia 

cn Tao 

  

21. OTROS MORESOS. 

Durant ts años 2019 y 20180 otro Ingresos se formaban el siguen manera 

rro o parco Duc ma 
aser 

  

22 GASTOS OPERACIONALES 

AL de dambe de 2010 y 201, os gatos operacionales s tomaban de a iuert manora: 

 



23. ADMIMSTRACION DE RIESOOS FIMANCIEROS. 

La Agminiración os responsable por establecer y superdar el marco de ndminiwración de rsgos, sl 
como el dosarolo y seguimiento d as policas de arminstración de riesgos de la Compañia 

Por a natsalza de nus actuados, la Compañía se encuentra apuesta alos riesgos de mercado, de 
estoy de aula, os cunas son maneja $ Irvés de un proceso de enticación, mación y monstreo. 

«onanvo, con ujeión o mita de esgo y ros conries, te proceso de manejo deisago a cio. 
para la rortabilad continua e la Compañía 

ES proceso Independiente de control de nengos no Incluye riesgos de negocio como cambios an ul mec. 
“amianto, tecnología industia, Estos son moniorsacos a ravés dl proceso de plansicación esmégica 
dela Compa. 

Las pallicas de acminisiración de riesgo de la Compañía son establecidas con el ceo de Identicar y 
anakzar los osgos enfrentados por la Compaña, ar limites y controles de lesgo adecuados, y para 
montorear los riagos y el cumplimiento delos mis. So ovsan regularmente ls olas y los setas. 
e adminisración de ego dela Compañía, an de que reflejen los cambios an las condiciones de mercado, 
y en las accedes. La Compafa, a través de sue nomas y procedimientos de administración, pretende 
esarrlar un ambiente de control disciplinado y constructo en el cual odos los empleados anendan sus. 

roles y cbiaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento d as pocas ylos procedimientos de asminstración de iesgo 
y revisa s su marco de administración de ego os apropiado respecto o isegos aos cuales e enfrenta 

la Compañía. 

Estructura de gestión de rieegos- 
La estruc de gesnón de riesgos one como base a gerencia de la Compañía, que son os responsables. 
de identilca y controla los riesgos en coordinación con cra áreas como sn expia a continuación: 

(0 Gerencia» 
La geroncia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, La gerencia proporciona 
los pncppios para el manejo de nosgos, asi como as policas elaboradas pera dress especificas, como. 

esgo de crédito y riesgo de Iquidez, 

(1) Tesorería y inanzas- 
La gerencia s responsable de administrar diariamente lujo de caja la Compañia, tomando en cuenta 
las pollicas, procedimientos y límite astablecidos por la gerencia de la Compañía, Asimismo, 
¡gestionan la obtención de líneas de crédito entidades financieras cuando es necesaro, 

Mitigación de iesgos =— 
¡Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evañúa constantemente los derentes escenarios 

+ ¡dentiica derentos estrategias para manejar as exposiciones resultantes de cambios on las tasas. 
de interés, riesgo de capital yresgos de crédito, X 
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La gerencia revisa y acuerda las policas para la stón de ada uno de estos egos, la que se 
resumen ens secciones gens: 

2) Rengo de Mercado 
Elresgo de mercados como sa denomina la pobablidad de variaciones en recio y posición 

0 algún acivo de una empresa. 
La Compañ busca minimizar e oego e posldaspórdidas de valor de un acto y variaciones 
en elmercado. Con elción al procuro que se vonde, en especia con variaciones que se podrian 
darcon al prado. 

B) Rieego de Liquidez 
El riesgo de liquidez es el tesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumpt con sus 
bigacones asociadas con sus pasivos financieros, que son Iquitados principalmonto con a 
entrega de electo. 

El enfoque de Administración para administra Iquidez s contar con ls recursos sufciontos. 
pora cumple con sus obligaciones cuando vencen, anto en condiciones normales. como de 
tensión, sin incurren pérdidas inaceptables  anfesgarsu reputación 
La Compañia al momento mantiene próstamos en el sistema financiero nacional que puedan 
lecar su grado de iquidez. 

+) Riesgo de Crédito. 
El sesgo de crédito es leego de párida Ianciera que entrenta la Compañía sun lente o 
contraparte en un instrumento fnancieo no cumple con sus cbligaciones contractuales, y se 

úrfgina principalmente dela cuentas por cobrar comerciales, 
La Compañía tata de minimizar que un deudor incumpla sus. obligaciones sea parcial o 
completamente, Las pollicas de crédito están siendo revisadas constantemente, para evitar 
deudas incobrables. 

9) Riesgo de capital 
La Compañía gestiona su capital para asegurar su capacidad de contar como emprosa en 
marcha mientvas que maximizan l rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

El 11 de marzo del 2020, la Organización Mundial dela Salud (OMS), declaró el rota de COVID-19 como 
pandemia a nivel mundial. El 16 de marzo del 2020, el Gobiemo dela República de Ecuador declaró estado 

excepción por calamidad pública en odo el tortorio nacional macianto Decrato Ejecutvo No, 1017, con 
base en el cual las autoridades gubemamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre. 
tras: a restricción de movlad, restricción de entrada a vistantos oxtanjeros, suspensión de actividades. 
en ceros sectores producivos incentivando el teletrabajo. 

  

La Compañia secs hno crartemene Ln lc dr aa orcos ylnucón 
"nanciera dela empresa, con el objetivo de aplicar las mecidas apropiadas pera milgar los efectos del 

.A



o 5 a CO Pl oh e 
creación da aman e astacon rancia, e opina sguenis meca 

=  ogocación con os emplean para reducción e Jormsc bora en planta de pación 
rola jomaca 20 horas semanales y en as fina na eo la jamas maso temgo, ato 
ms 

saga numas conttacionos. 
Negociación de las condones de los risas y fracciones de la empresa con los 
Iretuciones fnanceras y de los pagos con los provedors, para mitgarposblos impor de 
oscar 
apo a a oc e on CS co neos raras ue eran ato 

las obigacions de a Compa eto caminución en el van vantas del empres y 
¡ncremento dea caera que o o a pass recuperar, 

En vista a evolución ri el COVI-19, lomo au impaco ana econ en Er y gal, no. 
10 pueda Pr una antmación soe os afec ens operaciones dela Compañía aa fecha de anión 
de on ecos trance. 

Con respecto a onto sluación, la Compañía ha tomado las mecidas necesarias para martener la. 
operaciones en funcionamiento, gararizando protege fanta sus omplecs. promedios y lentes 

tro lanar de 2020 yl fecha de man del cm no 10 procrear que e ción de 
Administración pueran en un lot importan scr los estados francers junto


