SPORT PLA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Sport Planet S.A. es una Compania anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es
en la ciudad de Quito, en calle Pontevedra N24-193 y Guipuzcoa,

Las principales actividades de la Compaiia cs ofrecer servicios de comidas, bares y demas
aclividades atines, Adicionalmente, la importacién de equipos relacionados con el objeta social
de la compafiia, y en general celebrar, cjccutar, tado acto que se refacione con el objeto social ¥
que por ley sea permitido.

Sport Planct S.A. se constituyd €l 18 de diciembre del 1997, con registro en la superintendencia de
compaiias N, 85812, con un capilal de 1.200 acciones con un valor unitario de USS1,00.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiia alcanza 94 v 80 empleados,
respeclivamente que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

La informacion contenida en estos cstados financieros es responsabilidad de la udministracién de
la Compania.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaci6n se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
eslos estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento - os estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF).
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Bases de preparaciin - Los estados financicros de Sport Planet S.A. han sido preparados
sobre la base de costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes v servicios.

2.3 Efectivo y buncoys - Incluye aquellos activos Mnancieros liquidos y saldos en hancos.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método FIFO primeras en entrar y primeras en salir. Las importacioncs cn
Irdnsito se encuentran registradas a su costa de adquisicion,

2.5 Eyuipos

2.5.1  Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento,
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Medicidn posterior af reconocimiento: modelo del costo - Después del
recanocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l perioda
en que sc¢ producen,

Método de depreciacién y vidas titiles - Tl costo de equipos se deprecia dc acuerdo
con el método de linea recta. La vidu util estimada. valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A conlinuacién se presentan las principales partidas de los equipos v las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida titil (en afios)
Equipos indusiriales 10
Muchles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Lquipos para locales 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de una
partida de equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el
valor en hibros del activo y reconocida en resultados,

Activos intangibles

2.6.1
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Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquicr pérdida por deterioro acumulada, La
amortizacion se reconace con base en el métado de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. Lu vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio. sicndo el efecto de cualquier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva.

Buja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancius o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resuliado del periodo al
moimento en que ¢l activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas iitiles - |2 amortizacién de los activos intangibles
se carga aresuftados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. 1a
vida (til estimada. valor residual y método de amortizacion son revisados al final
de cada atio, siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una basc prospectiva.

l.a vida (il de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dtil de un active
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro lipo no excederd ¢l
periodo de esos dercchos pero puede ser inferior, dependiendo del perfoda a lo
largo del cual |4 entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
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2.7 Deterioro del valor de los activos
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il indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de Ia Compaiiia son
igual 4 cero.

tangibles ¢ intangibies - A final de cada periodo. la
Companfa evaliia los valores en libros de sus activos langibles ¢ intangibles 4 fin de
determinar si existe un indicalivo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro, En tal caso, se caleuls el mporte recuperable del activo o unidad generadora de
electivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro,

Los uctivos intangibles con una vida (til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacidn de deteriaro anualmente. o cuando exisie cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen mmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un imparie revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como ung disminucion o unincremento en la revaluacion,

Derechos sobre locales arrendados - Los valor:

©s pagados para scceder a locales
comerciales, en concepto de derecho de Taspasa o prima de acceso; se reconocen como

activos por su costo de adquisicion neto de su amortizacién acumulada y de las pérdidas por
deterioro, que en su caso hayan experimentado, Se amortizan linealmente en la duracion del
Tespective contrato de arrendamiento,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represents la suma del impuesto a la renta par
pagar corriente y el impucsto diferida,

2.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La wilidad gravable ditiere de la utilidad contahle, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponihles o deducibles ¥ partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifa por concepro del impuesto corricnte se
caleula utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.9.2  Impuestos diferidos - Sc reconace sobre las diferencias lemporarias determinadas
catre cf valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impucsta diferido se reconoce generalmente para
lodas las diferencias lemporarias imponibles. Un activa por impuesto diferido se
reeonoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
tesulte probable que 1 Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contea las
que se podri cargur esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos ¥
Dpasivos no se reconocen si lag diftrencias temporarias surgen del reconocimienta
inicial (distinto al de [4 combinacion de negocios) de oros activos ¥ pasivos en una
aperacidn que no alecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable, Ademis, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen i la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de Ja plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diteridas debe someterse a revision
4l final de cada periodo sobre el gue s informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢l
futuro, como pary permitir gue se recupere la tolalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diteridos se miden empleando las tasas tiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiifa tiene ks intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoeen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccian o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o dircctumente en el patrimonio. en cuyo caso el impuesta también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando Ja Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal
a implicita} como resultado de un sueeso pasado, ey probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
¥y puede hacerse una estimacion tiable del imporie de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar ls obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v lus incertidumbres correspondientes

2.10.1  Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las abligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provision. Lin contrato oneroso cs aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las-abligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se
esperan recibir del mismo.

Beneficios a empleados

2.1L1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de Jos beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las costos por servicio presente y pasado se reconacen en el resultado del afio en el
que s¢ generan, asi coma el interds financiero generado por la abligacion de
beneticio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo 0 abono a ofro resultado
integral, ¢n el periodo en que se producen, El reconocimiento de la ganancia y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmedialamente en las
ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2  Participacion a trahajedores - La Compahia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las wtilidades de la Compafifa. Este beneficio
se calcula a la tasu del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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2.12 Arrendamientos - Se clasifican como [inancieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad. Todos los demis arrendamicntos se clasifican como aperativos.

2.12.1  La Compafita como arrendatario - | .os arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo carrespondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reeonocen ¢omo

gastos en los perfodos en los que sean incurridos.

2,13 Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, boniticacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

2.13.1  Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos ¥
beneficios. de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos. o por incurrir, en relacidn con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es prabable que la Compaiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

2,14 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son ineurridos, independientemente de la lecha en que se haya realizado el pago, ¥ se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen,

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no e compensan los qelivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presenfacion
sea ¢l reflejo de la esencia de |a transaceion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma
legzal, contemplan la posibilidad de compensacion v Ja Compariia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos (inancicros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaceion. excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizada o al valor razonable y se presentan en activos no corentes, excepta
aquellos con vencimientos originales infertores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera. que se presentan como activos corrientes.

L.a Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias, préstamos y
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: La clasilicacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financicros. La administracion
determina la clasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o deferminables, que no cotizan en un mereado activo. Los préstamos y
partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
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2,16.2

bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interds efectiva,
excepto por las cucenlas por cobrar a corta plazo cuando el recomocimicnto del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.0s activos inancicros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son prabados por deterioro al final de cada periodo, Un active financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del detetioro comao
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reeonocinento ineial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para todos 10s otros activos fnancieros, L evidencia objetiva de deteroro de valor
podria incluir:

+  Diticultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales come incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o ¢l principal o

- Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financicra; o

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades Mnancicras,

Para ciertas categorias de activos finaneicros. como cuentas comerciales por
cobrar, un selivo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, ¥ es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que
una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria ineluir Ja
experiencia pasada de Ja Compafia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en ¢l nimera de pagos airasados en la carters que superen el perioda de
crédito promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las candiciones
econdmicas locales v nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
Pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deteriora de valor es lu diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efcetva original del activa financiera,

Para los aclivos linancieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes,

El importe en libros del activa financiero se reduce por |a pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cabrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisian. Cuando sc considera que una cuenta comercial por cobrar ¢§
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacién posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reeonacen en el estado del resultado del periodo.
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2.16.3

Para los activos financieros registrados al costo, si, ¢n un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la misma puede estar
relacionads de manera objertiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido. la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la
inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda ¢l importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido ¢l deterioro
de valor.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financicro
Umicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero. y transfiere de manera sustancial 1os riesgos y heneficios
nherentes a la propiedad del activo financiero, Sila Compafiia no transficre ni
retiene sustancialimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
continta reteniendo el control del activeo transferido, la Compaiia reconoee su
pacticipacion ¢n el activo y Ia obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdu contractual,

Los pasivos [inancieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1

2.17.2

2,173

Préstumos - Se reconocen inicialmente a su costa neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion, Posteriormente, S¢ miden 4 su costo amartizado v
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 1os costos neeesarios para
su obtencidn) ¥ el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estade de resultados
duranie la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interds efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable: se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

A
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2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no

son efectivas.
Etectiva a partir de
periodos que inicien en
NITF Titulo a despuds de
NIIF 9 [nstrumentos financieros Encro 1. 2018
NIIF I3 Tngresos procedentes de contratos
con clientes Enero |, 2017
Madificaciones a la NIC 16 y Clarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion ¥
amorlizacion Enera 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de benelicios definidos:
Aportaciones de los empleados Tulio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010 -2012 excepeiones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 -2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas,
NIHE Y Instrumentos financieros

La NIIT 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion ¥
medicion de activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. Tn julio del 2014, se emitié otra versidn revisada
de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro parz activos financieros y,

Moditicaciones limitadas a los requisitos de clasiticacion y medicion al introducir
una categoria de medicim a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para c¢iertos instrumentos deudores simples.

Los reguisitos claves de la NIIF 9:

+ Todos los activos Fnancicros que se clasifican dentro del aleance de Ta NIC 39 -
Instrumentos Financieros. se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los Mujos de
etectivo contractales. y que rengan flujos de efectivo contractuales que son
tnicamente pagos de capital e intereses sobre el capilal pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los perfodos contables posteriorzs. Los
instrumentos de denda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetiva se
cumpla Lanto al recaudar los Mujos de efectivo contractuales como por la venla de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dun lugar en fechas especificas a tlujos de efective que solo constituyen pagos de
capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral, Todas las otras inversiones de
denda y de patrimonio s¢ miden a sus valores razonables al final de Tos perfodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
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eleccion irrevocable para presentar los cambios posleriores en el valor razonable de
una inversion de patrimonio (ne mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo eon ¢l ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultade del periodo.

En la medicién de los pasivos financicros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NLIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l
valor razonable del pasiva financiero que sea atribuible a cambios en el tiesgo de
crédilo del referida pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimicnto de los efectos de los cambios én el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral gencre una asimetria conlable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al resgo de erédito de un pasivo
financicro no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
finaneicro designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo,

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NITF 9 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financicros adjuntos, en relacidn con los activos financieros ¥ pasivos financicros de la
Compaifa. Sin embargo, no cs posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efeeto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NITF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF |5 reemplazard el actual lincamiento de
reconocimiento de ingresos. inchuyendo la NIC 18 Ingresos. la NJC 11 Contratos de
Construcciin y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NTIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmenie 4 los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad esperd recibir a
cambio de bienes o servicios. Hspecilicamente, la norma afiade un modelo de S pasos
parit contabilizar el ingreso:

Paso | identificar el contrato con les clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en ¢l contrato.
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion,

Segim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en ki medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y
servicios relacionades con una obligacion de ejecucion particular es transterido al
cliente. Se han afiadido muchos mds lineamientos detallados en la NITF 15 para poder
analizar situaciones especificas, Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impaclo significativo sobre los importes reconocidos en los estados
tinancieros adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.



Modilicaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥ Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta ¥ equipo basado en el ingreso.
Mientras que las madificaciones a la NIC 38 introducen Ja presuncion rebatible de que
¢l ingresono es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangihle.
Lsta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

-« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o)
» Cuando se pucda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos
del activo intangible sc cncuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones sc aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiifa usa cl
métado de finea recta para la depreciacion v amortizacion de equipos y bienes
intangibles. respectivamente. La Administracion de la Compaiia considera que el
método de linea recta es ¢l mas apropiado para reflejar el consumo de hencficios
ecanomicos inherentes a los respectivos activos. por [o tanto, la Administracién de la
Compafifa no anticipa que Ta aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC
38 tendrdn un impacio material en los estados financicros de la Compafifa.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
cmpleados

Las modificaciones a la N1C 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones
de los empleados o terceras partes que se encuentren vineuladas a los planes de
benelicios detinidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del
nimero de ahos de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del numero de afios de servicio, la entidad
los puede reconocer como una reduccion en ¢l costo del servicio en el perioda en el que
se preste el servicio o atribuirlos 4 los periodos de servicio del empleado utilizando el
método de la unidad de crédito proyectado, micntras que las aportaciones que dependen
del nimero de afos de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de
servicio del empleado.

La Administracidén de la Compafifa no prevé que la uplicacion de estas modificaciones a
1a NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los imporles
reconocidos en los estados financicros.

Mecjoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios g varias
NIIF que se encuentran resumidas a continugcion:

» Lasmodificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones
necesarias para la irrevocabilidad de 1a concesion™ y “condiciones de mercado” y
(i1) anaden definiciones para “condiciones de rendimicnto™ y “condiciones de
servicio™, que anteriormente se encontraban incluidas en la definicidn de
“condiciones de irrevocabilidad de la concesion™, Las modilicaciones a la NIIT 2
se encuentran vigenies para transacciones de pagos basados ¢n accianes, en los que
la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior,

s
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Las modificaciones 4 la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente.
clasificada como un activa o pasivo, deberia medirse 4 valor razonable en cada
fecha sobre la que se informa. independientemente de que la consideracion
contingenle sca un instrumento financiero dentro del alcance de la NIITF 9, de la
NIC 39, oun activo o pasivo no financiero. Los cambios al valor razonable (que
no se traten de ajustes de la medicion del periodo) deberian reconocerse como
ganancias o pérdidas. T.as modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea el 1 de julio del
2014 o posterior,

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de
la gerencia al aplicar los eriterios de agregacion a los segmentos de operacian,
incluyendo una descripeitn de los scgmenlos operativos afiadidos y los indicadores
ceondmicos eviluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas
econdmicas similares™ y (ii) clarifican que una conciliacion del total de activos de
segmentos sobre los que se debe informar. con relacidn a los activos de la entidad
solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan. de manera
regular; al responsable de la toma de decisiones de operacion.

Las moditicaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9
no suprimen la capacidad de medir Jas cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo
sin tasa de interds establecida. a los importes de fas facturas sin descontar, cuando
el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no
contienen ninguna fecha para entrar en vigencid, s¢ considera que deben entrar en
vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 ¥ la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una
partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente
con la revaluacion de importe en libros del activo y que la amorlizacion yfo
depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros v el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladus.

Las moditicaciones a la NTC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad informante, Por consiguiente, la entidad
que informa deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para cl servicio pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de fa gereneia. Sin
embargo, ho se requicre la revelacion de los componentes de dicha compensaci6n.

|.a Adminisiracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

|.us mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a
varias NITF que se encuentran resumidas a continuacion.

[.as modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la
cantabilizacién de formacién de todo tipo de acucrdo conjunto en los estados
financicros de dicho aeuerdo conjunto.
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Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
[inancieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a lodos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo conla NIC 39 o la
NIITF 9. incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de sctivos
financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 na son
mutuamente excluyentes v, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida.
Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar
sit

a) Elinmuchle cumple con la definicidn de propiedad de inversion establecida en
la NIC 40 ¥,

b) Latransaccion cumple con la definicién de combinacion de negocios segim la
NIIF 3.

La Administracion de Ja Companiia no preve que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los impertes reconocidos en los
estados financicros adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIHF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacidn de
algunas partidas gue forman parte de los cstados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron busudos en la mejor utilizacidn de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adminisiracion de
la Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algim indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
alglm indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Sise rata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima

la recuperabitidud de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas

cuando se produce un eambio en las estimaciones sobre su importe recuperible

incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros

que el activo hubierd tenido de na haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Tl valor presente de las

provisiones para obligaciones por heneficios a definidos depende de varios factores que son

dererminados en funcion de un caleulo actuarial basados en varios supucstos. Lstos

supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa

de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en Jibros de las
provisiones de estos beneficios.

Tl actuario contratado por la Compatiia para realizar ¢l cdleulo actuarial, utiliza la tasa de

descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por fa
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administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los tlujos futuros de caja estimados gue s¢
espera vin a ser requeridos para cumplir con fa obligacidn de estos beneficios.

3.3 Estimacidn de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - |.a cstimacion de las vidas
ntiles y el valor residual se efecrian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - 1.a Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31....
2014 2013
{en LIS, dolares)

Efectivo 5137 7.804
Bancos 77,943 111.392
Tatal 83.082 119.196
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en LS. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 14,071 4761

Clientes empresariales 116,106 60,009
Provision para cucntas dudosas (3.083) 3,083
Subtotal 127.094 61,687
Companiias rclacionadas:

Sport Bar S.A. 1,186,953 417,77

Megan S.A. 83,334 160,782

Segafredo 8. A. 241,839 24,810

Metroparqueos S.A. _ 22153
Subtotal 1,534,279 603,371
Otras cuentas por cobrar!

Empleados y subtotal 8.646 1.202
Toral 1,670,019 666,260

La Compafiia ha reconocido una provision para cuenlas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un analisis de la posicion
financicra actual de la contraparte.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad

de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s como sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013
{en U.S. dolares)
30 - 60 dias 10,989 7,071
90-120 dias 357 1,136
Total 11346 8207
T.a concentracion del riesgo de erédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢

independiente,

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
... Diciembre 3 1,...

14 201
(en U.S. ddlares)

It

¥

Activos financieros medidos ai costo amoriizado:

Inmomariscal S.A- (1) 450423 129 458
Accionistas (1) 97.917 97.917
Total 548,340 27475

(1) Corresponde a préstamos otorgado por la Compafifa a su compafiia relacionada y accionistas.
Estos préstamos no licnen plazo de vencimiento ni tasa de interés definida,

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en 1S, délares)
Materia prima 201,869 82,938
Suministros 14,795 31,385
Semi elaborados 7,339 14,350
Importaciones en transito 12,008 12,008
Otros 35.117 32.967
Total 271128 173,648

Durante los afios 2014 v 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
USS1.2 millones y US$1.3 millones. respectivamente:

=20 -
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8. EQUIPOS

Un resumen de equipos es comao sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Maquinaria ¥ equipos industriales
Muebles y enseres

Equipos de oficina

Vehiculos

Equipos de computacion

Equipos para locales

Total

Los movimientos de equipos fucron como sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013
(en ULS. dolares)
1,217,070 1,107,756
(496,117) (358,393)
720,953 749363
192.259 219,483
200,711 222 904
3.236 3,808
93,518 126,012
11,587 17,129
210.642 160,027
720,953 749,363
i



-ZT-

{ZTT96F  (§9L°86) 6YCET (9687L¢ (LFyF) (IrCall) (O69°TET] F10T PP 2IquUdIIp 3p [ £ R Sop[rRg
89C 89 - - I T SOADOE O THUIA T UD UQIORUILIT
(zo6'L€l)  (ObR'8T) {s606) (g6tzE) {£LL) {riszed I+ ugretdadap 1od oysee
(€6£88E)  (9al0L) (L) {10t°59) (Pig'c) (291728} (18t°26) £10T PP 2qUINAP IP [ € |7 SOPTS
FIE® 959'c R — SOADDE 2P TIUIA B| UD LOIDBUNULT
tsggizn)  (p61°00) {SRE°6) (SL°+T) (69L) (LERTIE) (SLOFE) ugaeioasdap tod ;seyy
(Tererl  (819'55) (68e°v2) (9T6" ) {501°¢) (866°L8) [CTH )] TIOT [PPIGUIRIAIP 3P [ € (B SUPIES
R T TR REX R ET e
OLOLITT  ZiFeue SIS ITFTO0 TEL TFhE SeReee FIOT [3p 2IqWRRIP 3P 1¢ [Esup[es
{RER) (§¥8T sefegsein g
(E0e 11 (rat'11) uprardlyIse3y
veezl LTO08 T56'E ong 98L°0€ 166°9 sauoRsIbpy
YELLNTL €TT0ET £OLIS LU L6L 789°L [LrO1e PU6glLE L1OT [P AW AP [ [T SLP[ES
(ZISRTY  (LI0zy = = = (99581 stfeqseiua A
0LF9TT £H6°86 €186 €0R°L01 198°6 sauoRIsIhpy
LRGN IFT°IST 06S 1 ey T8YL QLLROE F96'91E TINT 1P 3IqUIRIP 3P | £ |8 0p|es
05807
S (saspop R ua)
2307, Dm0 vied 0B BURRINERY R ERIRNTR] Samshpal
sodinby ap sodmbg ap sodmbyy A sapqany sodmba

£ nurumbey




9. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intingibles es como sigue:
... Diciembre 31..,,

2014 2013
(en ULS. dolares)

Casta 9,202 9.202
Amortizacion acumulada (4.942) (4.021)
Total 4,260 5181
Clasificacien;
Sottawe _4.260 5181
Los movimientos de activos intangibles fucron como sigue:

Software

(en LLS, dolares)

Costy
Saldos al 31 de dicicmbre del 2011,2012 y 2013 9,202

Amortizacion acumulada v deterisro

Saldes al 31 de diciembre del 2012 {3,101y
Gasto amortizacion (920)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (4,021)
Gasto amortizacién _(921)
Saldos al 3] de diciembre del 2014 4,942)

El gasio amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacién en el estado
de resultado integral,

10. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...

014 2013
{en LLS, dolares)

-

Costo 991,317 837.870
Amortizacion acumulada (466.747) (408.410)
Total 524.570 429,460

I 1




... Diciembre 31,...
2014 2013
(en LLS, dolares)

Clasificacion de concesiones. adecuaciones ¢

instalaciones;
Derechos de concesion 124,523 152,364
Adecuvaciones e instalaciones en locales arrendados! 400,047 277,096
Subtotal 524,570 429460
Gastos pagados por anticipado:

Seguros 10,489 3,805

Anticipos a proveedores 30,865 22.555
Subtotal 91.354 26,360
Total 615,924 455.820
Clasificacidn de oiros activos:
Carriente 91,354 26,360
No cormente 524,570 429.460
Total 615924 455,820

Derechos de concesidon Constituven derechos de concesién de locales en Plaza de las Américas.
Plaza Fach y Centro Comercial Scala Shoping | los cuales fueron registrados a su costo de
adquisiciin y seamortizan en funcion del periodo de concesién. (7 a 13 afos).

Adecuaciones e instalaciones en locales arrendados - Las adecuaciones e instalaciones se
amortizan en funcién del periodo del contrato de concesion yio arriendo (7 a 13 afios).

I.og movimientos de otros activos amortizables fueron como sigue:

Concesiones  Adecuaciones Total
... (en U.S, ddlares) ...

Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2012 209,892 561,42 771.312
Adiciones 66.558 66.358
Saldos al 31 de diciembre del 2013 209,892 627,978 837.870

0

Adiciones 142,043 142,043
Reclasiticacion 11.404 11.404
Saldos al 31 de diciembre del 2014 209,892 781,425 991.317
Amartizacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (29.224) (325,849) (355,073)
Gasto amortizacidn (28.304) (25.033) _(53.337)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (57.528) (350,882) (408,410
Gasto amortizacién (27.842) (30,495) (58.337)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (85.370) (381,377) (466.747)

657,




Ll gasto amortizacion ha sido ineluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el estado
de resultado integral,

11. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31....

2014 2013
(en U.S. délares)

No garantizados - al costo amortizadn
Préstamos olorgados por:

Accionistas (1) 1,894,855 457,674
Compaiiias relacionadas {Sport Bar S.A.) (1) 609,379 568,521
Otras compafiias (2) 78,657 64,951
Subtotal 2.582.891 1.091.146
Garantizados - al coste amortizado
Préstamos bancarios y subtotal (3) 96.286
Total 2.582.891 1.187.432
Clusificacion:
Comiente 1,359,913 1,028,554
No corriente 1.222 978 138,878
Total 582,89 1,187,432

(1) Carresponde a préstamos otorgados por los accionistas de la Compaiiia y por compariias
relacionaday.

(2) Corresponde principalmentc & un préstamo otorgado por la sefora Julia Catalina del Rocio
Rivadeneira por USS142 mil con veneimicnto en agosto del 2015 y una lasa de interés
promedio ponderada anual del 8%,

(3) Préstamaos con instituciones financieras locales con vencimientos hasta diciembre del 2015
con una rasa de interés del 9.74%. Tstos préstamaos [ueron precancelados en 2014,

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y Olras cucnias por pagar ¢s como sigue:

25




... Diciembre 31....

2014 213
(en U.S. dolares)

Cuenitay por pagar comerciales:

Proveedores locales 266,344 313870
Qiras cuentas por pagar compariias relacionadas:

Inmomariscal S.A. (1) 324,351 220.958

Megan 8. AL (2) 162,023 144,571

Otras cuentas por pagar _73570 13.277
Subtotal 558,944 378.80
Total 825,288 692.676

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluyen valores pendientes de pago por facturas de
arrendamicnto de los locales Plaza Foch y las oficinas de la Compafifa.

(2) Corresponde 4 [acturas pendientes de pago por compras,

El perindo de erédito promedio de compras de ciertos bienes es 8 dius desde la fecha de la factura.

13. IMPUESTOS

13.1 Activos ) pasivos del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corTientes ¢s como siguc:

... Diciembre 31....
2014 2013
(en LLS. dolares)

Activos por impuesio corvienfe:

Retenciones en la fuente 13.675 42,626
Crédito tributario de TVA 65.439 19273
Total 9.114 61,899

QONTVOS POV TIMpiestos corvientes,
P il i

Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar y

Relenciones 56,720 45,210
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 3.463 12,975
Total 60.183 58.185

13.2  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - LIna reconciliacion
entre la utilidad seg(m estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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2014 201
{en 1.8, dolares)

s

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes

de impuesto a lu renta (8,170) 133,498
Amortizacion de pérdidas nibutarias (2) 3.517 {(58.517)
(Gastos no deducibles 65.818 91.197
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (27,284) _(8.434)
Ulilidad gravable _24.847 210.744
Impuesto a la renra causado (1) 5.467 _46,364
Anticipo calculado (3) _28.950 K951
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _28,950 _46.364

(1) De conformidad con dispasiciones legales, 1a tarifu para el impuesto a la renta, s
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del [2% sobre las
utilidades sujetas a capilalizacion.

(2) De acuerdo con acuerdo con disposiciones legales. las pérdidas tributarias pucden ser
compensadas con las utilidudes gravables que se obtengan dentro de los cinco {3}
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el saldo por amortizar de
pérdidas tributarias asciende a LS$5,517 y US$11,035 respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calcutado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2014, la Compafifa determing como anticipo de impuesto 4 la renta de
TSS828,950; sin embargo, el impuesto 4 la renta causado del afto cs de LIS$5.467,

Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados 11$$28,950 equivalente al
impuesio a Ia renta minimo.

Las declaraciones de impuestos na han sido revisadas por las auloridades tributarias vson
susceplibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2014,

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - | .os moyimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (42,626) (44.509)
Provision del afio 28,950 46.364
Pagos efectuados {233) (44.481)
Saldos al fin del afio 13.931) (42,626)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones cn la fuente.
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13.4  Saldos del impuesto diferido - 1 .os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:
Saldos al Reconocidoen  Saldos al
comienzo def afio  los resultados  fin del ano
... (en U.S. délares) ...

Afto 2014

Pasivoy por impuestos diferidos en relacion a:

Provision jubilacion patronal y desahucio 9,226 2,028 11,254
Depreciacion de activos tjos (66.517) 2,832 (63,685)
Amortizacién de concesiones 7.907 (7.253) 652
Amortizacion de instalaciones ¥ adecuaciones 6.710 (6.417) 293
Total (42,674) (8.812) (51.486)
Ao 2013

Pasivas por impuestos diferidos en relacion w:

Provision jubilacion patronal v desahucio 8,030 1,196 9,226
Depreciacion de activos fijos (64.605) (1,912) (66,517)
Amortizacidn de concesiones 1.397 6.510 7.907
Amortizacion de instalaciones v adecusciones 6.710 6710
Total (48.468) 5.794 (42,674)

13.5 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a fa Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha
29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del [raude Fiscal la misma gue incluye entre otros aspectos tributarios los
siguienles:

Deducibilidad de Gastos

Se climinan las condiciones que actualmente dispone Ja Ley de Régimen |'ributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

© Scpermite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos v condiciones. Las normas
Iributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones lepales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio del exterior, dentro de
un mismo petiodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones. estdn ohligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compariia con partes
relacionadas durante cl afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como siguc:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en 17.S. délares)

Tondo por consumos y propinas 80,753 57,084
Beneticios sociales 36,944 20,550
Parlicipuciaon a trabajadores 20,634
Remuneraciones por pagar 3,814 2,052
Otras provisiones 11,081 1.623
Total 32,592 101,943

15.1  Fondo por Consumos y Propinus - Corresponde principalmente al cobro del 10% adicional
al consuma, que segrim Jo establecido en el Decreto Supremo 1269 del 25 de agosta de
1971 ¥ regulado con Acuerdo Mimisterial 7 del 8 de marzo del 2007, pueden cobrar los
hoteles, bares y restaurantes de primera v segunda categoria. en concepto de propinas en
beneticio de los trabajadores sujetos al Codigo de Trabajo que prestan sus servicios cn
dichos establectmientos,

I5.2  Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 13% aplicablc a las
utilidades liguidas o contables. Los movimicntos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como siguc:

2014 2013
(en Li,S. dolares)
Saldos al comicnza del ario 20,634 14,237
Provision del gfio 23,558
Pagos efectuados {20.634) (17.161)
Saldos al fin del afio - 20,634

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por heneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en L.S. ddlares)

Jubilacién patronal ; 43,349 34,683
Bonificacion por desahucio 9.619 7.805
Total 52.968 42,488
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16.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, 1endrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Feuatariano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2014 013
{cn ULS. dolares)

Saldos al comienzo del afio 34,683 29,363
Costo de los servicios del periodo corriente 6,976 3,904
Costo por intereses 599 543
Costo de los servicios pasadas 1.091 811
Saldos al fin del aio 43,349 34,683

16,2 Benificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion Jaboral por desahucio solicitado por el empleador o por
¢l trabajador. la Compania entregard el 25% de la tiltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio.

l.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2014 2013
{en 1S, délares)
Saldos al comienzo del aiio 7,808 5.55¢0
Costo de fos servicios del periodo corriente 1,441 1.950
Costo por intereses 113 137
Costo de los servicios pasados 260 168
Saldos al fin del arfio 9,619 7803

L.os citleulos actuariales del vilor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual v ¢l ¢osto del servicio anterior [ueron caleulados utilizande ¢l método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan ¢l valor de dinero a través del liempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por a experiencia ¥ cambios cn
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento. incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
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razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son:

... Diciembre 31....
2013

2014
Y %
Tasa(s) de descuento 8.68% 8.68%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 7.34% 4.50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

... Diciembre 31,...
014 2013
(en U.S. délares)

g

Coslo de los servicios del periodo corriente 8417 5014
Costa por intereses 712 680
Costo de los servicios pasados 1351 979
Toral 10.480 1.373

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17,1 Gestién de riesgos financieros - Fn el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afeetar de manera mis 0 menos significativa dl valor econdmico de sus Mujos ¥
activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compatia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer a
los acclonistas medidas de mitigacion. ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enirenta la Compafiia, una
caracterizacidn y una deseripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compania, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédite - T riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. |.a Compafiia ha adoptado una politica de (nicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, coma lorma de mitigar el riesgo de la pérdida fnanciera ocasionada por
los incumplimientos. La Compafifa tinicamente realiza transacciones con
Companias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nmero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geogralicas, La evaluacion de
erédito continua s¢ realiza sobre la condicion financicra de las cuentas por cobrar,
La Compania define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas,
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17.1.2 Riesgo de liguides - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. T.a Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que pucda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Comparifa. La Compaiifa maneja cl riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas. monitereando continuamente los
flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos tinancieros.

17.1.3 Riesgo de capital - 1.a Compariia gestiona su capital para asegurar que Ja
Compaiiia estd en capacidad de conlinuar como empresa en marcha micntris que
maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a través de l4 optimizacion de los
saldos de deuda y patimonio.

La Gerencia de la Compafiia revisa la estructura de capital de la Comparifa sobre
una base mensual. Como parte de esta revision, se considera ¢l coste del capital ¥
los riesgos asociados con cada cluse de capital.

Los principales indicadores financicros de la Compania se detallan a continnacion:

Capital de trabajo US$365,060
Indice de liquidez 1.15 veces
Pasivos Lotales / panimeonio 12.89 veces
Deuda financiera / activos ttales 64%

La administracién considera que los indicudores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros gdecuadas para una organizacion del lamano y nivel de
desarrallo que fa Compaiiia.

17.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos ¥ pasivos financicros
mantenidos por la Compariia es como sigue;

... Diciembre 31...,
2014 201
(en 11.S. dolares)

(9]

Costo amortizado;

Efectivo y bancos (Nota 4} 83,082 119,196
Cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas
por cobrar (Nota 5) 1,670,019 666,260
Otros activos financicros {Nota 6) 548,340 227375
Total 2,301,441 12.831

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 11) 2,582,891 1,187.432
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas

por pagar {Nota 12) 825.288 692,676
Total 3,408,179 1,880,108
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18. PATRIMONIO

18.1  Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 1,200 acciones de USS] valar
nominal unitario, las cuales olorgan un vote por accion y un derecho a los dividendos,

18.2  Reserva Legal - Lu Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 30% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero
pucde ser capitalizada en su totalidad.

18.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las wilidades retenidas ex como sigue;
Diciembre 31,

2014 2013
{en U.S, délares)

R REERRREREEERRE

(

Utilidades retenidas - distribuibles 405,863 451,795
Resultados acumulados provenientes de La adopeién por

primera vez de las NIF {121.383) (121.383)
Total 284,480 2330412

(

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NITF ¥
de los saldos segin PCGA anleriores, los cuales segtin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2012, podrén ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcitn por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del
dltimo cjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo podrin ser
capitalizados en la parte que exceda ul valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdmico concluido. si las hubicren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liquidacion de la Compania.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2014 213
(en U.S. ddlares)
Ingresos por ventas en eéstablecimientos 2,613,756 231507
Ingresos por regalias 107,719 147,468
Ingresos por ventas de certificados de consumos 24,584 30,370
Ingresos por auspicios y negocidciones comerciales 79.435 130,311
Total 2.825.494 2,623,166
IgAs
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos sdminisirativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Costos financieros

lotal

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos por arriendos

Gastos por depreciacion v amorlizacion
Costos financieros

Giastos de publicidad

Honorarios ¥ servicios

Gastos de manlenimicnlo

Servicios pablicos

Impuestos

Suministros ¥ materiales

Ajustes y bajas de inventario

Otros

Total

2014 2013
(en U.S. ddlares)
1,797.934 1,865,489
710,341 618.784
296,563 314.890
176.213 119.275
2981051 2018438
{en U.S. ddlares)
1,219.999 1,348,469
612,063 629,893
340,668 256,330
197,249 175492
176,213 119,275
110,294 70,567
98489 103,910
59.632 37,786
56.394 47.970
22,329 19,299
11.668 11,220
1.282
76.053 76,945

2.981.05] 2018438

Gaustos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sucldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios detinidos

Total

2014 2013
(en 11.S, délares
444,871 460,595

23,558

106,627 90,122
49,329 474385
11236 8,133
063 620,893



Gasto Depreciacion y Amortizacion - Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es comao

sigue:
2014 2013
(en U.S. dolares)
Depreciacion de equipos 137,992 121,235
Amortizacion de activos intangibles 59,257 54257
Total 197,249 175,492

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Arrt

211 La Comparnifa como arr io

21.1I Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamicnios de Jocales dentro de los centros comerciales y arrendamiento de
oficinas cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 7 ¥ 13 afios. Todos los
contratos de arrendamiento operativos contienen cliusulas parar revisiones de
mercado cada ano. La Compaiia no tiene la opcidn de comprar los locales
comereiales v oficinas arrendadas a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento.

21.1.2 Pagos reconocidoy coma gastoy

2014 2013
{en LS, dalares)
Pagos minimaos de arrendamiento v total 340,668 256,330

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
22.1  Préstamos a partes relacionadas
... Diciembre 31,...

2014
(en LS. dolares)

(=]

13

|

Otray cuentas por cobrar (Nota 5)

Sport Bar S.A. 1.186,953 417.779

Metroparqueos S.A. 22,153 )

Megin 8.0\, — 83334 160782

Segrafedo 8. A, 241.839 24.810
Préstamos otorgados a partes relacionadas (Nota 6)

Tomomariscal S.A. 450,423 129458
Préstamus recihidos de paries relacionadas

(Nata 11)

Compafiias relacionadas (Sport Bar S.AL) 9,379 568521
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23.

24.

25.

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en 1.S. ddlares)

rras cuenias por pagar (Nota 12)

Inmomariscal S.A. 324,351 220958
Megan S. A. 162,023 144,571

22.2  Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos ¥
otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue |a siguiente:

2014 2013
(en U.S, dolares)

Beneficios a corto plazo y total 63,932 40.818

La compensacién de los cjecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

22.3  Otras transacciones con partes relacionadas - Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiia
realizé la venta de inventario a Megan $.A. y Sport Bar S.A. por US$173 mil ¥ US$310
mil, respectivamente.

COMPROMISOS

Contrato de franquicia - Bl 2 de junio del 2003, la Compaiiia suseribié con Sport Bar 8.A, un
comtrato de franquicia con el fin de adquirir el derecho de formar parte de la cadena de
restaurantes del franquiciante. asf como adquirir ¢l know how y acceder a la asistencia Wenica y
comercizl correspondiente, Este contrato tiene una vigencia de 10 afos.

Concesiones en locales comerciales - La Compania mantiene varios contratos de arrendamientos
{concesiones) en locales en los cuales se mantienen los puntos de venta. Dichos contratos denen
plazos que fluctdan entre 7 ¥ 13 ahos ¥ la Compariia no fiene opeion de comprar las propiedades.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 30 del
2015) no se produjeron eventos gue en opinion de ls Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieras adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compatiia en mayo 30 del 20135 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia. los estados financieros seran aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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