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FORTUNATE WEALTHY REPRESENTACIONES Y COMERCIO SA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efcetivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Activos por impucslos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad Planta v Equipo
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Yer notas a los estados financieros

Notas

L

2014

20

(en U.S. ddlares)

20.958




PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2014

2013

(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cucntas por pagar comerciales 7 183,884 189.625
Pasivos por impuestos corrientes 8 664 -
Obligaciones con 1ESS 1.231 -
Provision Corriente Beneficios Empleados 9 2.611 -
Desahucio 10 511 -
Otras Cuentas por pagar relacidn 218.974 161
Total pasivos corrientes 407.876 189,786
PASIVOS NO CORRIENTES:

Provision Largo Plazo Beneficios Empleados 10 2,711

Total pasivos no corrientes 2,777 S
Total pasivos 410.653 | 89.786
PATRIMONIO: 12

Capital social 800 B0
Reserva lesal 3.845 3.845
Reserva Facultativa 3.434 3434
Pérdidas Acumuladas ORI {1.940) -
Ganancia acumulada 17.640 17.554
Resultado del Ejercicio 41.713) 87
Total patrimonio (17.936) 25.720
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 392,717 215,506
Ver notas a los estados linancieros
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FORTUNATE WEALTHY REPRESENTACIONES Y COMERCIO SA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

INGRESOS 13 123.890 562.215
COSTO DE VENTAS 14 - (296.28R)
MARGEN BRUTO 123.890 265927
Gastos de administracion 15 (100.066) {999
Castos de Venlas (60.974) (264.842)
Gastos Financieros (152) -
Otros Gastos 5 137
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES PARTICIPACION F
IMPULESTOA LA RENTA (37.429 87
Participacion Trabajadores 13
Impuesto a la Renta Corriente 8 4.287 16
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (41.715) 87
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resulicdos;
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos -
Impuesto a la renta relativo a un componente de otro -

resultado integral
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos -
TOTAL RESULTADOQ INTEGRAL DEL ANO 41,715 87

Ver notas a los estados financieros
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FORTUNATE WEALTHY REPRESENTACIONES Y COMERCIO SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014
{en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Kecibido de clientes 450,749,111
Pagos a provesdores v empleados (32130984}
Intereses pagados (127,00
Tmpuesto a la renia (4.213,00)
Oiras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion

 125.098.77

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de equipos v vehiculos v (ujo neto de efectivo
utilizado en actividades de inversion
Chras entradas (salidas) de efectivo
Tlujo de efectivo procedente de actividades de inversion

(9.594.64)
(113.647.26)
(123.241.90)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Oiras entradas (salidas) de efectivo (1.940.00)
Dividendos Pagados
Flujo de efectivo procedente de actividades de financiamiento (1.940.00)

EFECTIVO Y BANCOS:

433.181,45
(299.636.94)
{106.613.28)

{3.640.39)
(5.139.00)
(18.131.84)

(24,501.11)
(24.501,11)

Incremento (disminucion} neto en efectivo ¥ bancos (83.13) (6.369.27)
Saldos al comienzo del afio 21.041.16 2741043
Saldos al Final del Afio 2005803 __21.0d1,16
Ver notas a los estados {inancieros

Cristina Qajiao erenfoque S.A. =B

Chntadot General
R.ULC 1791711572001

Cigrente General



FORTUNATE WEALTHY REPRESENTACIONES Y COMERCIO SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Nombre de la entidad:
Fortunate Wealthy Representaciones v Comercio SA

RUC de la entidad:
1791394720001

Domicilio de la entidad:
Tababela, Aeropuerto Mariscal Sucre

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima

"ais de incorporacion:
Ecuaior

“FORTUNATE WEALTHY REPRESENTACIONES Y COMERCIO 5.A", es una sociedad de
nacionalidad ecuatoriana que se constituyd en la ciudad de Quito ¢l 9 de enero de 1998 bajo el
nombre de “ALFUTUROQO S.A.”. El 15 de mayvo del 2009 la Junta General Extraordinaria de la
compaiia “ALFUTURO S.A." resuelve efectuar el cambio de denominacion de la compaiiia por
“FORTUNATE WEALTHY REPRESENTACIONES Y COMERCIO §.A”,

El objeto social de la compariia es el establecimiento funcionamiento y explotacién de almacenes
cspeciales de venta de mercaderia franca, almacenes IN-BOND. La representacion, agenciamiento.
consignacion. compra v venta al por mavor v al por menor de productos de belleza. perfumeria.
fragancias, cosméticos, tocador ¥ otros similares. La comercializacion de mercancias a bordo de
aeronaves comerciales en vuelos internacionales v/o provisionamiento a bordo de naves,



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaraciin de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NITF) emitidas por el Conscjo de
Mormas Internacionales de Contlabilidad (IASBE).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
cstd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. EI valor
razonable a efectos de medicidn v/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una basc de este tipo, a excepeion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente. a efectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumeos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

A conlinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados {inancieros.

Efectivo y bancos- Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes,
Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn,

Muebles vy Enseres, Instalaciones, Equipo de Computacion y Vehiculos

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles ¥ enseres,

instalaciones, equipo de computacion v vehiculos se miden inicialmente por su costo.

S



7

2.8

2.6.2

2.6.3

2.6.4

El costo de muebles v enseres. instalaciones. equipo de computacion v vehiculos
comprende su precio de adquisicion mas lodos los costos directamente relacionados
con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion  posterior  al  reconocimiento:  maodelo  del  costo - Después  del
reconocimiento inicial. las partidas de muebles v enseres. instalaciones. equipo de
computacion v vehiculos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

[.os gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas riles - El costo de muebles y enseres, instalaciones.
equipo de computacion ¥ vehiculos, se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida G1il estimada. valor residual v método de depreciacidn son revisados al
final de cada ano. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de muebles y enseres, instalaciones. equipo de
computacion v vehiculos. asi como las vidas Otiles usadas en el calculo de la
depreciacion,

Afios de  Walor
Vida atil  Residual

Mucbles v Enseres 10 ]
Instalaciones 10 0
Equipo de Computacidn 3 0
Vehiculos 5 0

Retira o venta de equipos v velifculos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipos v vehiculos ¢s caleulada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesta corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus
_0.



2.9

210

2.8.3

hases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las difercncias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las quec se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si. v solo si. tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a

la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liguidar sus activos ¥ pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto. y son incluidos
en el resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio. en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. cs probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion. ¥
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desaliucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del aiio en el que se gencran, asi
como el interés financicro generado por la obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y peérdidas actuariales. se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral. en el periodo en que se producen. LI reconocimiento de las ganancias ¥
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales,

- 10 -



2.11

2,12

213

2.14

2,15

Reconacimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
£

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2111 Vemta de hienes - S¢ reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios. de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fabilidad v es probable que la Compafia reciba los beneficios
econamicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios - Los honorarios por servicios de asistencia tecnica y
asesoramiento comercial se reconocen como ingresos de actividades ordinarias
identificando el nivel de avance de los servicios a cada fecha de cierre.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. v se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financicros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos ¥ pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial,

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos vy partidas por cobrar.
La clasificacion depende de la naturaleza v propodsito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de intercs efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos.
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

B &



2.15.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos v las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva. excepto
g I i g : :

por las cuentas por cobrar a corlo plazo cuando el reconocimiento del intercs resulte

inmaterial.

2.15.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros. son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v los
Mujos de efectivo futuros estimados del activo financicro se han visto afectados, La
evidencia ohjetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financicras significativa del emisor o del obligado: o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal: o

. Ls probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. Lla desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de Ja Compaiifa con respecto al cobro de los pagos. un incremento
en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de credito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales v nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado. el importe de la pérdida
por deteriora de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo. descontados a la tasa de interes efectiva original
del activo financiero,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable. se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

2.15.4 Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero anicamentc cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del active financiero o cuando transfiere de manera sustancial los

- P



riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del active financiero. 5i la Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad vy continfia reteniendo el control del active transferido, la Compafia
reconoce su participacidn en el activo v la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compaiiia reticne sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos,

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Los otros pasivos financieros (incluvendo los préstamos v las cuentas por pagar comerciales v
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.1 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compaiiia dard de baja cn cuentas un
pasivo financiero si. v solo si. expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compafiia. La difcrencia entre el importe en libros del pasivo financicro dado de baja
v la contraprestacion pagada v por pagar sc reconocen en el resultado del periodo.

2,17 Normuas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas

218

nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero afn no efectivas - L.a Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada:

Efectiva a partir de

NIF Titula periodos gue inicien
en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enern 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos  Enero 1, 2017
con clientes
Modificaciones a la NIC 16 ¥ Clarificacion de los métodos Lnero 1, 2016
laNIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion
Modificaciones a la Planes de beneficios definidos: Julio 1. 2014
NIC 19 Aportaciones de los empleados
Modificaciones a las Mejoras anuales a las NITF Ciclo Julio 1, 2014 con
NIIF 2010-2012 excepciones limitadas
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevaos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financieros, Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion v medicion de pasivos linancieros. asi como su
baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitic otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y.

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la N1IF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los [lujos de efectivo contractuales, y
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuvo objetive se cumpla tanto al recaudar los tlujos de efective contractuales
como por la venta de activos financieros. y que tengan (érminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para ncgociar) en otro resullado integral. v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, sc
presente en otro resultado integral, a menos que. el reconocimiento de los efectos de los
cambios en cl riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resullado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo.  Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

L.a Administracién de la Compaiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconaocidos en los estados financieros adjuntos. en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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NIIF 15: Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIF 15 reemplazara el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyvendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construceidn v las interpretaciones
respectivas en la lecha en que entre en vigeneia,

Ll principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especiticamente. la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

»  Determinar el precio de la transaccion.

- Distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

« Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satislaga
una obligacion de ejecucion, es decir. cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.  Se han
afiadido muchos mds lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones

especificas. Ademds. la N1 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF |5 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esc efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de equipos v vehiculos basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado
para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida cn las
dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o:
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios econdmicos del
aclivo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad. la Compania usa el método de linca
recta para la depreciacion de equipos v vehiculos. La Administracion de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es ¢l mds apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos. por lo tanto, la Administracién de
la Compaiiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 tendran un

impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.
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Modificaciones a la NIC 19:; Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
cmpleados

Las madificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado,

Para las aportaciones que son independientes del nomero de anos de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
¢l servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito provectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Compaiiia no mantiene planes de beneficios definidos con
aportaciones de empleados.

Mejoras anuales a las NILF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluven algunos cambios a varias NIIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar v por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida. a los importes de las facturas sin descontar. cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. lLas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 climinan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida
de propiedad, planta v equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo v que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa. es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente. la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo. no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracién anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras anuales
a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente v que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compania en los periodos futuros no tendrdn un impacto significativo sobre los
importes de los activos y pasivos v las revelaciones de la Compaiia.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados [fnancicros ¢n conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas cstimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacién se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.4

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, sc analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
s¢ realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, sec estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el caleulo actuarial. utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. l.a tasa de descuento es la tasa de inlerés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno, Se requierc un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se derive la curva de
rendimiento.

Estimacidn de vidas atiles de equipos v veliiculos - La estimacion de las vidas atiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Ll efective v bancos estdn compuestos de los siguientes rubros:

... Diciembre 31....

2014 2013
{en LS, dolares)
Caja Chica 00
Caja General - 21.041
Fondo Trollers Ta0
Bancos 19.?[}8_ B
Total 20958 21041

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
ten 115, dolares)

(-} PROV.CUENTAS INCOBRARB

Clientes Wo Relacionados (18310} (14.912)
OTRAS CUENT.X COBRAR RELA

Provision WIP 123293 -
OTRAS CUENT.X COBRAR NR

Clientes del Exterior 183,110 129,034
Ctas x cobrar Gerenfoque 59 =
Total 304.633 143.946

.



6.

7.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de equipos v vehiculos es como sigue:

Propiedad Planta ¥ Equipo
Muebles v Enseres
Instalaciones

Equipo De Computacion
WVehiculos

Depreciacion

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

ASEGURADORA DEL SUR
CNT

Vilma Mufioz

Actuaria

DHL

Aurea & CO

Diego Chacdn

Viscarra Espinoza Fernando
Tabacarcen Tabacargo Center
Tame

Aerogal

Aseguradora Confianza
Jaqueline Serrano
Multioficinas

Otros

Caja chica diciembre

Total

... Diciembre 31
20104

2013

(en LS, dolares)

15.053
29413
10,351
9.300
(22.250)
41.887

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue.

15.053
20413
10,0356
(14.917)
39.606

... Diciembre 31....

2014
fen 1.5, dobires)
3.355
548

200
44.497
122.487
4.645
6.000
1.768
383
183.884

2013

3.355
1.128
336
1.925
1.350
465

44,497
122 487
4.645
6.000
1.768
1.669

189.625
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8. IMPUESTOS

8.1

8.2

Aectivos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes

25 CoOmo siguez

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuoesto a la renta
Credito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto a la Renta por pagar

Retenciones ¢n la fucnte de impuesto a la renta
por pagar

Taotal pasivas por impuesios corrientes

... Diciembre 31,..,
|."

1

=
|L.|J

1I:J

(en LS, dolares)

Concilivcidn tributaria - contable del impuesto a la remta corriente - Una reconciliacidon entre
la utilidad (pérdida) segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente es

comao SiglIE.'

Utilidad (perdida) segin estados financieros antes
de impuesto a la renta

{ - ) Participacion trabajadores

Gaslos no deducibles

Ajuste por precios de transferencia

Uilidad gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo causado

Impuesto a la renta cargado en resullados

2014 2013
{en ULS. délares)

(37.429) 87
- 13
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... Diciembre 31....
2014 2013
{en LS, délares)

Activas finemcieros medidos al cosio amortizado:

Efectiva y bancos (Nota 4) 20,958 21.041
Cuentas por cobrar comerciales v otras

cuentas por cobrar (Nota 5) _304.633 143.946

Total 325.59] 164.987

Pasivas financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) v total 183884 189.625

11.6 Valor razonable de los instramentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizada en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO

1.1 Capital social - Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, esta constituido por 800 acciones
ordinarias de US$1.00 valor nominal unitario. las cuales otorgan un voto por accion v un derecho
a los dividendos.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
i 3 P q que p
sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital social.
Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

12.3 Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,
01 2013
.. (en U.S. dalares) ...

F-2

M=y

Resultado del Ejercicio (41.715)
Pérdidas acumuladas OR (1.940)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF

Total (43.655)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segin  Resolucidon emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcion por primera vez de las NIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
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saldo deudor podri ser absorbido por los resultados acumulados v los del dltimo gjercicio
economico concluido, si los hubiere,

Reserva segin PCGA_anteriores - Fl saldo acreedor de la reserva de capital segtin PCGA
anteriores, sélo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de la pérdida acumulada v
la del dltimo ejercicio econdmico concluido. si las hubieren; utilizado en absorber perdidas: o
devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiiia. Con fecha 21 de septiembre del 2013, 1a
Junta General de Accionistas, aprobé la absorcion de las pérdidas acumuladas por US$668 mil
con €l saldo de esta reserva.

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
13. INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Ingresos por prestacion de servicios 123.890 562.215
Taotal 123.890 562.215

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reportados en los estados linancieros ¢s como
sigue:

2014 2013

... (en LS. dolares) ...

Costo de ventas - 206,288
(Gastos de administracion 100,066 960
Gastos de venlas 60974 264,842
(Gastos Financieros 152
Otros Gastos 127
Total 161.319 362,129
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas cs como sigue;

... Diciembre 31....
2014 2013
(en ULS. ddlares)
Farticipacion a empleados -
Décimo Tercer Sueldo 303
Décimo Cuarto Sueldo 560
Vacaciones 608
Liquidacién de Haberes 1.140 o
Total 2all o
10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos. es como sigue:
... Diciembre 31....
2014 2013
(en 1S, dolares)
Jubilacion Patronal 2.777 .
Desahucio 511
Total __3.288 _
10.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los

trabajadores que por veinte y cinco afios o méds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la

Jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social,

10.2 Bonificacion por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l

trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los
afos de servicio,

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 por un actuario independiente. EI
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula
del plan. de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipotesis reflejan el valor del dincro a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.



Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales sc carzan o abonan a otro resultado integral,

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

111

112

11.3

11.4

115

Factores de riesgo - La Gerencia Administrativa y Financicra es la responsable de monitorear
constantemente los factores de ricsgo mas relevantes para la Compaiiia. en base a una
metodologia de evaluacion continua. la Compaiiia administra una seric de procedimicentos v
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion a riesgos (inancieros,

Riesgos financieros

Riesgo de liguidez - El riesgo de liguidez, es administrado mediante una adecuada gestion de
los activos y pasivos, optimizando los excedentes de efectivo v de esta manera asegurando el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

La Compaiiia realiza pericdicamente proyecciones de flujo de efectivo, analisis de la situacion
financiera y ¢l entorno econdmico, con el propésito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la Compaiiia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de capital - .a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Riesgo de inflacion - El riesgo de inflacion provienc del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. Lste riesgo se mitiga debido a
que la economia ecuatoriana tiene como moneda funcional el dolar de los Estados Unidos de
América. situacion que avuda a evitar la ocurrencia de altos indices inflacionarios.

Riesgo de crédito - E) ricsgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida {inanciera para la Compania. La
Compaiia ha adoptado una politica de involucrarse con partes solventes v obtener suficientes
colaterales, cuando sca apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida linanciera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafia dnicamente realiza transacciones con
Compafiias gue cuentan con la misma o mejor calilicacion de riesgo,

Riesgo de la industria - La industria se ha visto afectada en los dltimos afos por el cambio de
politicas gubernamentales con las cuales se ha buscado equilibrar la balanza comercial, Lstas
politicas de comercio exterior han afectado directamente a la capacidad de venta de la
Compafiia por el establecimicnto de cupos de importacion v encarccen el wvalor de las
mercaderias por el incremento de aranceles.

Cuategorias de instrumentos financieros - Ll detalle de los activos vy pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos de administracion es como sigue:

2013

.o len 1S, dolares) ...

2013

... {en LLS. dolares) ...

Gasto Sueldos 14.500
Bencficios a empleados 3.566
Honorarios v Servicios 17.620
Mantenimiento y Reparacion 741
Promocion v Publicidad 13.126
Gastos de Depreciacion 3.265
IV A Cargado al Gasto 420
Oiros pastos 44 828
Total 100,066
Un detalle de pastos de ventas s como sigue:
2014

Gasto Sucldos 13.952
Beneficios a empleados 2.081
Mantenimiento v Reparacion 514
Promocion y Publicidad 863
Seguros v Reaseguros 11.069
Gastos de Distribucion 0.939
Gastos de Depreciacion 4.049
Otros gastos 17.607
Total 00.974
HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

57.366
20309
109.2938
750
405

10.278
66.436

264,843

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados por la
Gerencia en marzo 30 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciones,




