Baker Hughes Services International LLC - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

INFORMACION GENERAL

Baker Hughes Services International LLC. - Sucursal Ecuador, es una Sucursal de la Compafiia
extranjera Baker Hughes Services International LLC., con domicilic principal en el estado de Texas,
Estados Unides de Nerteamerica. El domicilio principal de la Sucursal es Av. Amazonas y Naciones
Unidas, edificio Banco Ls Previsora Torre A Piso 7.

La Sucursal obtuvo permiso para operar en el Ecuador el 4 de diciembre de 1997 vy su actividad
principal es la prestacion especiaiizada de servicios petroleros gue comprenden el suministro vy
servicio de equipo para bombeo eléctrico sumergible.

Al 31 de diciembre del 2018 {y 2017), &l personal total de la Sucursal alcanza 68 (66 en 2017)
empleados.

Cambio de denominacion — Medianie Resolucién No. SCVS-IRO-DRASD-SAS-2017-1301 emitida
por la Superintendenciz de Compafias, Valores v Seguros de fecha 06 de junio de 2017, aprobd ia
transformacion perfeccionada en el exterior de |z compafia exiranjera de nacionalidad
estadounidense Baker Hughes Services International INC., en una sociedad limitada, v consiguisnte
adopcién en su denominacion de las siglas LLC, con lo gue su denominacién actual es Baker
Hughes Services international LLC.

El 3 de Julio de 2017, se cerré la transaccion para unir GE Oil & Gas y Baker Hughes creando un
proveedor de tecnologia que cubre todas las etapas del proceso del petroleo con una combinacion
Unica de productes, servicios y soluciones digitales integrados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Administracion de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el representanie legal de la
Sucurszl el 31 de mayo de 2019.

2.2 Moneda funcional y de presentacion - Los estados financieros estén presentados en
Dolares de los Estados Unidos de América {U.S. dolar), que constituye la moneda funcionai de
la Sucursal. Toda la informacion se presenta en tal moneda.

2.3 Bases de preparacioén - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo
historico que estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en
el intercambio de bienes y servicios.
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E! valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o ef valor pagado para
transferir un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directaments observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonabie de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participanies del mercado tomarian en
cuenta &l fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se deiermina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, v las medicicnes que tiene algunas similitudes con el valor razonable, perc no son su
valor razonable, tales como €l valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totafidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datios no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notes a los estados financieros estdn expresados en miles de US$
dblares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes - Los saldos de activos v pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento;
es decir, como corrientes aguelios con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Sucursal, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liguidos v depositos en instituciones
financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el mencr. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se sencuentran
registradas a su cosio de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
perdidas por obsolescencis, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccidn o venta.

(Continta)
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Propiedades y equipo

271

2.7.2

273

2.7.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades vy
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y {a puesta en condiciones de
funcicnamiento segn lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del
reconocimientc inicial, las propiedades y equipo son regisiradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y e! importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
residual vy método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

A ceontinuacién, se presentan las principales partidas de propiedades vy equipo v las
vidas Utiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afos)
Edificios 30
Maquinaria y equipc 7
Equipos de arrendamiento:

Equipos de superficie 8

Cable 5

Equipos de fondo 3

Equipos de arrendamiento - Se regisiran a su costo de adguisicion, el mismo que
incluye el costo de los inventarios utilizados para el ensamblaje de las bombas
electrosumergibles. El cosio de los equipos de arrendamiento se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida (tl estimada.

Durante el proceso operativo, el drea técnica de la Sucursal identifica los equipos
fallidos en los pozos, los cuales son llevados a superficie, el costo remanente del
activo es registrado en el estade de resultados, posteriormente en base a un reporte
técnico son fisicamente desensamblados, reparados vy reingresados a los inventarios
de la Sucursal al costo promedic de inventarios de similar naturaleza & la fecha de su
reingreso.

) (ContinGa)
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Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades vy equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los
valores en libros de sus actives tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos actives han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se czleula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

impuestos - El gasto por impuastc a lz renta representa la suma del impuesio a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

29.1.

292

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durantg el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debidc a las partidas de
ingrescs o gastos imponibles. o deducibles y partidas que no seran gravables o
ceducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se recenocean sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por tedas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la Sucursal dispenga de utiidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Esios activos vy
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion gque no afecta la utilidad gravable {tributaria) ni la contable. Ademas, ios
pasivos por impueste diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimignto inicial de ia plusvalia.

El importe en iibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utiidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos v pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el pericde en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

{Continda)
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La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocide legaimente el derecho de compensarlos,
frenie a la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas y fa
Sucursal tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconccen como ingreso o gasto, vy son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidon ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade
integral o directamente en el patrimonio, eén cuyc caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuandoc surgen del regisiro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente lya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos, para cancelar la obligacidn,
y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido comeo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesaric
para cancelar la obligacién presente, &l final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
ias incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fiujo de
efectivo estimado para cancelar ia obligacion presente, su importe en libros representa el
valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espers la recuperacion de algunos o todos 10s beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es
viriuaimente segure gue se recibird el desembolso v i monto de |z cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.10.1 Contratos onerosos - Si la Sucursal tiene un contraio oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas v medidas como una
provisién. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se
esperan recibir del mismo.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - Ef costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidon por desahucio) es
determinado utilizando e Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarizles realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en
el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

(Continga)
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconccen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono & otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula & la tasa del 15% de las uiilidades liquidas mas ajustes por precios de
transferencia de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.3 Beneficios por Terminacion - Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral
son reconocidas come gasto cuzndo es tomada la decision de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.

2.11.4 Beneficios a Corto Plazo - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera figble. Las principales
acumulaciones reccnocidas por este concepte corresponden a bonos por
desempeno y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal, décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion.

Arrendamientos - La Sucursal evaluaréd ia clasificacion de los sub arrendamientos en los
cuales es el arrendador. Basada en la informacion actualmente disponible, la Sucursal no
espera que los sub arrendamientos resulten en el reconocimiento de activos financieros por
cobrar. No se espera impactos significativos para los arrendatarios para los cual la Sucursal es
un arrendador,

Reconocimiento de ingresos -Ci efecto de la aplicacion inicial de la Norma NIIF 15 sobre el
ingreso de actividades ordinarias procedentes de coniraios con clientes de la Sucursal se
describe en la nota 3{a}. Debido al método de transicion escogido para aplicar la Norma NiIF
1B, se ha reexpresado la informacién comparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

En la nota 19 se presenta informacion sobre las politicas contables de la Sucursal para los
contratos con cliente.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue san incurrides, independientemente de la fecha en que se haya reaiizado &l pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

{Continda)
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Costos Financieros — Los costos financieros estdn compuestos por gasios por intereses an
financiamientos y saneamiento de descuentos en las obligaciones por planes de beneficios
definidos.

Compensacion de saldos y transacciones - Comao norma general en los estados financieros
Nno se compensan i0s activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos
en los gue la compensacion sea requerida o permitida por zlguna norma v esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos vy gastos con crigen en transacciongs gue, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Sucursai tiene la intencion de fiquidar
por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea,
se presentan neies en resultados.

Instrumentos financieros

2.17.1Activos y Pasivos Financieres no Derivados — Reconocimiento v Medicion Inicial

La Sucursal reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmante en la fecha de negociacion en la gue la Sucursal
Comienza a sef parte de las dispesiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (@8 menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiente significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable méas cualguier costo de transaccion atribuible a su
adguisicion 0 emisién (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultadcs). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo es icialmente medida al precio de la transaccion.

2.17.2Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Clasificacion v Medicion Posterior

Activos Financigros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i} costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resuliados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resuitados integrales -
instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambics en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Sucursal
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo ¢aso
todos las activos financiercs atectados se reclasifican a la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modele de negocio.

(Continda)
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Un activo financiero se mide al costo amortizade si dicho activo (siempre gue ne esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resuitados) se mantiene dentro de un
modslo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; v los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondients a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otres resultados integrates {siempre que no esta clasificado
al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen
va sea bajo el modelo de negocio de recuperacidn a través de los flujos de efectivo
contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si los términes
contractuales incluyen fechas espscificas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal ¢ intereses derivados del principal
pendiente de cobro.

Todos las activos financieros no clasificades como medidos al cosio amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Esta medicién alcanza a todos los activos financieros
derivados. En el reconocimiento inicial la Sucursal puede designar irrevocablemente un
activo financiere (que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al
costo amortizado ¢ al valor razonable con cambios en otros resultades integrales) bajo
fa medicién a valor razonable con cambios en resuitados; si al hacerlo elimina ¢ reduce
significativamente desajustes contables de medicion o reconocimiento que pudiere
surgir,

Activos Financieros: Evaluacidn del Modeio de Neogocio — Politica aplicable desde i 1
de enero de 2018

La Sucursal realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocic en &l que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja ia forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacidn incluye
principaimente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el poriafolio v el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un periit de tasa
de interés, hacer coincidir la duracidn de los activos financieros con la duracion de
los pasivos relacionados; o realizar fluics de efectivo mediante la venta de los
activos;

(Continda)
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- como se evalla el desempeno del portafolio v se infoerma a la Administracion de la
Sucursal;

- los riesgos que afectan el desempenc del modelo de negocio {y los actives
financieros mantenidos deniro de ese modelo de negocio} y como se administran
£s0S riesgos;

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, sila compensacion se
basa en ¢! valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efective
contractuales recaudados; v,

- la frecuencia velumen y oportunidad de ventas de aciivos financieros en periodes
anteriores, las razones de dichas ventas v las expeciativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonabile
con cambios en resultados.

Activos financieros: Evaluacidon de si los fluios de efectivo contractuales son

Unicamente pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 _de enero de
2018

Para propodsitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonabte del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El ‘interés' se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo por &l riesge de crédito asociado con el
monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; vy, por
otros riesgos y costos de préstamos basicas (por ejemplo: riesge de liguidez y costos
administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Sucursal considera los términos contractuales del instrumenta. Esto
incluye evaluar si el activo financieroc contiene un término contractual que podria
cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contraciuales de manera
gue no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, ia Sucursal considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo;

- iterminos que pueden ajustar la tasa de cupén contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepage y extension; vy,

- términos gue limitan la reclamacion de la Sucursal de los flujos de sfectivo de
activos especificados {por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

(Continua}
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Una caracteristica de pagc anticipado es consisiente con el criterio de pago de principal
e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
ios importes impagos de capital e intereses pendientes de pagoe, o gue pusde incluir
una compensacion adicional rezonable por la terminacion anticipada de! contrato.

Activos Financieros: Medicion posterier v ganancias y pérdidas - politica aplicable a
partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos actives se
miden posteriormente a su valor razonable, Las ganancias y pérdidas netas, incluidos
los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuenias se reconoce en resuftados,

instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas
en cambio de moneda extranjera v el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En Iz baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ¢tros resultados integrales, se
reclasifican a resultados.

Activos Financiercs - Politica aplicabie antes det 1 de enero de 2018
La Sucursal clasificaba los activos financieros en las siguienies categorias:

- Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar
- Otros activos financieros.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable antes
del 1 de enero de 2018

La Sucursal reconocia las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar v
otros activos a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizables en un mercado active. Son medidos al valor razonable menos cualguier
deteriore de valor.

{Continda)
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La Sucursal da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuates sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad vy continia reteniendc el control del active transferido, la
Sucursal reconoce su participacién en el activo v la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganangias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se ¢lasifica coma mantenido para negociar, es
un derivado ¢ se designa como tal en €l reconocimiento inicial. Los pasivos financiercs
al valor razonable con cambios en resuliados se miden z valor razenable v las ganancias
y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
meétodo de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en
divisas se reconocen en resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baia en cuenias
también se reconoce en resultados,

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero &n una transaccion en la
gue se transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cugiquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Sucursal se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus ¢bligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, vy solo cuando, lz Sucursal cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propdsito de liquidarios sobre una
base neta o de realizar el activo v liguidar el pasivo simultdneamente.

2.18 Deterioro

Activos Financieros ne Derivados

La Sucursal reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas de los siguientes instrumentos financieros:
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- los activos financieros medidos al costo amortizado; v,
- activos de contratos,

La Sucursal mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempc de vida del activo financiero, excepio por los
siguientes activos financisros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce meses:

- instrumantos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio baje a la fecha de
reporie de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio (v.g.
el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada deil instrumento
financiero) no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,

Las estimaciones de deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vy
activos de contratos son medidas por la Sucursal sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento o mediantes la aplicacion de un métado
general para la estimacion de deterioro de cuentas por cobrar.

La Sucursal apiicd el modeio utiizando los histériccs de 5 anos anteriores. La Sucursal
procedio a analizar a2 sus clientes con el periodo promedio de cobro otorgado para todos sus
clisntes divididos en segmentos por tipo de deudor {entidades estatales y entidades privadas),
adicionando un numero de dias para la culminacion de la parte adminisirativa previa a la
emision de los documentos fiscales.

Como resultade del andiisis previo para las entidades privadas se obtuvieron los porcentajes a
ser utilizados para el calculo de pérdida esperada para el segmento de entidades privadas para
los anos 2016, 2017 y 2018.Para las entidades estatales se determind el valor presente
utilizando una la tasa de descuento v fechas de cobro reales y esperadas.

Al determinar si el riesgo crediticic de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimienio inicial, v al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Sucursal considera informacion razonahle y sustentable gue sea relevanie y esté
disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia
histérica de la Sucursal, una evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Sucurszl asume que el riesgo crediticic de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 180 dias. Asf también la Sucursal considera
gue un active financierc esta en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Sucursal; sin considerar acciones & ser ejecutadas por la Sucursal,
tales como la ejecucion de garantias, silas hubiere; o,

{Continua)
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- el activo financierc tiene una mora de mas de 180 dias.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida
esperada del active financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden & aguellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contades & partir de la fecha de
preseniacion de los estados financieros {o de un periodo inferior si ¢l active financiero tiens
una vida menor a 12 meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periode
contractual durante el que la Sucursal esté expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas correspenden al promedio ponderado de las prebabilidades
de las pérdidas crediticias, las cuales representan e! valor presente de los flujos de caja
negativos esto es, ia diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato v los flujos de efectivo que ia Sucursal espera recibir). Las pérdidas crediticias
esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financiergs con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Sucursal evalda si ios activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otros resuliados integrales presentan deterioro crediticio; condicién que surge
cuando han ocurrido unc 0 mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos de
efective futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos ¢ cuentas vencidas por mas de 30 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Sucursal en términos que ésta no
consideraria bajo otras circunstancias,;

- es probable gue el prestatario entre en quiebra © en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para e! activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

{Continta}
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Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de detericro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrade de los activos financieros correspondientes.

En ef caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonabie con cambios en otros
resultados integrales, la estimacion de deteriore de valor se carga a resultados vy se reconoce
en o1ros resultades integrales.

El valor registrade de un activo financiero se castiga cuande fa Sucursal no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion de este. En el case
de los clientes corporativos, la Sucursal hace una evaluacién individual de la oportunidad vy el
alcance del castigo con base en la existencia o no una expectativa razonable de recuperacion.
ta Sucursal no espera que exista una recuperacidon significativa del monto. de los activos
castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar sujetos a
gestiones por parte de la Administracion que permitan la recuperacion de los montos
adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si exisie evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si
exisie evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventes de pérdida han
tenido un efectc negative en los flujos de efectivo futuros del active que puede estimarse de
manera fiable.

La evidenciz objetiva de gue un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la
Sucursal en términos que la Sucursai no consideraria en otras circunstancias, indicadores que
el deuder o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestataric © emisores, condiciones economicas gue se relacionen con incumplimiente,
desaparicion de un mercade activo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujps de efective esperados de un grupo de activos
financieros.

La Sucursal considera lz evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo
amortizado 1tanio a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos gue no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con
caracteristicas de riesgo similares., La evaluacion se realiza sobre la base de una revision
obietiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la
mejor estimacion de la Administracidn sobre las pérdidas en gue podrian incurrirse por este
concepto,

(Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva,
Las pérdidas se reconccen en resultados vy se refleian en una cuenta de provision contra los
présiamos y partidas por cobrar.  El interés sobre el -activo deteriorado continQa
reconociéndose & través de la reversion del descuento. Cuzando un hecho que ocurra
después de gue se haya reconocido el deterioro causa gue el monto de la pérdide por
deteriorg disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

Cambio en politicas contables

La Sucursal ha aplicado inicialmente la NIiF 15 {ver literal {a)] y la NIIF 8 [ver iiteral (b}] desde el 1 de
enero de 2018. Algunas otras nuevas normas tambign entran en vigencia a partir del 1 de ensro de
2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

La Sucursal apiicd 1z NIIF 15 retrospectivamente utilizando el expediente practico del parrafo C5 (¢)
de NIIF 15, segun el cual la Sucursal na revela el importe de le contraprestacion asignada a las
obligaciones de desempefno pendientes o una explicacién de cuando la Sucursal espera reconocer la
cantidad como ingresc para tcdos ios periodos del informe presentado antses de la fecha de
aplicacién inicial, es decir, el 1 de enero de 2017.

El efecto de la aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

- Reconocimiento de los ingresos prestados de los cuales no existiz probabilidad que los
beneficios econdémicos fluyan a la Sucursal [véase nota (a)).

- Reclasificacion de los ingresos pendientes de facturar a activos del contrate [véase nota 19 {¢)).
- Reverso de las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros [véase nota (b)),

{a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo pars determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd
a la NIC 18 "ingreso de Actividades Ordinarias”, la NiC 11 “Contratos de Construccién” v las
interpretacicnes relacionadas.

Esta Norma estabiece un nuevo modeio de reconocimiento de ingresos basado en el concepio
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con fos clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en
un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Sucursal ha adoptado la NIF 15 utilizando el método retroactivo a cada periodo de
presentacion, reconociendo el efecto de la aplicacidn inicial de esia norma en la fecha de
adopcion inicial {es decir, el 1 de enero de 2017). En consecuencia, la informacién presentada
para 2017 ha sido reexpresads. :
(Continua)
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A continuacion, se resume el impacto, neto de impuestos, de la transicion a la NIIF 15, sobre las
ganancias acumuladas v las NIC al 1 de enero de 2017:

Impacte de

adopcién de
NIIF 15 al 1 de
Nota enero de 2017

Ganancias acumuladas:

Venta de bienes (il US$ 5.893
Venta de servicios (i} 863
Arrendamiento de equipos (i) 1568
impacto al 1 de enerc de 2017 Uss 10.914

Venta de Bienes:

De acuerdo cor: la NIC 18, los ingresos per venta de bienes se reconocen cuando se
cumpliera con la entrega de los bienes; es decir, en el momenio en gue se transfiere
el control de estos, o que no difiere materialmante con el reconocimiento de ingresos
de la actual NIIF 15.

Sin embargo, come criterio adicional bajo NIC 18 la Administracion establecio que,
para las entidades estatales, basado en los problemas de cobranza presentacos por la
caida del precic internacionat def crude no se esperaba la generacion de flujos futuro;
por 1o que, el ingreso no fue reconocido. En consecuencia, en aguellos contratos en
los que la Sucursal pudo realizar una estimacién fiable de la generacion de flujos
futuros, el ingreso se reconoce bajo NIIF 15.

El impacte de estos cambios sobre partidas distintas a ingresos es el aumento de la
cuenta de deudores comerciales vy ctras cuentas por cobrar, un nuevo activo del
contrato. El inventario no presenta disminucion dado que bajo NIC 18 fueron
presentados como disminucion de inventarios sin un ingreso asociado.

Prestacion de servicios

De acuerdo con la NIC 18, los ingresos por servicios se reconocen cuando existe la
aceptacion por parte del cliente. Conforme con la NiIF 15, los ingresos por servicio se
reconocen cuando se ha entregado el servicio al cliente de conformidad con las
obligaciones centractuales.

{Continua}
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Sin embargo, como criterio adicional bajo NIC 18 |z Administracion establecid que,
para las entidades estatales, hasado en los problemas de caobiranza presentados por la
caida del precio internacional del crudo ne se esperaba la generacion de flujos futuro;
por fo que, el ingrese no fue reconocido. En consecuencia, en aquellos contratos en
los gue la Sucursal pudo realizar una estimacion fiable de la generacion de flujos
fuiuros, el ingreso se reconoce bajo NIiF 15.

El cambio que se presenta sobre partidas distintas de los ingresos corresponde a un
nuevo activo del coniralo por el derecho a recuperar los servicios prastados.

Arrendamiento de eguipos

Los activos mantenidos baje arrendamientos financieros se reconocen como activos
de la Sucursal a su valor razonabie, al inicio del arrendamiento, o si 2ste es menor, al
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Los arrendamientos
financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, per el valer presente de los
pagos minimos del arrendamiento. La parte correspondiente a los intereses de la
carga financiera se carga a la cuenta de resultados duranie el pericdo del
arrendamiento de forma gue se obtenga una fasa de interés periddica constante
sobre la deuda pendiente de amartizar en cada periodo.

El ingreso por concepto de algquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamignto.

Los cosios directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento
operativo son anadidos al valor en libros det activo arrendado, empleando el método
de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Sin embargo, como criterio adicional bajo NIC 18 la Administracion establecid que,
para las entidades estatales, basado en los problemas de cobranza presentadoes por la
caida del precio internacional del crudo no se esperaba la generacién de flujos futuro;
por lo que, el ingreso n¢ fue reconocido. En consecuencia, en aguellos contratos en
los que la Sucursal pudo realizar una estimacion fiable de la generacion de flujos
futuros, el ingreso se reconoce bajo NHF 15.

£l cambio que se presenta sobre partidas distintas de los ingresos coiresponde a un
nuevo activo del contrato por el derecho a recuperar 10s servicios prestados.

Para obtener informacién adicional sobre tas politicas contables de la Sucursal en relacion
con el reconocimiento de ingresos [ver nota 19 (d)).

(Continda)
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(b} NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF @ establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los activos
financieros, los pasives financiercs y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros; Reconocimiento
y Medicion.

Como resultado de la adopcion de la Norma NilF 9, Iz Sucursal ha adoptado modificaciones
consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros gue requieren que el deterioro del
valor de los activos financieros se presente en una partida en el estado de resultados del
periodo v otros resultados integraies.

Anteriormente, el enfoque de la Sucursal era incluir el deterioro de los deudores comerciales en
"gastos administrativos™. En consecuencia, la Sucursal reciasifictd las pérdidas por detericro por
US$ (4.257) mil reconocidas baje la Norma NIC 39 de "gastos administrativos” a “pérdida por
deterioro de deudores comerciales v activos del contrato™ en el estado del resultado de! periodo
y otro resultado integral para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017. Las pérdidas por
deteriorc de otros activos financieros se presentan bajo los “costos financieros”, de manera
similar a la presentacion bajo la Norma NIC 39, v no se presentan por separado en el estado del
resultado del periodc y otro resuliado integral debido a consideraciones relacionadas con la
importancia relativa.

Adicionalmente, la Sucursal ha adoptado modificaciones consecuentes a fa Norma NIF 7
Instrumentos Financieros: Informacién & Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 v
se han apficado a la informacion comparativa.

A continuacién, se resume el impacto, neto de impuestos, de la transicién a la NIIF 9 sobre el
saldo inicial de las reservas vy los resultados acumulados:
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impacto de
adopcion de
NIIF & sobre el
En dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS Nota saldo inicial
Estimacidn para detenoro de valor
Reverso de la estimacion per aplicacidn inicial de la
Norma NHEF 9 para activos financieros US$ (74.250)
Reverso del costo amortizado por aplicacién inicig! de NIIF 9 (862)
Reexpresado al 1 de enero de 2017 {75.112)
Reverso de la estimacion por aplicacion inicial ds la
Norma NIIF 9 para activos financieros 17.13 {4.202)
Reverso del costo amortizado por aplicacion inicial de NIIF & (196}
Impacto al 1 de enero de 2018 USs {4,398}
Ganancias acumuladas:
Reversc de la estimacién por aplicacion inicisl de la
Norma NIIF & para activos financieros Uss {74,250}
Reverso del costo amortizada por aplicacion inicial de NHF 9 {862}
Impacto al 1 de enero de 2017 Uss (75.112)

Clasificacion v medicién de actives financieros v pasivos financieros

La NIIF 8 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizade, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI}, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion de los
activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el
que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de fiujo de efectivo
contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta &l
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para fa venta. Bajo la NIIF 9,
los derivados incorporados en coniratos en ios que el principal es un activo financiero
dentro del aicance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalGa la clasificacién
del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimienios existentes de fa NIC 39 para la
clasificacion y medicion de igs pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables
de la Sucursal relacionadas con los pasivos financieros.

(Contindia)
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Para obtener una explicacion de la manera en que la Sucursal clasifica y mide los
instrumenios financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la NIIF
9, verlanota 2.17.

A continuacion, en conjunto con las notas adjunias, se explica as categorias de medicion
originales bajo NIC 39 v las nuevas categorias de medicion bajo NiF 9 para cada clase de
activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcion de NHF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
.enerc de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos reguerimientos de deterioro,

{Continva)
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Salde en libros Saldo en libros
Clasificacion original Nueva clasificacion bajo la norma bajo la norma
Nota bajo la norma NIC 39 Dajo la norma NIHF 8 NIC 39 NIF g
Activos financieros
Efectivo y bancos Préstamos vy partidas por cobrar Costo amortizado uss 62.015 62015
Deudores comerciales y otras :
cuentas por cobrar (@) Préstamos vy partidas por cobrar Costo amortizado 15.542 23.859
Activos del contrato (a} Préstamos y parlidas por cobrar Costo amortizado 3.818 14,423
Cuentas por cobrar y préstamos a
partes relacionadas Préstamos vy partidas por cobrar Costo amortizado 1.182 1.182
Total activos financiercs USs 82.557 - 97.479
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros Uss 2.528 2.528
Obligaciones acumuladas Otros pasivas financieros Otros pasivos financieros 15.270 15,270
Total pasives financieros USH 17.798 17.798

al

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y activos de contrato que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo
NIC 39 ahora se clasificacion al costo amortizado. Se reconocié un reverso de US$75.112 al 1 de enero de 2017 vy un reverso de US$4.398 al
31 de diciembre de 2017 en la estimacién para deterioro por estas partidas por cobrar, en las ganancias acumuladas iniciales al 1 de enero de
2017 vy al 31 de diciembre de 2017 cuando se realizd la transicion a la NiF 9.

{Continua)
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ii. Deterioro del valor de activos financieros

La NiF 9 reemplaza el modelo de ‘perdida incurrida’ de la NIC 32 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’ {(PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, los actives del contrato v las inversionss de
deuda al VRCORI, pero no a las Inversiones en instrumentos de patrimenio.  Bajo la NIIF
9, las pérdidas crediticias se reconocen antes gue bajo la Norma NIC 39.

i, Jransicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de NIF 9 se han
aplicado retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

La Sucursal ha usado la exencion que le permiie no reexpresar la informacion
comparativa de pericdos anteriores en lo que se refiere & los requerimientos de
clasificacion y medicion Gncluido el deterioro).

Las diferencias en los impories en libros de los activos v pasives financieros que resulta
de la adopcion de NIIF 9 se reconoce en resultados acumulades al 1 de enero de 2018.
Por esto, la infermacion presentada para 2017, por lo general no refleja los
requerimientos de NIIF 9 sinc mas bien los de NIC 39. ’

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos v circunstancias
que existian a la fecha de aplicacién inicizal.

- La determinacién del modelo de negocic en gl que se mantiene un activo financiero.

- La desighaciony

- revocacion de las designaciones previas de ciertos activos financieros v pasivos
financieros como medidos a VRCR.

Mormas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los pericdos anuales que comisnzan después del 1 de enero de 2018, cuya
aplicacién anticipada es permitida;, sin embarge, tales normas, no han sido aplicadas

anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adiuntos.

NHF 18 Arrendamientos

La Sucursal esta requerida a adoptar Iz NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 v ha evaluado el
impacto de la estimacion resultante de la aplicacion inicial de la NIiF 18 en los estados financieros
adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modeic de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconocerdn un activo por derechc de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio dei arrendamienio.

(Continda)
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El activo por derecho de usc se valoraréd inicialmente al costo, el que comprende el monto inicial del
pasivo por arrendamientc ajusiado por cualguier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas
cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de los costos de desmantelar v retirar el
activo subvacente © de restaurar ei activo subyacenie o el sitio en el que esta ubicado, menos los
incentives recibidos por el arrendamiento; v, se amortizard posteriormente por ef método lineal
desde la fecha de inicio hasta la fecha méas proxima entre: a) el final de la vida Gti del activo por
derecho de uso; 0 b) el final del plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente peor el valor actual de las cuotas no pagadas en la
fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; o, si dicha
tasa no puede determinarse con fisbilidad, se utilizard la tasa de financiamiento.incremental de la
Sucursal,

La NHF 16 remplaza a2 la existente guia de arrendamiento que incluye fa NiC 17 de arrendamiento,
CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaiuando la sustancia de las transacciones gue involucra la forma
legal de los arrendamientos.

Basade en la informacion actusimente disponible, no se espera un impacto sighificativo por el
reconocimiento de los arrendamientos de la Sucursal.

i Transicion

Lz Sucursal planea aplicar la NIIF 16 en el pericdo que inicia a partir del 1 de enero de 20189,
usando el método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo si
existiere de la adopcion de NIIF 16 serd reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los
resultados acumulados al 1 de enero de 2019; v la informacidon financiera comparativa no es
reestablecida.

La Sucursal planea aplicar el expediente practico para la transicion. Esto significa que la NIIF 16
sera aplicada a todos los contratos gue comiencen desde el 7 de Enero del 2019 v que hayan
sido identificados cormo arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC
17 e IFRIC 4.

i. Arrendamienios donde la Sucursal es el Arrendador

La Sucursal evaluard la clasificacion de los sub arrendamigntos en los cuales la Sucursal es el
arrendador. No se espera impactos significativos para los arrendatarios para los cual la Sucursal
es un arrendador. Hastza la fecha de emisién de este informe, la Sucursal se encuentra
analizando lz informacion cuyo efecio no se espera sea material bajo la aplicacion de esta
norma.

{Continta)
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Nermas e Interpretaciones

La Sucursal no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto

significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de impuesto a ias Ganancias.
- (Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa {Modificaciones a la Norma

NIF 9).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la Norma

NIC 28).

- Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).
- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

instrumentos Financieros por Categoria e Informacién sobre Valor Razonable

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera;

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo v equivaientes de efectivo USSE 8.836 62.015
Deaudores comercizles y otras cuentas

por cobrar 13.262 23.888
Activos del contrato 8.165 10.423
Cuentas por cobrar y préstamos & paries relacionadas 9.570 1.182
Totai activos financieros USs 39.833 97.479

Pasivos financieros medides al coste amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  US$ 10.760 2.528
Obligaciones acumuladas 4.748 15.270
Total pasivos financieros Uss 15.498 17.798

L.os activos y pasivos financieros de corte plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de

vencimiento de estos instrumentos.

-37 -
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Adminisiracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estades financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos esiuvieron basades en la mejor utilizacidon de la informacion disponible al
momento, los cuzles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A gontinuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos gue la Administracion de la
Sucursal ha utilizado en el procesc de aplicacion de los criterios contables:

(1)

{2}

Beterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe zlgun indicio
de que dichos activos hubieran suirido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo a la que pertensce ef activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobrs su importe recuperable
incrementandc el valor del activo con abone a resultados con el fimite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 la Sucursal realizo un andiisis de deterioro y no identificd indicios
de deteriore por este concepto.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de ias
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varics factores que son
determinados en funcion de un célculo actuarizl basados en varios supuestos, Estos
supuestos uiilizados para determinar el valor presente de estas cbligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuentc, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por Iz
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar &l vaior presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espers van a ser requeridos para cumplir con la obligacidén de estos beneficios la cual se
determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

(Continda)
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan 2 una tasa
establecida por referencia al rendimiento promedio de bonos corporativos de alta calidad del
mercado de Estados Unidos en funcion a su plazo de duracién de los planes de beneficio
comtemplando grupe por cada b anos de duracion de los bonos corporativo.

{3) Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas Utiles se
efecttian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.7.3.

{4} Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en e futuro.

(5} Estimacién para pérdidas crediticias esperadas comerciales - La Sucursal ha realizado
supuestos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada (entidades privadas)
v la tasa de descuento (entidades estatales).

DEUDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de 31 de diciembre 1 de enero de
Noiz diciembre 2017 2017
2018 reexpresado reexpresado
Deudores comercigles:
Clientes locales:
Deudores por contratos US§ 12.785 26.559 128.050
Deudecres por arrendamientos
financieros - 306 7.482
12.785 26.865 136.5632
Estimacién para deterioro de
valor 17.1.3 {288) (3,126} {11.883)
12.497 23.739 123.649
Otras cuentas por cobrar: .
Otros 765 120 a33
Empleados - - 2
Uuss 13.282 23.859 124.584
Clasificacion:
Corriente US% 13.262 23.859 124,278
No corriente - - 306
US% 13.262 23.859 124,584

{Continua)
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Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados v venta de bienes, facturados
conforme los contratos de prestacion de servicios suscritos con las empresas petroleras {ver nota
26). La recuperacion de ia cartera tiene un promedio de cobro de hasta 93 dias (67 dias en 2017).
Adiclonalmente en los meses de enero a marzo de 2018, la Sucursal recibio psgos de cartera por el
monto de US$8 millones correspondientas a su cliente Petroamazonas EP.

Deudores por arrendamientos- la Sucursal otorgd eguipos bajo arrendamientc financiero a
Petroamazonas EP y durante el afio 2018 reconocid ingresos por US$ 2 mil (US$465 mil en 2017),
por concepto de intereses equivalente a una tasz efectiva del 8.5% anual {nota 22). El valor
razonable corresponde al coste de los equipos comprados para la prestacion del servicio. El periodo
de arrendamiento es de 1.200 dias.

Un detzlle de la cuenta por cobrar es como sigue:

31 de
L 1 de enero
diciembre 2017
2017 =
Canon de arrendamiento USS 308 7.709
Intereses no ganados (2) {227)
Valor presente de los canones de
arrendamiento y saldos por cobrar Ussg 306 7.482
Clasificacion:
Corriente USs$ 306 7.178
No corriente - 306
US§ 306 7.482

La Sucursal para el céiculo del valor presente de los cénones de arrendamiento utilizd una tasa de
descuento del 8.5% anual y considerd un valor residual al final del periodo de arrendamiente de los
equipos igual a cero. Los saldos por cobrar por arrendamiento financiero estan asegurados sobre 2l
squipe arrendado.

ACTIVOS POR CONTRATOS

Corresponde a servicios prestado, venta de hienes y arrendamientos de equipos que se encuentran
en proceso de facturacion. Estos valores se facturaron en el siguiente ano vy la Administracion de la
Sucurszal considera gue no existieron diferencias importantes con los importes provisionados. Un
detalle de la provision de ingresos es como sigue:
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31 de 31 de diciembre 1 de enero
Tipo de ciiente: ota diciembre 2017 - 2017
2018 reexpresado reexpresado
Entidades Estatales US$ 3.738 8.062 7.148
Entidades Privadas 4,656 3.894 3.845
8.394 11.946 10.993
Estimacian para deterioro de (229) (1523) (1.494)
valor 17.1.3
Total Us§ 8.165 10.423 9.499
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios s como sigus:
2018 2017
Productos terminados Uss 6.513 3.610
importaciones en transito 3 4
Provisidon para obsolescencia (24} (13}
USss$ 6.492 3.601

Los mevimientos de la provision para obsolescencia fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del ang UsSs 13 190
Reversian del afio 11 (177}
Saldas al fin del afio Uss 24 13

En el 2018, los cambios en las mercaderias disponibles para la venta reconocidos como costo de
ventas ascendieron a US$8.454 {US$8.017 en 2017) [véase nota 20]. Por otra parte, &l reverso de

las pérdidas reconocidas en resultados por valor neto de realizacion fue de US$E5 mil {US$4 mil en
2017).

(Continga)
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades vy equipc s como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada v deterioro

Clasificacion:
Terrenos
Edificios
Maguinaria y equipo
Equipos en arrendamianto

-36-

Uss

uss

uss

Uss

2018 2017
80.106 93.671
(63.438) (62.800)
26.668 23.871
611 611
1.289 1.045
486 708
24.272 21.507
26.668 23.871
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Los movimientos del costo v depreciacién de propiedades y equipo fueron como sigue:

Nota Terenps Edificios Maquil?aria Equos. en Total
e ¥ Bguipo arrendamiento
Costo -
Saldos al 1 de enero del 2017 uss 611 1.376 2.119 89.510 93.616
Adquisiciones - - - 12.118 12.118
Ventas, reciasificaciones y bajas - 11 {164) {11.910) {12.063}
Saldos al 31 de diciembre del 2017 611 1.387 1.956 B8.718 93.671
Adquisiciones - 303 7 14.339 14.649
Ventas, rectasificaciones y bajas - - 31) {28.183) (28,214}
Saldos al 31 de diciembre del 2018 Uss 611 1.690 1.931 75.874 80.106
Depreciacion acumulada vy deterioro:
Saldos al 1 de enero del 2017 Uss - {292) {1.184) (66.647) 68.123)
Ventas v bajas de aclivos - 1 165 7.858 8.012
Reverso deterioro 20 - - - 121 12%
Gasto por depreciacion 20 - 39 (228) 19.543) (9.810]
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - {342) (1.247) 68.211) (69.800)
Venlas v bajas de activos - - 25 20.708 20.734
Reverso delerioro 20 - - - 6.266 6.266
Gasto por depreciacion 20 - 49} {223) (10.366) (10.638)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 USss - 391 {1.445) 151.602) 53.438)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2017 USs 611 1.045 708 21.507 23.871
Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 uss 611 1.299 486 24.272 26.668
(Continua)
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas per pagar comerciales y 0iras cuentas por pagar es como sigus;

Nota 2018 2017
Proveedores locales Uss 5.253 866
Companias relacionadas 252 5,328 1.659
Anticipos a clientes 168 3
USs 10.750 2.528

El periode de crédito premedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 75 {mismo valor
en 2017) dias desde |z fecha de la factura.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasives por impuesios
corrientes es como sigue:

Nota 2018 2017
Activo por impueste corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta por I1SD UsSs . 328
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado IVA 607 -
Uss 607 328
Pasivos por impuestos corfientes:
Impuesto a la renta por pagar 123 USS 2.013 1.638
Impuesto & Iz salida de divisas - 1SD 325 126
Impuesto al valor agregade - IVA por pagar 47 14
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar e impuesto al valor agregado - IVA 983 37
USs 3.368 1.715

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utitidad (pérdida) segin estados financieros vy el gaste por impuesio a la rents es
cOmo sigue;
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Nota 2018 2017
Utllidad antes de impuesto a la renta

previamente reportada Uss 22.394 83.839
Ajustes por aplicaion de NIIF 9y 15 - (71.1044
Utilidad antes de impuesio a la renta 22.394 12.735
Gastos no deducibles 963 16.197
Ingresos exentos (8.454) (91.600}
Utilidad gravable Us$ 14.903 8.436
Impuesto a la renta causado (1) uss 3.726 1.856
Anticipo calculado (2) USE 1.260 814

tmpuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente Uss 3.726 1.856
Corriente afios anteriores 27 91 1.170
3.817 3.026
Diferido 13 415
Uss 3.83C 3.441
Tasa efectiva de impuesios 26% 41%

(1) De conformidad con disposiciones legales, fa tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% (22% en 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%
(12% para el 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2} A pariir del aho 2010, se debe considerar comg impuesto & ia renta minimo el valor del
anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante
los afos 2018, la Sucursal realizd pagos de anticipo de impuesto a la renta por un valor
de US $197 mil.

Las declaraciones de impuestos gue estan en revisidn por las autoridades tributarias son
hasta el afo 2015 cuyo proceso de revisién inicid en agosto de 2018. Sen susceptibles de
revision las declaraciones de los afos 2016 & 2018. La contingencia relacionada con las
referidas revisiones se revela en la nota 27.

Movimientos de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién
pera impuesto a la renta fueron como sigue:
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Nota 2018 2017
Saldos al comienzo del afo US$ 1.538 13.130
Provision del ano 3.726 1.856
Provisién impuesto aho 2014 27 3 1.538
Crédito tributario afo corriente - 328
Pagos efectuados {(3.342) (15.314)
Saidos al fin del afo 12.1 USE 2.013 1.538

Pagos efectuados - Corresponde & ios montos cancelados por retenciones en la fuente e
impuesto a |a salida de divisas y anticipo de impuesto a la renta. Durante el 2018 la Sucursal
realizd el pago de impuesto a la renta correspendiente al afio 2014 por un monto de US$1.538
mil, en razon del acta de determinacion emitida por ef Servicio de Rentas Internas ver nota 27,

12.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fusron

como sigue:
Saldos &l Saldos al
comienzo Reconocido final
del afio en resultados del afo
Ao 2018;
Activos por impuestos diferidos en
relacién a:
Valuacién cuentas por cobrar - incobrable  US$ 2.212 {1.523) 589
Valuacién cuantas por cobrar - costo
amortizado 49 (49} -
Valuacién cuentas par cobrar - provision
ingresos 747 {747) -
Provisién por ohsolescencia de inventarios 8 2 8
Revaluacion y depreciacién en propiedades
y equipo _ 18.348 970 19.318
Provisiones varias 2.398 (2.312) 86
23.760 (3.689) 20.101
Estimacion para valuacion del active por
pérdidas fiscales (23.653) 3.646 {20.007)
Total UsSs 107 {13) 94
{Continva)
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Saldos al Saldos sl
comienzo Reconocido final
del afio en resultados del aho
ARo 2017:
Activos por impuestos diferidos en
refacion a:
Valuaciéon cuentas por cobrar - incobrable  US$ 19.277 {17.065) 2.212
Valuacién cuentas por cobrar - costo
amortizado 190 (141) 49
Valuacién cuentas por cobrar - provision
ingresos 1.314 (567) 747
Valor neto de realizacién 4 {4} -
Provisidn por obsolescencia de inventarios 42 (36) &
Revaluacion y depreciacion en propiedades
v equipo 15.447 2.901 18.348
Provisiones varias 2.651 (253) 2.398
38.925 {15.185} 23.760
Estimacion para valuacién del active por
pérdidas fiscales (38.403) 14.750 (23.653)
Total US% 522 {415) 107

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal dispone de la carta diagndstico correspondiente al ano 2018, requeride por
disposicicnes legales vigentes. Dicha carta constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han side efectuadas a precics razonables que se aproximan a valores de
plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, en bhase al andlisis se
determind gue no existen transacciones con partes relacionadas que no hayan sido efectuadas a
precios de plena competencia, por tal razén la Sucursal no incluyd un ajusie por precios de
transferencia para el afio 2018.

OBLIGACIONES ACUNMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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2018 2017
Beneficios sociales Uss 544 503
Participacion a trabajadores 3.952 14.714
Garantias - 53
Provisiones 252 -
US% 4.748 15.270

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, ios empleades tienen
derecho a participar en ias utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables, mas ajustes por precios de transferencia. Los movimientos de la provision para
participacion a trabzjadores fueron como sigue:

Nota 2018 201
Saldos al comienzg del ano US§ 14.714 -
Provision del afio 20 3.952 14.714
Pagos efactuados (14.714) -
Saldos al fin del afio US$ 3.852 14714

PROVISIONES

Durante el afo 2016, la Sucursal dejo de prestar servicios al cliente Petroamazonas EP a
consecuencia del retraso en la recuperacion de las cuentas por cobrar dada por la disminucion en la
asignacion de recursos que esie cliente tuvo durante los afos 2017 v 2016, Al 31 de diciembre de
2016, la Sucursal reconocit una provision por US$1.275 mil correspondiente a garantias por fiel
cumplimiento de los contratos de arrendamiento cperstivo de equipos y que podian ser ejecutadas
por la decisién unilateral de dejar de prestar servicics.

Durante el ano 2017, Ia provision no fue utilizada ya que el cliente Petroamazonas EP no ejecuts las
garantias, sinc que impusoc multas por incumplimiento de contrato, las mismas que fueron
reconocidas por la Sucursal como una disminucion de ingresos.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de lzs obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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2018 2017
Jubilacién patronal Uss 1.573 1.323
Bonificacion por desahucio 506 a4z
UsSs 2.079 1.765

(Continda)

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo dei Trabajo, los empieados
que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos en ei valor presente de ia obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Nota 2018 2017
Saldos al comienzo del afo US$ 1.323 1.130
Costos de los servicics 20 . 222 144
Costos por intereses 21 52 47
Ganancias {pérdidas) actuariales (24) 2
Saldos al fin del afo Uss 1.573 . 1.323

16.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdc con dispesiciones del Cédigo de Trabajc, en ios
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el
empleado, la Sucursal entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de

los afics de servicio.

Los movimientos en el valor presenie de |z obligacién de bonificacidon por desahucio fueron

como sigue:
Nota 2018 2017
Saldos ai comienzo del ano Uss 4472 338
Costos de ios servicios 20 126 43
Costos por intereses 21 18 14
Beneficios pagados (27) (2)
Ganancias {pérdidas) actuariales (53) 49
Saidos al fin del afhc uss 506 4472

{Continda)
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Los caicuios actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides y los costos por servicio
fueron calculados utilizando el método de Iz unidad de crédito proyeciada. Bajo este metodo ios
beneficics definidos deben ser atribuidos ai periodo de servicio del empleado v basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, e! incremente salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 10s
supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al oire resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuentc, incrementc salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad se ha desarrollado en base z los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) {70) 30
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% . 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) ) 74 70
Impacto % en el OBD {tasa de descuenio + 0.5% 6% 16%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 76 70
Impacto % en e OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 16%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (71) 30
Impacto % en el OBD (tasa de incremento szlarial - 0.5%) -6% 7%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable gue el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presenie de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo gue el aplicado en el caiculo de la obligacion por beneficios definidos reconccido en
el estado de situacion financiera.

Las presunciones principaies usadas para propodsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

-44 -



17.

Baker Hughes Services International LLC - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017

% »

Tasa(s) de descuento 4,43 4,02
Tasals} esperada del incremento salarial 1,50 1,50
Tasa de rotacion 17.31 17,78

L.os importes reconocides en el estade de resultadeo integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Nota 2018 2017
Rececnocimiento en resultados del ano:

Costo de los servicios 20 US$ 348 187
Costo por intereses 21 70 61
418 248

Reconocimiento en otro resultado integral:
Ganancias (pérdidas) actuariales y subtotal (77) 51
UsS$ 341 298

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestidon de riesgos financieros - En el curso normal de sus negociocs y actividades de
financiamiento, Iz Sucursal estd expuesta -a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de maners més o mencs significativa al valor economice de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa de Baker Hughes a GE Company, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controiar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Sucurszl, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en usc por parte
de lz Sucursal, si es el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a un riesgo
bajo en la tasa de interés debido a que se mantienen préstamos entre entidades
relacionadas & nivel local, para los cuales se ha estabiecido una tasa fija de mercado.
No hay riesgo con terceros ya gue no se tienen obligaciones con terceras partes.

{Contina)
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Riesgo de crédito - El riesgo de créditc es el riesgo de que una contraparte no
cumpla sus obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de clients, lo que
lleva a una pérdida financiera. La Sucursal estd expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principaimente por arrendamiento de equipos.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima exposicion al riesgo de
crédito. Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de
acuerdo a las peliticas, procedimientos y controles establecidos por la Sucursal,
relacionzdos a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia
del cliente se evalia en forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supsrvisades. La maxima axposicion al
riesgo crediticic a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada ciase de
activos financieros.

Adicionaimente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Sucursal, estd
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, v
cuyo historial de pagos no reviste histdricamente un riesgo para la Sucursal. Por otra
parte, la Sucursal aplica en montos importantes negociados en clausulas legales.

Las perdidas por deteriorc del valor en activos financieros reconocidas en resultados
fueron como sigue:

2018 2017
NIIF 8 NHF 9 NIC 39
Perdidas por deterioro {reversion) de
deudores comerciales y
activos del contrato USs$ (4.117) (4.257) {75.168}

Deudores comerciales - La exposicidn de la Sucursal al riesgo de créditc se ve
afeciada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. No
obstante, la Administracion también considera los factores que pueden afectar el
riesgo de crédito de su base de clientes, inciuyendo el riesgo de impago de la
industria y el pais en los que opera el cliente.

La Sucursal limita su exposicion al riesgo de créditc relacionado con deudores
comerciales estableciendo términos comerciales entre 30 v 90 dias de acuerdo 3 la
evaluacion de clientes.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Sucursal agrupa segun las
caracteristicas de credito, tipo de cliente (sector privado y publico), y existencias de
dificultades financieras previas. Con base al andlisis disponible a |z fecha de los
estados financieros, la Sucursal ha reconocido pérdidas por deterioro.

{Continua)
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La antigledad del saldo de deudores comerciales y actives del contrato es como

sigue:
2018 2017

Vigente 18.812 10.572
Hasta 30 dias 587 1.843
De 31 a 60 dias 142 1.736
De 61 2 90 dias 31 2.199
De 91 & 120 dias 2 516
De 121 a 180 dias 244 3.772
De 181 a 360 dias 3563 11.244
Mas de 360 dias 1.008 6.029

7y8 USS 21.179 38.811

El movimiento de la estimacion para deterioro fue como sigue:

2018 2017

Reexpresado

Saldo al inicio bajo NIC 39 4.649 B87.627
Reverso de la estimacion - (83.514}
Recuperacion a través de bonos (1) - (3.596}
Cargo a resuitados del afio - 8.346
Ajuste - (12}
Saldo final bajo NIC 39 4.649 8.851
Menos:

Reverso de la estimacion bajo NIIF 9 (4.132) (4.202)
Saido al final 517 4.649

Al 31 de ciciembre de 2018, la expasicidn al riesgo de crédito para deudores comerciales por
tipo de contraparte es como sigue:
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Entidades publicas
Entidades privadas

Activos por contratos

Total deudores comerciales vy
activos por conirato

Estimacion para deterioro de valor

Importe nominal

Nota 2018 2017

USss 8.9765 22.338

3.810 4527

7 12,785 26.865

8 8.394 11.946
21.179 38.811

7y8 (517) (4.649)
USs 20.662 34,162

El siguienie es un resumen de la exposicion de la Sucursal al riesge de crédito de los
deudores comerciales y activos por contratos:

2018 2017
Sin Con Sin Con
deterioro daterioro Total deterioro deterioro Total
crediticio crediticio crediticio crediticic
Historia de mencs de b afios de
las transacciones con la Sucursal  USS 21.178 21378 38.104 - 38.104
Mayor riesgo - - - 767 07
21.17% 21179 38.104 707 38811
Estimacion para deterioro de valor {517 {517) {3.942) (707} {4,649
Uss 20,662 20.662 34.162 - 34.162

Informacién comparativa bajo NIC 38

Un andlisis de la calidad crediticia de los deudcres comerciales que no estaban ni vencidos
ni deteriorados v la antigliedad de los deudores comerciales vencidos pero no detericrados

al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:
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31 de diciembre de 2017

Estimacion

No para Valor

deteriorada deterioro neto
Corriente Uss 4,445 {257} 3,488
1 a 30 dias 2.529 - 2.52%
31 a8 60dias 1.744 (641) 1.103
61 a 90 dias 1.153 (805} 348

91 & 120 dias 1.005 {1.005) -

121 a 180 dias 792 (792} -
181 a 360 dias 9.463 (4.087) 5.376
Mavyor a 361 dias 6.960 {564) 6.396
Ussg 28.091 (8.851) 19.240

Evaluacion de pérdida crediticia_ssperada para clientes individuales al 1 de enero v el 31 de
diciembre de 2018

La Sucursal pars medir las pérdidas crediticias esperadas de los deudores comerciales y
activos del contrato segmentd a sus clientes en entidades publicas y entidades privadas,
para las entidades publicas se dstermind el valor presente considerando una tasa de
descuento y fechas de cobro reales y estimadas, para las entidades privadas usa la matriz de
provisiones.

Las tasas de pérdida se calculan usando un métede de “tasa movil” basade en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su
castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por sepsrado para las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesge de crédito;
antigledad de la relacion con el cliente y tipo de servicio prestado.

La exposicion al riesgo de crédito vy las pérdidas crediticias esperadas para los deudores
comerciales y activos de contrate al 31 de diciembre de 2018.

Tasa de pérdida Importe en Estimacion Con

promedio " - deterioro

31 de diciernbre de 2018 ponderada fioros bruto para pardida crediticio
Corriente 2% 18.812 (382} No
1 & 30 dias 3% 587 {20} No
31 a 60 dias 3% 142 15} No
61 a 80 dias 4% 31 {i} Neo
91 3 120 dias 4% 2 - No
187 a 360 dias 4% 597 (25} No
Mavor a 361 dias 8% 1.008 (84} No

21.179 517}
(Continua)
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Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de ios
(ltimos 5 anos para el caso de las entidades privadas. Estas tasas son multiplicadas
por factores en escala para reflejar las diferencias entre las condiciones econémicas
durante el periodo en el que se han reunido los datos histéricos, las condiciones
actuales y la vision de lz Sucursal de las condiciones econdmicas durante [a vida de
las cuentas por cobrar vy activos de contrato.

Riesgo de liguidez - La Sucursal es la responsable final por la gestion de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiarmiento a corte, mediano vy largo plazo.
La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente ios flujos
efectivos proyectados y reales y conciiando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros a través del manejc de cuentas centralizadas con
bancos de recconocida prestancia precalificados por la Sucursal v con el manejo de
tesorerias regionsies para el monitorec de la eficiencia en el uso de la liquidez
generada en cada pais as{ come las necesidades de financiamiento a fin de cumplir
con las obligaciones contraidas.

La Sucursal cumple con sus necesidades de liguidez mediante la pravision de
operacidon y financiacion de las actividades y asegurar que hay fondos suficientes
para cubrir estas actividades a través del financiamientc de la deuda. Los
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son de vencimiento de pago, de
conformidad con las condiciones de crédito establecidas por los provesdores de ia
Sucursal. El periodo de crédito promedio para la compra de cierios bienes y
servicios es de 75 dias desde la fecha de a factura.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:

Fiujos de
Importe etectivo 3 meses 0
contabie contractuales menos
31 de diciembre de 2018:
Cuentas por pagar comerciales y
0tras cuentas por pagar Uss 10.750 10.750 10.750
Obligaciones acumuladas 4748 4,748 4748
Pasivos por impuestos cornenies 3.368 3.368 3.368
USs 18.866 18.866 15.866
31 de diciembre de 2017:
Cuentas por pagar comerciales y
oifas cuenlas por pagar USs 2528 2528 2528
Oblgaciones acumuladas 15.270 15.270 15.270
Paswos por impuestos correntes 1.715 1715 1.715
UJS% 19513 19.513 19.513

(Continga)
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17.1.5 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar a la Sucursal gue
@stara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de ia Sucursal al término del pariodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2018 2007
Total pasivos: USg 20.945 21.278
Menos: efectivo y equivalente de
efective . 8.836 §2.015
Deuda neta USS 12.109 (40.737)
Total patrimonio USS 52.749 104.108
indice deuda-patrimonio ajustado Uss 0,23 {0,39)
PATRIMONIO
18.1 Capital asignado - Baker Hughes Services International, LLC. fue autorizada por fa

18.2

18.3

Superintendencia de Companias para operar en Ecuador, meadiante Resolucién No.
897.1.1.2997, registrada en el Registro Mercantil et 12 de diciembre de 1997,

Utilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por
primera vez de fas NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de Ia siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NHF. El saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y fas del Qtimo ejercicio econdmico conciuido, silas hubiere; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Reservas seglin PCGA anteriores - reserva de capital - Los saldos acreedores de las
reservas de capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas v fas del
Ultimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la Sucursal,

Dividendos- A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de la Casa Matriz en
Estados Unidos no se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesio a la renta. En
el afho 2018 se aprobd fa distribucion de dividendos por US$ 70 millones, cuyo pago fue
etectuado durante el mismo ahio.

{Continta)

.59 -



Baker Hughes Services International LLC - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financiercs

{En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

19. INGRESOS

El efecto de la aplicacion iniciel de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedenies de contratos con clientes de la Sucursal se describen en la nota 3(a). Debido al método
de transicion elegido &l aplicar ia NIIF 15, la informacion cemparativa ha sido reexpresadc para
refigjar los nuevos requerimientos.

{a)  Flujos de ingresos

La Sucursal genera ingresos principalmente de venta de bienes y prestacion de servicios a
sus clientes. Otras fuenies de ingresos de actividades ordinarias inciuyen la renta de equipos
a través de arrendamiento operativo y tinanciero & clientes.

2017
2018 reexpresado
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por contratos con clientes UsS$ 47.680 47.057

(b Desagreqgacion de Inaresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates
con clientes, los cuales se desglosan por tipo de ingreso

Por el afo terminado al 31 de Diciembre 2018 2017
Ventz de bienes Usg 10.307 7.338
Prestacion de servicios 5577 5.008
Arrendamiento de equipos ' 31.796 33.713
Us$ 47.680 47.057

(c) Saldos del Contrato

A continuacion, los saldos de los contratos con clientes schre cuentas por cobrar v activo del
contrato con clientes es como sigue:

Nota 2018 2017
Cuentas por cobrar, que esta incluidos en
"Deudores comerciglas y otras cuentas
por cobrar* 7 USS$ C 12497 23.739
Activos del contrato 8 8.165 10.423
LSS 20.662 34.162
(Contintia)
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Los activos del contrato se relacicnan basicamente con los derechos de la Sucursal a
contraprestacion por el trahajo completado o los bienes entregados, pero no facturados a la
fecha de presentacion, ascciado con la prestacion de servicios prestados ¢ entrega de los
bienes. Los activos del contrato son transferidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se
hacan incondicicnales. Esto por lo general ocurre cuando la Sucursal emite s factura al
cliente.

Obligaciones de desempeno v politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Sucursal reconoce los ingresos cuando transfiere el control del bien y servicio a un
cliente.

A continuacion, se proporciona informacion sobre |z naturaleza y la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo los

términos de pago significatives, y las correspondientes politicas de reconocimianto de
ingresos.

(Continda}
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Tipo de producto servicio

Natwraleza v oportunlad de satslaccion de fas obligaciones de

desampedo, nciuyendo fos 18rminos de pagos signifrcativos. 1

Recanoamiento de ingresos segtn la MIE 15 {aplicable a partir del

de enero de 2018}

Reconocimiente de mgresos segiin fa NIC 18 laphcabie antes del 1 de
enero de 2018!

Prestacion de servicios

i

L.os sericios sen requeridos por el cliente mediante drdenes de trabajo u
ardenes de servicio, el servicio es cumplido en conformidad con el
requenmiento.

Los ingresos se reconacen cuando se cumplen las obligaciones de
desempenio a entregar ef servicio al chente, el precio de la
ransaccion se deterring en base al desempeiio de fas obligaciones
contractuales,

canswleran penalidades correspendientes a cada contrato.

Para ef caso de inconformdad en el desempeiio del servicio se L
comerciales, 5105 ngresos son reconocidos Grmcamente si es probable

Elingreso por la prestactdn de servicios 18cmces es seconecdn en el
estado de resultados v otros resultados mtegrales con Hase en los
semvicios prestados a la fecha del estado e siuacion linanciera,
evidenciado con la irma de aceptacidn del servicios por parle de un
representante del chente,

Tales ingresos son reconocidos &l valor razonable de ia conlrapartda
recibida o por recibir, neta de los descuentos v bomficeciones o rebajas

que se reciban beneficios asociados con transaccin y el monto del
mgrese y los costos asocados puedan ser medidos de manera fiahle

Venta de bienes

iante drdenes de compra. Los bienes se entragan de conformidad con las

tas faciuras se generan cuando se cumplen con fas condiciones
contracluales. Por o general, las facturas son pagaderas dentro de un
pazo de 30 dias a 180 dies.

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a fas
nstafaciones del cliente y aceptados por un representante det
clighlg
Para determinar si un dien esta sustanciakmente bajo control de un

cliente, los faclores que se debe considerar incluyen:

1. Asurne los costos de admnisiracion de los bignes comoe gastes
Propios.

2. Dinge el uso y admnistra los bienes a su propia discrecion

3. Asume los nesgos de pérdida de bienes v danos como propios.

l.os ngresos se reconocen cuande los bienes eran enlregados en las
instalaciones de los chenles, lo que se consiieraba el momenio en el
lizmpo en el que el ciente aceptaba los bienes y fos correspopadientes
niesgos y beneficios relacionados con fa transferencia de la propiedad,
siempre gue pudiera hacerse tna eskimackin razonable de fas
develuciones. Stno podia realizarse una estimacion razonable, se difena
el reconocimento de [os ngresos hasta que terminara et periodo de
devotunidn o pudiera reahizarse ung estimacidn razonable de s
develuciones,

Arrgndanniento de equipos

Los servicios de arrendamiento son requentdos por el cliznle madianie
ardenes de servicio, €l servicio es cumplido en confornidad con el
requenmeinto o conlralo suscato.

Las ingresss s¢ reconocen cuando se cumplen las chligacones de
desernpeno al transcurnr el tempe de operacion de eqipo, el
precio de 2 transaccion se delermine en base al desermpeio de
obligaciones confracluales.
Para el caso de inconformdad en ef desempenio del equipo
arrendado se consweran penalidades corespondientes a cada
contrato.

Efingreso por conceple de akquiieres bajo arrendamiento operalvo se
reconocen empleando &l método de linea recta durante el plazo
carrespenthente af arrendarmiento. Los costos directos iniciales

incurriddos al negocrar y acordar un arzendarmiento operativo son afadidos

al valor en libras del activo arendads, empleando el método de linea
tecla durante el plazo de arrendamento

Tales tngresc son reconecrdos al valor razonable de la contraparlida
recibda o por recibir, neta de fos descuentos y bonicaciones o rebajas
comerciales, €stos ngreso son reconotidos tmcamente 51 es probable

que se reciban benlicios asocados con wansaccones v el monto de

ingreso v los coslos asocados pugden ser medidos de manera fiable.
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos administrativos y operativos reportados en los estados

financieros es como sigus:

Costo de venias
Gastos de administracion

USS

US$

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de inventarios

Depreciacion

Beneficios a los empleados

Baja de propiedad y equipo

Reverso de provision por garantias

Reversion de pérdidas por deterioro de
propiedades y equipos

Recuperos

Costo de servicios

Honorarios vy servicics

Costo de arrendamiento operativo

Costos de reparacion

Costos de distribucion

Impuestos

Costos de viaje

Servicios basicos

Otros

Total
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Nota

Uss

2018 2017
reexpresado
25.928 37.040
4114 4,956
30.042 41,996
2018 2017
8.4b4 8.136
10.638 9.810
8.200 19.492
6.997 3.703
- (1.275)
(6.266) {121)
(7.930) {(8.390)
2.8656 3.036
1.697 3.680
247 133
1.034 644
769 565
682 942
360 303
216 193
1.279 1.145
30.042 41.996
{Continua)
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:

Nota 2018 2017
Participacion a empleados 14 US$ 3.952 14.714
Sueidos vy salarios 3.0685 3.126
Aportes al IESS 670 679
Beneficios sociales 525 494
Beneficios definidos 16 348 187
Bonificacion por despido intempestivo 93 7
Otros ) 247 285
Total USs 8.900 19.492

COSTOS FINANCIEROS

Un resumen de los costos financieros reportados en los estados financieros es como sigue:

2017
Nota 2018 reexpresado
Costo financiero actuarial 16 USss 70 61
Intereses pagados 9 393
Total US$ 79 454
INGRESOS FINANCIEROS
Un resumen de los ingresos financieres s como sigue:
2017
2018 reexpresado
Ingreso por intereses LSS 287 7
Intereses por arrandamientos financieros 2 465
Interés implicito deudores comerciales - 1.413
USS 289 1.885
(Continua}
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23. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un resumen de los otros ingresos vy gastos es como sigue:

Nota 2018 2017
Recuperacidn a través de bonos 17.1.3 US% - 1.493
Venta de chatarra (1) 413 499
Otros gastos 16 {6}
USS$ 429 1.986

{1} Constituye registros por la venta de chatarra relacionada con los procesos operativos en el

suministro y servicio de equipo para bombeo eléctrico sumergible.
24, CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS

24,1 la Sucursal como arrendador

La Sucursal evaluaré la clasificacién de los sub arrendamientos en 10s cuales es el arrendador.
no espera

Basads en lz informacion actuaimente disponible, la Sucursal
significativos.

25. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACICNADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Baker Hughes International Services LLC., establecida

en Estados Unidos.

25.1 Transacciones comerciales - La Sucursal realizé las siguientes transacciones comerciales

con sus partes relacionadas:

-57-
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Vents de bienes Importacion f Comnpra de hiznes
2018 017 2018 217
PT Baker Hughes Indonesa USs 3 - - 25
Baker Hyghes de Colombia g 298 63 138
Baker Hughes Argenting S.R.L 103 2 17 192
Baker Hughes Qiliteld Oparations - a 9.472 6.413
Baker Hughes de Mexico, S. de R.L.

de CV 8¢ 39 118 98
Baker Hughes QOiffield Operations LLC.

de Perd 721 1119 215 -
Baker Hughes EHO Ltd. - 10 - 77
GE Ofl & Gas ESP de Ecuador 3. A, G672 - 033 376
Baker Hughes do Brasd Ltda. 6 1 14 86
Baker Hughes International Branches,

LLC. - Sucursal Ecuador 268 69 . -
Baker Hughes Manufacturing (Thailand)

Co., Lid. - - - 56
Production Quest Lida. - - 219 261
Otres 12 8 335 72

Total USs 1.6884 1.550 11.086 7.765

Las venias y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo
establecido en las politicas de Baker Hughes, las que establecen un precic estandar mas una
utilidad segudn el pais de destino.

25.2 Saldos con compafiias relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo scbre el que se informa:
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Saldos adeudados por Saldos adeudedos &
paries refacicnadas pares refacionsdas
2018 2007 2018 2057
Beker Hughes Branches LLC. - Sucursal Ecuador uss n 50 - 136
Baker Hughes Oiffield Operatons LLC. de Per: . 1.104 - -
Baker Hughes de Colombia ] 16 28 18
Baker Argentine S.R.L. 99 . - 9
Baker Hughes Qidfield Operations LLC - 9 2431 470
GE 04 & Ges ESP de Ecuador S. A {1} 8177 - 202 £16
Production Quest Ltda. . - 51 17
Baker Hughes do Brasil Lida. B - 4 -
Baker Hughes Vanezuels S.C.P.A. - - 18 -
Baker Hughes Region Accounting Center SRL - - 114 m
Baker Hughes Manufactuning {Thaland) Co., Ltda. . - 10 50
Baker Hughes EHO Ltd, - - 73 : 40
Baker Petroliie del Ecuador S.A. . - - 22
Baker Hughes de Mexico, S. de RL de LV - - 4 .
BJ Services Company hiddle East Sérl - - . 263
Baker Hughes Liruted - - 977 -
Baker Hughes Switzerland Sérl - Sucursal Ecuador - - - N
Otras {29} 3 1.415 88
Total Uss 9.570 1.182 3.329 1.658

{1) El saldo de cuentas por cobrar presentado en GE Oil & Gas ESP del Ecuador S A, incluye el
crédito ctergado por USE9 millones, otargado en noviembre de 2018 con vencimiento
original a 365 dias y se establece una tasa de interés original del 9%, el contrato establece
que los intereses son pagaderos al vencimiento del capital.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecio a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saidos
adeudados por partes relacionadas.

Otras transacciones con partes relacionadas - Ademas de lc anterior, la Sucursal mantuvo
otras transacciones con sus partes relacicnadas como se describen g continuacion:
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Transferencia de tecnoiogia y asistencia
tecnica:

Baker Hughes Limited USS
Baker Hughes Qilfield Operations LLC.

Asistencia técnica - honorarios:

Baker Hughes, a GE Company LLC

international Professional Resources S. de R. L.
Baker Hughes Argentina S. R. L.

Baker Hughes Region Accounting Center SRL

Total US$
Regalias:
BJd Services Company Middle East Sarl y total UsSs

Servicios admnistrativos:

international Professional Resources S. de R.L. Uss

Servicios técnices:

Baker Hughes Qilfield Operations USS

Baker Hughes International Branches, LLC.

Total _ USS
Otros Gasios:

Baker Hughes Gilfield Operations LLC. y total US$
Préstamos otrogados US$
Ingresos varios USS
Intereses recibidos US$
Intereses pagados USSs

25.4 Durante el afio 2017 Baker Hughes Incorporated fue intermediario para ia recuperacion de
cuentas por cobrar a través de bonos del estado, razdn por la cual la compafia relacionada
recibié US$18.841 mil, vaior que fue transferido a la Sucursal en junio 2017,

255

Compensacion del persconal clave de la gerencia - Las compensaciones a corto plazo de los
ejecutives y otros miembros clave de la gerencia durante el afo 2018 fue por US$650 mil

{US$533 mil en 2017).

-860 -

2018 2017
977 -

- 988

- 1.876

- 14

- 8

200 338
200 2.236
2.117 3.037

- 2

33 127

- 2

33 129

73 -
38.000 .
- 1

- 7

- 393
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COMPROMISOS
Al 31 de diciembre de! 2018 v 2017 un detalle de los principales acuerdos es como sigue:

Contrato de Prestacidn de Servicios a Repsol Ecuador 8.A. Sucursal Ecuador - El 1 de junio del
2010, Baker Hughes Services International, LLC. - Sucursal Ecuador y el Consorcio Petrolero Blogue
16 y Area Tivacuno, representada por la compahia Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador, celebraron
un nuevo contrato para proveer servicios de disefo, instglacién y mantenimiento de los sistemas de
bombas electrosumergibles, con vencimiento en ocho ahos. Con facha 17 de octubre de 2016 se
firmé la extensién del contrato hasta &l 31 de diciembre de 2022,

Contrato con Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Ef 1 abri del 2008, Baker Hughes Services
international, LLC .- Sucursal Ecuador v Andes Petroleum Ecuador Ltd. celebraron un contrato para
proveer servicios de disefo, instalacion y mantenimiento de los sistemas de bombas
electrosumergibles cuyo vencimiento inicial fue dos afos. El 30 de junio del 2009, se firmd un
acuerdo en el cual se extiende el plazo del contrato por un afo adicionai hasta abril del 2011, En
abril del 2011, Andes Petroleumn adjudico un nuevo contrato vigente hasta el 31 de marzo del 2015,
El 17 de abril del 2015, el contrato fue extendido por un periodo de 3 afos adicionales hasta el 1 de
abril def 2017. Finalmente, con fecha 01 de abril de 2016 se extendid el contrato hasta el 31 de
marzo de 2020.

Contrato con Agip Oil Ecuador B.V. - E| 1 agosio de 2008, Baker Hughes Services international,
LLC.- Sucursal Ecuador v Agip Gil Ecuador B.V. celebraron un contrato de prestacion de servicios,
cuyo objeto es proveer servicios de disefio, instalacion, y manienimiento de los sistemas de
bombas electrosumergibles, con vigencia de cuatre afics. En el mes de junio del 2010, se firmé un
nuevo contrato con vigencia hasta junio del 2013, En Junio del 2013 se firmé la cuarta enmienda de!
contrato con fecha de vigencia hasta junic det 20186. El 21 de junio de 20186, se firmd una enmienda
al contrato la misma que extiende los términos y condiciones hasta junio de 2018 con la posibilidad
de extender el contrato por un ano adicional. En enero de 2018 se firmd un nuevo contrate por un
periodo de 5 afos hasta junio 2022.

Petrocamazonas EP - £] 17 de septiembre del 2009, Baker Hughes Services international, LLC.

Sucursal en el Ecuador v Petroamazonas Ecuador S.A. (posteriormente Petroamazonas EP) firmaron
una carta de intencion para iniciar el proceso de contratacion directa para |a prestacion del servicio
de renta de bombas electrosumergibles y equipo asociade, para el pozo Palmar Oeste A-04 y otros
pozos eventuales. El 24 de febrero del 2010, en alcance & la carta de intencion descrita
anteriormente, Petroamazonas EP procedié a adjudicar 2 Baker Hughes Services international, LLC.
Sucursal Ecuader el contrato para la prestacion de los servicios de rente de bombas
electrosumergibles v equipo asociado gue se suscribid por US$6 millones anuales por el plazo de
cinco anos contados a partir del 17 de septiembre del 2009. Dicho contrate culmind en septiembre
del 2015, para la prestacidén de servicics bajo este contrato Petroamazonas EP ha extendido una
orden de servicio hasta realizar las negociaciones para la firma de un nuevo contrato.

{Continva)
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El 1 de agosto del 2012, Petroamazonas EP procedid a adjudicar a la Sucursal el contrato para la
prestacion de servicios de bombeo electrosumergible y ciertos equipos asociados bajo Iz modatidad
de renta por un plazo de 5 afes. Dicho contrato representa un arrendamients financiero a través del
cual, la Sucursal actia bajo la figura de intermediario en la compra y venta del active. Con fecha 1
de diciembre del 2015, el contrato se concluyo.

En el aho 2013, Petroamazonas EP asumio las operaciones de Empresa Pablica de Hidrocarburos
del Ecuador EP Petroecuador para ser una sola filial del estade y realizéd una nagociacion para la
implementacion de una nueva lista de precios y servicios con su nueva razon social. El 14 de enero
del 2018, Petroeamazonas EP envid una carta de intencién indicando la adjudicaciéon del contrato
C0297-PAM-EP-2015 con una vigencia por 2 afos.

El 23 de febrero del 2018, Petroamazonas EP invité al concursc de Ofertas 316-PAM EP parz la
prestacion de servicios de renta operativa para equipos de fondo y superficie, este concurso
reemplaza al centrato firmado el 1 de agosto 2012 por no mantener fondos v al 31 de diciernbre del
2016, la Sucursal espera la apertura de ofertas y adjudicacion de contrato.

El 6 de mayo de 2016, Petroamazonas EP celebré con la Sucursal el contrato C0361-PAM-EP-2G16
para la prestacion de servicios de renta de bombas electrosumergibles y equipos asociados que se
encuentran en operacidn en los Blogues 12 v 15. Diche contrato tiene una vigencia de Z afios hasta
mayo del 2017,

La Sucursal firmdé con Petroamazonas EP el contrato C0365-PAM-EP-2016 para la provision de
servicios eventuales bajo llamada, para inspeccion, reparacion vy reconversion de los equipos de
fondo de bembeo slecirosumergible, el cual estd en vigencia desde el 27 julio 2018 por un periodo
de 3 anos hasta julio dei 2018.

Petroamazonas EP v ia Sucursal suscribieron el contrato C0366-PAM-EP-2016 para la prestacién de
servicios de instalacion, renta de spooler, monitoreo, desinstalacion de equipos de fondo, servicio
técnico y renta operativa de equipos de superficie para sistemas electrosumergibles, el cual inicid ei
28 de septiembre de 2016 por un periodo de 4 afios hasta septiembre del 2019.

Con fecha 20 Abril 2017 envian oficio a la Gerencia General de PAM para la terminacion por
anticipado del contrato. Con fecha 22 de febrero se suscribe el acta de cierre del contrato.

Petroamazonas EP se encuentran irabajando con Ordenes de servicios pars la renta de los equipos
electrosumergibles.

Operaciones Rio Napo - £E! 30 de septiembre 2011, Operaciones Rio Napo Compafia de Economia
Mixta vy Baker Hughes Services suscribieron el contrato para la prestacion de servicios de bombeo
electrosumergible y aplicacion de listas de precios, con una vigencia de un afno terminando el 29 de
Septiembre del 2012. El 28 de septiembre del 2012 {a aplicacién de la citada lista de precios fue
extendida un afic adicional. El 22 de julio del 2013, dicha lista fue renovada, con lo cual la fista de
precios estard vigente hasta el 28 de septiembre del 2015, El 24 de Julio del 2015, fue renovada la
lista de precios por un periodo de 1 ano adicional con vigencia hasta el 24 de julio del 2016. Este
contrato ya no se uiiliza desde el 16 de julic de 2017, en el mismo mes se empezo a generar
ordenes de servicio para |a ejecucion de los servicios con PAM,

{Continua)
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Petrobell - En septiembre del 2013, se firmd lz enmienda No.4 al contraio principal de bombas
electrosumergibles con vigencia hasta mayo de 2016. En mayo de 20716 se firmo una enmienda al
contrato principal de bombas electrosumergibles extendiendo la vigencia del mismo hasts el mes de
marzo def afio 2020.

Pegaso - En enero del 2013, se firma el MSA 007 per la provision de bombas electrosumergibles y
de cavidad progresiva, dicho contrato tieng vigencia por el tiempo de operacién de Pegaso en el
bloque Pumz hasta el afio 2018, Durante el afio 2017 la Sucursal dejé de proveer bienes y servicios
debido a incumplimientos de obligaciones por parte del cliente.

Servicios Integrados Pafiatury - El 15 de abril de 2016, ls Sucursal suscribié el MSA-JP-2016-002
con la empresa Servicios Integrados Pafatury, para la provision de equipcs de bombeo
electrosumergibles v servicios asociados, por un pericdo de 2 afios hasta abril de 2017. A la fecha
de emision de estados financieros este contrato no ha sido renovado.

Tecpecuador - El 1 de noviembre de 2015, se firmd la nota de pedido N° 15601415 para la
prestacion de servicios de levantamiento artificial del Campo Bermejo. La duracion del acuerdo
tiene vigencia de cuatro anos, hasta et 30 de junio de 2019.

Consorcio Petrosud Petrariva - El 1 de noviembre de 2008, celebraron ei contrato de prestacion de
servicios v renta de equipos de fondo, provision de equipos de superficie, equipos en general e
inyeccién de quimicos con nuestra linea de producto UCH por un periodo de 5 afios. El 1 de enero
del 2012, se firmd un adendum para la extension del conirate hasta el 31 de diciembre dal 2015.
Con fecha 1 de enero 2016, se firma un nuevo contrato para la provision y/o renta de ecuipos
electrosumergibles hasta el 31 de julio de 2019.

Gente Oil Ecuador Pte. Ltd. - En el mes de junio de 2017 se firmo un MSA indefinido, para el
servicio de renta de equipos electrosumergibles en el campo Singue.

PASIVOS CONTINGENTES

Actas de Determinacion sobre Impuesto a Ia Renta:

Del Afo 2005 - Durante el ano 2009, el Servicio de Rentas Internas (SR} finalizd el proceso de
fiscalizacion. Como consecuencia de diche proceso, se establecieron glosas de impuesto a la renta
adicional por US$1.9 millones mas intereses. La Administracion aceptd parcialmente las glosas y
efectiio un pago parcial por US$636 mil e inicid un proceso judicial de impugnacion. La Corte
Constitucional con fecha 07 de julic de 2016 emitid sentencia rechazando el proceso de casacién de
la Sucursal por lo cual se procedié & cancelar el monto de US$1.3 millones por impuesto y US$1.1
millones por concepio de intereses el 10 de enero de 2017.

{Continua)
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De los Afios 2008 y 2007 - Durante el ahio 2009 y 2010, el Servicio de Rentas Internas (SRI) finalizé
el proceso de fiscalizacion de los afos mencionados. Como consecuencia de dicho proceso, se
establecieron glosas de impuesto a la renta adicional por US$4.4 millones més intereses. La
Administracion aceptd parcialmente las glosas y efectio un pago parcial por US$310 mil g inicid un
proceso judicial de impugnacion gue se encuentran en etapa de casacion por parte del Servicio de
Rentas Internas debido a la sentencia a favor de Ia Sucursal. Al 31 de diciembre de 2017, esta no se
ha registrado en razéon de que la Administracién, en consulta con sus asescores legales, considera
que las posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por la Sucursal son razonables.

Del Ano 2010 - Durante el afio 2015, el Servicio de Rentas Internas (SRI) finalizé el proceso de
fiscalizacion del afho 2010. Como consecuencia de dicho proceso, se establecieron glosas de
impuesto a la renta adicional por US$4.3 millones mas intereses. La Administracion aceptod
parcialmente las glosas y efectlo un pago parcial de impuesto por US$69 mil, més intereses por
US$43 mil, consecuentemente presentd la demands de impugnacién en marzo del afo 2015 v la
misma se encuentra en etapa de prueba. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal no ha
registrado provisiones por los mencionados conceptos en razon de que la Administracidn, en
consulta con sus asesores legales, considera que las posibilidades de éxito de las acciones y
defensas planteadas por la Sucursal son razonables.

Del Afic 2014 - Durante el aio 2018, el Servicio de Rentas Internas {SRI) finalizd el proceso de
fiscalizacién del afio 2014, El 13 diciembre del 2017 se recibiéd el Acta Borrador de la Determinacién,
la Administracion de la Sucursal acepté parcialmente las glosas interpuestas, por tal razoén realizé
una provision impuesto US$1.1 miliones, més intereses por US$378 mil, monto que fue pagado en
enero de 2018, a través de una declaracion sustitutiva. Con fecha 09 de abril de 2018, la Sucursal
recibié el Acta Final de Determinacion en la que se establece un impuesto a la renia adicional al ya
pagado por US$1 milldon, mds US$345 de intereses y US$208 mil por el recargo del 20% por
diferencias no aceptadas por la administracién de la Sucursal, y que fueron determinadas por la
administracion tributaria. Durante el 2018, la Administracion de la Sucursal inicid un proceso de
impugnacién y a criterio de la Administracion de la Sucursal y los asesores legales, las
probabilidades de éxito a favor de la Sucursal son posibles.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidén de los estados financieros (mayo 31 de
2019) no se produjercn eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por el
Representante Legal en mayo 31 de 2019,
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