Baker Hughes Services International LLC - Sucursal Ecuador
Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 20017
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INFORMACION GENERAL

Baker Hughes Services International LLC. - Sucursal Ecuador, es una Sucursal de la Compaiia
extranjera Baker Hughes Services [nternationat LLC., con domicilio principal en el estado de Texas,
Estados Unides de Norteamérica. El domicilio principal de la Sucursal es Av. Amazonas y Naciones
Unidas, edificio Banco La Previsora Torre A Piso 7.

La Sucursal obtuvo permisc para operar en el Ecuador el 4 de diciembre de 1997 v su actividad
principal es lz prestacion especializada de servicios petroleros gue comprenden el suministro v
servicio de equipo para bombec eléctrico sumergible.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Sucursal alcanza 68 y 66 empleados
respectivamente.

Cambio de denominacion - Mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2017-1301 emitida
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de fecha 06 de junio de 2017, aprobhd la
transformacion  perfeccicnades en el exterior de la compaffa exiranjera de nacionalidad
estadounidense Baker Hughes Services Internationat INC,, en una sociedad limitada, y consiguiente
adopcion en su denominacién de las siglas LLC, con lo gue su denominacién actual es Baker
Hughes Services Intemational LLC.

Fusién con General Electric Company - El 30 de octubre de 2016, Baker Hughes, Genera! Electric
Company, Bear Newco Ing. (subsidiaria directa de Baker Hughes), y Bear Merger Sub inc (subsidiaria
directa de Newco), celebraron un acuerdo transaccional v plan de fusidn ("acuerdo de transaccién').
Acorde a los terminos del acuerdo de transaccion, Merger Sub se fusionara con Baker Hughes como
la corporacion superviviente {la "entidad superviviente") y una filial directa propiedad integra de
Newco,

El 3 de Julio de 2017, se cerrd fa transaccion para unir GE Qil & Gas y Baker Hughes creando un
proveedor de tecnolegia que cubre todas las etapas del proceso del petréleo con una combinacion
dnica de productos, servicios y soluciones digitales integrados. Como resultado de dicha
transaccién, BHGE se convirtid en la casa matriz de los negocios combinados. La operacion se
ejecutd mediante la creacion de una nueva sociedad, BEGE LLC, para la cual tanto GE Qil & Gas
como Baker Hughes contribuyeron sus activos coperativos. GE cuenta con aproximadamente el
62,5% de k& sociedad y los accionistas de la aniigua Baker Hughes con el 37,5% mediante la
posesién del 100% de las acciones clase A.

La infermacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Estos estados financiercs fueron autorizados para su emision por el representante iegal de la
Sucursal el 11 de mayo de 2018.

Moneda funcional y de presentacion - Los estados financieros esian presentados en
Dolares de los Estados Unidos de América (U.S. délar), gue constituye la moneda funcional de
fa Sucursal. Toda la informacién se presenta en tal moneda.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo
historico gque esta basado generalmenie en el valor razonable de |z contraprestacion dada en
el intercamhbio de bienes y servicics.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre pariicipantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tacnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Sucursal tiene
en cuenta las caracieristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y/fo de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de Iz
NIC 17, vy ias mediciones que iene zlgunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonzable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC
36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a wvalor
razgnable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de 1os insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la eniidad puede acceder a la fecha de  medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activc ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impories de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de US$
délares, excepto cuando se especifigue o contrario.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes - Los saldos de actives y pasivos
presentados en el estade de situacidn financiera se clasifican en funcion de su vencimiento;
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que astan
dentro del cicle normal de la operacién de fa Sucursal, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho peariods.

(Continua)
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Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en instituciones
financieras liquidas, gue se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres mases.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedic ponderado. Las importaciones en irénsitc se encuentran
regisiradas a su costo de adguisicidn. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades y equipo

2.7.1

272

2.7.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion vy la puesia en condiciones de
funcionamiento segdn io pravisto por fa Administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deieriore de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo
en que se producen.

Método de depreciacidon y vidas tiles - El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Ut estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospeciiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y eguipo v las
vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ite Vida Util (en afios)
Edificios 30
Maquinaria y equipo 7

Equipos de arrendamiento:

Equipos de superficie 8
Cable 5
Equipos de fondo 3

{Continda)
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Equipos de arrendamiento - Se registran a su costo de adquisicion, el mismo que
incluye el costo de los inventarios utilizados para el ensamblaje de las bombas
electrosumergibles. El cosio de los equipos de arrendamiento se deprecia de
acuerdo con el méicdo de linea recta en funcion de los afos de vida Gtil estimada.
Durante el proceso operativo, el érea técnica de la Sucursal identifica los equipos
fallidos en los pozos, los cuales son llevados a superficie, el cosio remanents del
activo es registrado en el estade de resultados, posteriormente en base & un reporte
técnico son fisicamente desensamblados, reparados vy reingresados a los inventarios
de la Sucursal al costo promedic de inventarios de similar naturaleza a la fecha de su
reingreso.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja dei retirc
0 venia de una partida de propiedades y equipo ss calculada como |a diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuliados.

Peteriore del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del active ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar i alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas vy reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - £Ei gasio por impuesto a fa renta representa fa suma dei impuesto a la rents por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1,

29.2.

impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravabie difiere de la uiitidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v
sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconace generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos actives vy
pasivos no se recanocen st las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacidn de negocios} de otros activos y pasivos en una
operacion que ne afecta la utilidad gravable {ributaria) ni fa contable. Ademads, los
pasivos por impuesto diferidec no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

{Continda)
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E!l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al fina! de cada periodo sobre el gue se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable gue no dispondrd de suficiente utilidad gravable (iributarial, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte dei activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gque se espera sean de aplicacién en el pericdo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sole si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y |a
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconccen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en le medida en que hayan surgido de una
transaccion ¢ suceso que se recenoce fuera del resuitado, ya sea en otro resultado
integral 0 directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuftado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconccen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente lya sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el
valor actual de dicho flujo de efectivo {cuandec el efecto del valor del dinero en el siempo es
material}.

Cuando se espera la recuperacion de algunes o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird ef desembelso v el monto de la cuenia por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.10.1 Contratos onerosos - Si la Sucursal tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provision. Un contrato oneroso es aguel en el que los ¢ostos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores gue los beneficios que se
esperan recibir del mismo.

{Continda)
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2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucic) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeciada, con
valoraciongs aciuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resuliado dal ano en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido,

{as nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuarizles, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abone a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatameante en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas més aiustes por precios de
transterencia de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.3 Beneficios por Terminacion - Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral
son reconocidas como gasto cuando es fomada la decision de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.

2.11.4 Beneficios a Corto Plazo ~ Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontadsa y son contabilizadas como
gastos en lz medida en la cual el empleade provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligacién legal ¢ implicita actugl de
pagar este monto come resultado de un servicio entregado por el empleado en gl
pasado vy la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bones por
desempeno y las establecidas en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador tales como
vacaciones, pariicipacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal, décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamienio
fransfieren susiancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad. Todos les demds arrendamientos se clasifican como operativos.,

{Continda)
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La Sucursal como arrendador - Los actives mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Sucursal a su vator razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, ai valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.  Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del
arrendamiento, por el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. La
parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa
de inieres periddica constante scbre la deuda pendiente de amortizar en cada
periodo. El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleandoe el método de linea recta durante el plaze correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos inicigles incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el méiodo de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

La Sucursal comoe arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el metode de linea recia, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.13.1

2.13.2

2.13.3

2134

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabitidad y es probable que la Sucursal reciba los
beneficios econdmices asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios - Se reconocen a tasas contraciuales en la medida en que
se brinda el servicio.

Ingresos por arrendamientos - |.a politica de la Sucursal para el reconocimiento de
ingresos provenientaes de arrendamientos operativos v financieros se describen en la
Nota 2.12.1.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una bhase
de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a o
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reslizado el pago, y se
registran en el periodo en ei que se conocen.

(Continva)
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2.15 Costos Financieros - Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en

2.16

217

2.18

financiamientos y saneamiento de descuentos en las obligaciones por planes de beneficios
definidos.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
nc se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de |z esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan |z posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencién de liquidar
por su imperie neto o de realizar el activo y proceder al page dal pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonabie con
cambio en los resuftados) se egregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuande sea apropiado, al momentc del reconocimiento inicial. Los cosios de
transaccion directamentie atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del pericdo.

Activos financieros - La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar vy otros activos
financiercs. La clasificacién depende del proposiio con el que se adquirieron los instrumentos
financiercs. La Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en
el memento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financiercs son reconocidas vy dadas de baje a la fecha de lz transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de aciivos financieros gue requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una reguiacion o acuerdo en el
mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
meétodo de cédleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacion del
ingreso tinanciero a lo largo del periodo relevante. la tasa de inierés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién
y otras primas o descuenios que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a
lo large de & vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el imporie neto en libros en el reconocimiento inicial.

(Continta)
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la iasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificades al valar razonable con
cambio en los resultados,

2.18.1 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos
financieros - Son actives financieros no derivades con pagos fijos o determinables
gue no son cotizades en un mercado activo. Son medidos al valor razonable, menos
cualquier deteriorg de valor.

2.18.2 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustanciai 10s riesgos v beneficios
inherentes a ka propiedad del activo financiero. Sila Sucursal no iransfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad y continla
reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en
el activa v la obligacion asociada por los valares que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo centractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Otros pasivos financieros - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos gue se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia enire los fondos cbtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencién) y el vaior del reembcelso, se reconoce en el
sstado de resultados con el método de la tasa de interés efectiva.

2.19.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a vaior razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de fa tasa de interes efectiva.

2.19.3 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasive financiero si, y solo
si, expiran, cancelan 0 cumplen las obligacicnes de la Sucursal.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aan no efectivas - Las nuevas normas,
enmiendas a las normas e inierpretaciones gue se mencionan a continuacion, son aplicables a
los periodos anuzles que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya aplicacion
anticipada es permitida; sin embarge, tales normas ne han sido aplicadas anticipadameanie en
la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

(Contindal
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NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un marce completc para deierminar si se reconoccen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gue monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 'Ingreso de
Actividades Ordinarias®, [a NIC 11 "Contratos de Construccidon” y la CINIIF 13 "Programas de
Fidelizacidon de Clientes",

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion iemprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconccimienio de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a traveés de la entrega de bienes v servicics, ya sea
en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque
de reconocimiento de ingresos basado en las siguientes cinco pasos:

1.- Identificar et contrato con el cliente;

2.- Identificar las obligaciones de desempeno del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4~ Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio; v,

5- Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida en que) lz entidad satisfaga las obligaciones
de desempenfo ideniificadas en las contratos.

Prestacion de Servicios

Como se explica mas ampliamente en las notas 1, 2.13 y 16 a los estados financieros, las
principales actividades por las que la Sucursal reconoce ingrescs son por la prestacion
@specializada de servicios petroleros que comprenden el suministre vy servicio de equipo
(arrendamientos financieros) para bombeo eléctrico sumergible; para las cuales la
Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la mavoria de las contratos con sus
clientes representan una sola obligacidn de desempeno (principalmente a obligacidon de
entregar fas servicios antes descritos} y cuyos ingresos se reconocen en la medida que se
brinda el servicio, lo que ne difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la
aciual NIC 18. Adicionalmente, la Administracién espera gue, con base a su evaluacion
preliminar, la adopcion de la NHF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o
presentacién de fos ingresos de la Sucursal,

La documentacién soporte sobre la que se establece la entrega y el cumplimiento de los
servicios descritos anteriormente es la constancia (service ticket) de que el servicio fue
realizado v aceptadas por el cliente bajo la aplicacion de las cinco pasos que establece la NIiF
15.

{Continda)
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Venia de Bienes

Como se explica mas ampliamente en las notas 1, 2.13 y 16 a los estados financieros, otra de
las actividades por las que la Sucursal reconoce ingresos son por la venta de bienes para
trabajos en pozo, para las cuales la Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la
mayoria de los contratos con sus clienies representan una sola obligacion de desempefio
(principalmente la obligacién de entregar los bienes antes descritos) v cuyos ingresos se
reconocen en el momento en que se transfiere el control de ios mismos, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18,

Adicionalmente, ia Administracion espera que, con base a su evaluacidn preliminar, la
adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de
ios ingresos de fa Sucursal.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidon”.  La NIIF 9 incluye guias revisadas parz la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF @ mantiene las guiss
relacionadas con el reconocimiento vy baja de instrumentos financieros de ia NIC 39. La NIIF 9
es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcion temprana permitida. La Sucursal no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Administracién de la Sucursal ha revisado las diferentes secciones de ia NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contabie que llevara
a cabo a partir del afio 2018.

Sobre la base de los actives vy pasivos financieros gque mantiene la Sucursal al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera que el nuevo modeio de clasificacion y medicidn de
instrumentos financieros no tenga un sfecto materiazl en los esiados financieros de la
Sucursal.

Con base en su evaluacion, la Administracion no considera que los nuevos reguerimientos de
clasificacion tendrian un impacto material sobre su contabiiizacién de cuentas por cobrar y
basados en la clasificacién, el nuevo modelo de deterioro debe ser aplicado, el cual consiste
en gue ias provisiones para pérdidas se medirdn usando una de las siguientes bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: Estas son pérdidas crediticias esperadas
gue resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores
a la fecha de presentacion; y

- Pérdidas crediticias esperadas duranie el tiempo de vida del activo: Estas son perdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles evenios de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumente financiero.

(Continga)
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Al evaluar el historial crediticio por cliente se evidencio que la perdida por deterioro incluida
para todos los clientes, a excepcidén de Petroamazonas, no se vera aumentade
significativamente debido a que no se han observade incumplimientos histdricos vy al 31 de
diciembre de 2017 el estima de la recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de
hasta 67 dias, por lo que se considera gue no existe efecto material respecio a la pérdida de
deteriore.

La evaluacion de la Administracién dio como resultado que no existe ningdn impacto material
respecto de la clasiticacion de ios pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

NIF 16: Arrendamientos

La NHF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamienios”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos - Incentivos™ y SIC 27 "Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Lega! de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o despues del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en 0 antes de la aplicacion inicial de NIF
16.

La NIIF 16 introduce un modeio contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reccnoce un activo por derecho de uso gue representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacién de realizar los pagos
correspondienies al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionzles para
arrendamientos a corto plazo v arrendamientos de bienes de bajo valor, L& contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador contin(a clasificando
los arrendamientos comeoe financieros u operativos.

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyos efectos cuaniitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos vy obligaciones, del método de transicion elegido vy de fa
extension en fa cual la Sucursal utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Sucursal no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NiIF 1 y NIC 28).
- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda & la NIIF 2).
- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

{Continda)
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y estzblezca algunos supuestos inherentes & la actividad
econdmica de la entidad, con el propositc de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, Ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de ia
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo. Si se tfrata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas per deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperabie
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite def valor en libros gue
el activo hubierza tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 la Sucursal realizd un andlisis de deterioro y no identificd indicios
de deterioro por este concepto. {En 2018 reconocio una provision por deterioro {nota 6)).

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son
determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presentie de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualgquier cambio en jos supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

£l actuario contratado por la Sucursal para realizar el célculo actuarial, utiliza Iz tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuenio es la tasa de inierés gque debs ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van g ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios la cual se
determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente & bonos empresarizles de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

(Continda)
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Las cbligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento promedio de bonos corporativos de aita calidad del
mercado de Estados Unidos en funcidn a su plazo de duracion de los planes de beneficio
comtemplando grupe por cada b afos de duracion de los bonos corporativo.

Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas dtiles se
efecitan de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado |z estimacidn de sus impuestos
diferidos considerande que iodas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Cuentas por cobrar medidas al costo amortizado - Las estimaciones de las cuentas por
cobrar se realizan de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.18, a una tasa de interés efectiva
gue se aproxima a la tasa referencial del Banco Central del Ecuador - BCE.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2017 Q16
Cuentas por cobrar comerciales:
Clienies focales:
Deudores por contratos US§ 23.343 127.187
Deudores por arrendamientos financieros 306 7.482
Provision de ingresos 4,442 79
28.091 134.748
Companfias relacionadas 222 1.182 1.362
Provision para cuentas dudosas 14.1.2 {8.851) {87.627)
20.422 48.473
Otras cuentas por cobrar:
Emgleados - 2
Otros 120 934
USss§ 20.642 49.409
Clasificacidn:
Corriente UsSs 20.542 49.103
No corriente - 306
USs 20.542 49.409
{Continva)
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Clientes locales - Un detzlle de los principales clientes es como sigue:

2017 2016

Petroamazonas EP Uss 20.023 119.170
Consorcio Petrosud Petroriva 2.063 563
Andes Petroleum Ecuador Lid. 1.772 4,844
Agip Qil Ecuador BV, 1.144 601
Consgorcio Pegaso 701 411
Consarcio Petrolero Palanda Yuca Sur 666 791
Consaorcic Petrolero Blogue 17 466 1.138
Consorcic Petrolero Blogue 16 372 415
Petrooriental S A, 234 737
Shaya Ecuador 278 -
Otros 372 528
Operaciones Rio Napo CEM - 3.881
Servicios Integrados Pafaturi S.A. - 1.669

Total uss 28.091 134,748

Deudores _por contratos - Corresponde a servicios prestados y venia de bienes, facturados
conforme los contratos de prestacién de servicios suscritos con las empresas petroleras {ver nota
23}). La recuperacién de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 67 dias {96 dias en 2016},
este periode se vio reducide debido a cobranzas efectuadas a Petroamazonas EP. Adicionalmente
en los meses de enero 2 marzo de 2018, la Sucursal recibié pagos de cartera por €l mantoc de
US$21millones correspondientes a su cliente Petroamazonas EP.

Deudores por arrendamientos- Durante el ano 2017 [y 2016), la Sucursal otorgd equipos baje
arrendamiento financiero a Petroamazonas EP y reconocié ingresos por US$472 mil (US$1.034 mil
en 2016), por concepto de intereses equivalente a una tass efectiva del 6.5% anual {nota 19). El
valor razonable corresponde al costo de los equipos comprados para la prestacion del servicio. El
pericdo de arrendamiento es de 1.200 dias.

({Continda)
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Un detalle de la cuenta por cobrar es como sigue:

2017 D16
Canon de arrendamiento uss 308 7.709
Intereses no ganados {2) (227)
Valor presente de los canones de
arrendamiento vy saldos por cobrar US% 306 7.482
Clasificacion:
Corriente US§% 306 7.176
No corriente - 306
USsg 306 7.482

La Sucursal para el calculo del valor presente de los canones de arrendamiento utilizd una tasa de
descuento del 6.5% anual y considerd un valor residual al final del periodo de arrendamiento de los
equipos igual a cero. Los saldos por cobrar por arrendamiento financiero estan asegurados sobre el
equipo arrendado.

INVENTARIOS

Uin resumen de inventarios es como sigue:

2017 2016
Productos terminados Uss 3.610 4.019
Importaciones en transito 4 105
Provision para obsolescencia (13) {190}
Uuss 3.601 3.834

Los movimientos de la provision para obsolescencia fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio uss 190 208
Reversion del afio (177) {718)
Saldos al fin del afio Uss 13 190

{Continda)
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FROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada y deterioro

Clasificacion:
Terrenos
Edificios
Magquinaria y equipo
Equipos en arrendamiento

-4 -

Us$

Uss

US$

Us$

2017 2016
93.671 93.616
{69.800) {68.123)
23.871 25.493
611 611
1.04b 1.084
708 935
21.507 22.863
23.871 25.493

{Continda)



Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costa:

Saldes al 31 de diciembre del 2015

Adguisiciones
Ventas, reclasificaciones y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adgquisiciones
Ventas, reclasificaciones y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacidn acumulada y deterioro :

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Ventas y bajas de activos

Gasto por deteriore

Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Ventas y bajas de activos
Gasto por deteriorn
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre del
Saldes netes al 31 de diciembre del

2016
2017

{En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

usg

LiSs$

Uss

uss

Uss
uss

Baker Hughes Services international LLC - Sucursal Ecuador
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Tetrenos Edificios Maquinaria Equipos_ en Construcciones Total
¥ equipo arrendamiento &N procesn -

811 az27 2.380 95.152 426 99,396
- . 24 13.666 123 13,813
- 549 {285} (19.308) {549) {19.593)

611 1.376 2.119 89,510 - 93.616
- . - 12.118 - 12.118
- 11,00 (164) {11.910) - (12.063)

611 1.387 1.955 89.718 - 93.671
- {250) (1.117) {53.700) - (55,067}
. - 185 11.181 - 11.366
- - - {9.468) - (9.468)
- 42 {252) (14.660} - (14.954}
- (292) (1.184) (66.647) - (68.123)
- n 165 7.858 - 8.012
- - - 121 - 121
- {(39) {228} (9.543) - (9.810)
- (342) {1.247} (68.211} - (69.800}

611 1.084 935 22.863 - 25.493

611 1.045 708 21.507 - 23,871

-25-
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas per pagar comerciales y otras cuenias por pagar €s como sigue;

Nota 2017 2018
Proveedores locales US$ 866 6.674
Compafias relacionadas 22.2 1.689 32.943
Anticipos a clientes 3 -
uss 2.528 39.617

El periodo de crédito promedic para la compra de ciertes bienes y servicios es de 75 dias desde Ia
fecha de Ia factura.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otres pasivos financieros es como sigue:

2017 2016
Préstamos de compafias relacionadas {1):
Baker Hughes International Branches,

LLC. - Sucursal Ecuador US$ - 6.805
Baker Hughes Switzerland SARL -

Sucursal Ecuador - 1.780
Baker Petrolite def Ecuador S. A, - 863
Baker Hughes Services International -

Matriz - 7.000

USs - 16.448

Durante el ano 2017 la Sucursal cancelo los otros pasivos financieros a sus compafias relacionadas.
Al 31 de diciembre de 2016, el saldc de otros pasivos financiercs constituyen préstamos locales y
del exterior a una tasa de interés efectiva del 6.5% anual,

(Contintia)
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IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Active por impuesto corrigntes:

Crédito tributario de impuesto a la renta por 1SD

Retenciones en la fuente de impuesto
al valer agregado IVA

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a ia renta por pagar
impuesto a la salida de divisas - I1ISD
iImpuesto al valor agregadc - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar e impuesto al valor agregado - IVA

Nota
USs$
USS
8.3 US$
US$

2017 2016
328 -
- 168
328 168
1.538 13.130
126 1.577
14 251
37 143
1715 15.101

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad (pérdida) segun estadeos financieros y ef gasto por impuesto a la renta es

como sigue:

Utilidad (pérdidal antes de impuesto
alarenta

(Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Ajustes precios de transierencia

Utilidad gravable

Impueste a la renta causado (1)
Anticipo calcutado {2)

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente
Corriente afnos anteriores (3}

Diferido

Tasa efectiva de impuestos

w27 -

N

oia

Uss

Uss
Uss
Uss

USs
24

Uss

2017 2018
83.839 {81.030)
16.197 100.48%9

(91.600) {410)
- 292
8.436 19.341
1.856 4.255
814 355
1.856 4,255
1.170 1.324
3.026 5.579
415 18.743
3.441% 24,322
41% 31%
(Continua)
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(1)  De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcufa en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2} A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulia de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravades v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante los afios 2017 (y 2016), la Sucursal no realizé pagos de anticipo de impuesto a
la renta en virtud de que el monio de retenciones en la fuente originado por
comprobantes recibides de clientes es mayor que el anticipo calculado,

(3 E

monto de US$1.170 corresponde a2 la determinacién de impuesto a la renta del afo
2014. (En el 2016 la Sucursal canceld el monto de US$1.324 correspondiente a la
determinacion del periodeo fiscal 2005.)

Las declaraciones de impuestos que estan en revision por las autoridades tributarias son
hasta ef afio 2014, Son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2015 a 2017,
La contingencia relacionada con las referidas revisiones se revela en la nota 24,

Movimientos de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisian
para impuesto a la renta fueron como sigue:

Nota 2017 2016
Saldos al comienzo del ano LUS% 13.130 8.210
Provision del afc 1.856 4255
Provision ano 2005 24 - 2.435
Provision afio 2014 24 1.538 -
Crédito tributario afio corriente 328 -
Pagos efectuados (15.314) {1.770)
Saldos al fin del ano 9.1 US$ 1.538 13.130

Pagos efectuados - Correspende al page del salde del impuesto a la renta del afo anterior,
retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas.

(Contirvia)
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Saldos del impuesto diferido - |.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

oMo sigue:
Saldos al Saldos al
camienzo Reconocido final
del afio en resultados del afio
Ang 2017:
Actives por impuestos diferidos en
relacién a:
Valuacion cuentas por cobrar - incobrable  USE 19.277 (17.065) 2212
Valuacion cuentas por cobrar - costo
amortizado 190 (141) 49
Valuacidn cuentas por cobrar - provision
ingresos 1.314 (567) 747
Valor neto de realizacion 4 (4) .
Provision por obsolescencia de inventarios 42 {36) 6
Revaluacion y depreciacion en propiedades
¥ equipo 15.447 2.901 18.348
Provisicnes varias 2.651 (253) 2.398
38.925 {15.165) 23.760
Estimacién para valuacion del activo por
pérdidas fiscales (38.403) 14.750 {23.653)
Total Usg 522 (415) 107
{Contintua}
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Saldos al Saldes al
comienzo Reconccido final
det ano en resultados del afip
Ano 2016:
Actives por impuestos diferidos en
relacion a:
Valuacion cuentas por cobrar - incobrable  US$ 3.805 15.372 18.277
Valuacién cuentas por cobrar - costo
amortizado - 180 190
Valuacidn cuentas por cobrar - provisién
ingresos - 1.314 1.314
Valor neto de realizacion 115 (rm 4
Provision por obsolescencia de inventarios 214 (172) 42
Revaluacion y depreciacién en propiedades
¥ equipo 14.522 825 15.447
Provisiones varias 507 2.144 2.651
Otros 2 (2) -
Total 19.265 19.660 38.925
Estimacion para valuacién del activo por
pérdidas fiscales (1) - (38.403) (38.403)
Total USs$ 19.265 (18.743) 522

{1} A 31 de diciembre del 2016, la Sucursal efectud una reversién de activos por
impuestos diferidos, en razén de gue el analisis efeciuado conjuntamente con sus
asesores legales, evidencia que dichos activos tienen probabilidad incierta de

recuperacion.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precics de transferencia correspondiente al afo 2017,
reguerido por disposiciones legales vigentes, en razén de gue el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afic 2018. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con paries relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion; sin embargo, la Sucursal para el anc 2017, en
base a un diagnodstico preliminar determiné gue no existen transacciones cen partes relacionadas
gue no hayan side efectuadas a precios de plena competencia, por tal razon la Sucursal no incluyd
un ajuste por precios de transferencia para el afio 2017 (el ajuste para el afio 2016 fue del)S$292

mil}.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales Uss 503 696
Participacién a trabaiadores 14.714 .
Garantias 53 -
US$ 15.270 696

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen

derache a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables, mas ajustes por precios de transferencia. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajaderes fueron comao sigue:

2017 2016
Saldos al caomienzo del afo uss - 3.600
Provision del ano 14,714 -
Pagos efectuados - {3.600}
Saldos al fin del afo uss 14,714 -

PROVISIONES

Durante el afc 2016, la Sucursal dejd de prestar servicios al cliente Petroamazonas EP a
consecuencia del retraso en la recuperacion de las cuentas por cobrar dada por la disminucion en ia
asignacion de recursos gque este cliente tuva durante los afios 2016 v 2015, Al 31 de diciembre de
2016, la Sucursal reconocid una provision por US$1.2 millones correspondiente a garantias por fiel
cumplimiento de los contratos de arrendamiento operativo de equipos y gue podian ser eiecutadas
por la decisidn unilateral de dejar de prestar servicios.

Durante el afic 2017, la provision no fue utilizada ya que el cliente Peiroamazonas EP no gjecutd las
garantias, sino gue impuso multas por incumpifimiento de contrato, las mismas que fueron
reconocidas por fa Sucursal como una disminucion de ingresos.

{Continda)
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos s como sigue:

13.1

13.2

2017 2016
Jubilacién patronal Uss 1.323 1.130
Bonificacion por desahucio 442 338
USs 1.765 1.468

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones dei Codigo del Trabajo, los empleados
que por veinte y cinco afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derechc a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

Nota 2017 201
Saldos ai comienzo del afio US% 1.130 1.542
Costos de los servicios 17 144 {442}
Costoes por intereses 18 47 67
Pérdidas (ganancias) actuariales ' 2 {37)
Saldos zal fin del afio Uss 1.323 1.130

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicionas del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desghucio solicitado por el empleador ¢ por el
empleado, la Sucursal entregara el 25% de la dltima remuneracion mensua! por cada uno de
los afios de servicic.

lL.os movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Nota 017 201
Saldos al comienzo del afo Uss 338 577
Costos de los servicios 17 43 90
Costos por intereses 18 14 25
Beneficios pagados {2) (443)
Pérdidas (ganancias) aciuariales 48 a9
Saldos a! fin del afo Ussg 442 338
(Continua)
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Los célcuios actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligacicnes por concepto de beneficios definidos v los costos por servicio
fueron calculados utilizande el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empieado v basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atriouye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular €l valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v fas
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de ias obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
analisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final det pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%]) (70) 30
impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -5% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 74 70
Impacto % en &l OBD (tasa de descuento + 0.5% 6% 16%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 76 70
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 16%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {71) 30
Impacte % en el OBD (tasa de incremento szlarial - 0.5%) -5% 7%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion per beneficios definidos, ya que es poco probabie que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarroilado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcuid utilizando el método de crédito unitario proyectado,
gue es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera.

{Continva)
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Las presunciones principales usadas para proposiios de ios calculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
% %
Tasals) de descuento 4,02 4,14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 3,00
Tasa de rotacién 17,78 5,00

Los importes reconocidos en el estado de resuliado integral respecto a dichos planes de beneficics
definidos son los siguientes:

017 201
Reconocimiento en resultades del afio:

Costo de los servicios USs$ 187 (352)
Costo por intereses 61 92
248 (260)

Reconocimiento en otro resultado integral:
Pérdidas (ganancias) aciuariales y subtotal 51 52
US$ 299 {208}

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14,1 Gestion de riesgos financieros - En ei curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos vy
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispane de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Carporativa de Baker Hughes a GE Company, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Sucursal, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a un riesgo
bajo en la tasa de interés debido a que se mantienen préstamos entre entidades
relacionadas a nivel focal, para los cuzles se ha establecido una tasa fija de mercado.
No hay riesgo con terceros ya gue no se tienen obligaciones con terceras partes.

{Continua)
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera
para la Sucursal. Todo clienie es sometido a una revision vy verificacion por parte de
la Casa Matriz con el objetivo de identificar y determinar niveles de crédito
apropiados en cada casc. Estos niveles de crédito son controlados por medic del
sistema operative de faciuracion y para cualguier excepcién deben realizarse
procesos adicionales de aprobacion de la Alta Gerencia.

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas por el departamento de
cobranzas regional junto con el drea de facturacion y planificacidén en cada pais para
asegqurar la recuperacién de cartera. La Sucursal tiene como una de sus prioridades
la evaluacion de riesgo para cuentas incobrables por lo que las gerencias realizan
dicha evaluaciéon de manera continua, en caso de ser necesario se efectla una
gestién conjunta con el drea operativa.

La Sucursal define gue las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

La industria petrolera en Ecuador estd conformada por un nimero reducido de
companias operadoras para exploracion y exploiacion de hidrocarbures, con una
importante participacion del Estado; por lo que la concentracién de riesgo de crédito
podria presentar niveles altos para algunos clientes en relacion a otras industrias
donde la diversidad de cartera puede mitigar dichos riesgos. Durante el ano 2016
debido & problemas de liquidez del Gobierno Central a consecuencia de la reduccion
significativa de los ingresos petroleres, por la caida del precio del hidrocarburo a
nivel internacional mas el castige por ia calidad del crudo ecuatoriano, se
presentaron incumplimienios en los plazos de pago acordados con Petroamazonas
EP, sin embargo, durante el afio 2017 se establecieron diferentes alternativas de
pago, lo cual redujo significativamente la cartera pendiente con este cliente.

Deudores Comerciaies

La Sucursal vende sus servicios principalmente a companias del sector petrolero
localizadas en el Ecuador; por consiguiente, el riesgo de crédito se ve afectado,
principalmente, por las caracteristicas de dicho sector.

Aproximadamente un 88% de los ingresocs ordinarios de la Sucursal por et afio 2017,
gsidn concentrados en tres clientes principales: Petroamazonas EP empresa
petrolera propiedad del Estado Ecuatoriano; Andes Petroleum Ecuador Ltd vy
Consorcio Peirolero Blogue 16.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar corrientes, incluye US$20.023 mil equivalenie a 71%
(US$119.170 mil, equivalente a 88%, en el ano 2016} pertenecientes a
Petroamazonas EP. '

(Continda)
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Provisién de Ingresos

Corresponde a servicios prestados y venta de bienes que se encueniran en proceso
de facturacion. Estos valores se facturaron en el siguiente afo y no existieron
diferencias importantes con los valores provisionados.

La antigliedad de los saldos de los deudores comercizles a la fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2017 2016

De 1 a 30 dias US$ 2.427 1.518
De 31 a 60 dias 2.464 3.627
De 60 a 90 dias 1.108 4,598
De 90 a 120 dias 1.521 3.260
De 120 a 180 dias 477 6.340
De 180 a 365 dias 1.053 23.948
Mas de 365 dias 19.043 91.457

Total 4 USS 28.091 134.748

Provisién para Cuentas Dudosas

l.a Sucursal ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigliedad de 365 dias 0 mas y del B0% para las
cuentas por cobrar con una antigiedad entre 180 y 365 dias contados a partir de los
30 dias de la prestacién del servicio © venta de bisnes, segln lo establecido en la
politica corporativa y se reconoce una provisidon con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumpiimiento de la contraparie.

Los movimientos de ta provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Nota 2017 201
Saldo al inicio del afo US$ 87.627 19.633
Reverso de provision 20 {83.514) -
Recuperacion a través de bonos (1) {3.596) -
Cargo al resultado del ano 17 8.346 68.094
Ajustes {12} -
Saldo ai final del ano 4 USSE 8.851 87.627
{Continta)
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{1) Durante el afio 2017, la Sucursal efectud una recuperacidon de cuentas por
cobrar a través de bonos del Estado, mediante negociaciones mantenidas con
los clientes Petroamazonas EP v Cperaciones Ric Napo CEM.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal registro en resultados el descuento por
la venta anticipada de los bonos gue fue del 17% gue equivale 2 US$3.596 mil.
El importe de descuento reversado en la realizacion de los mismos durante el
afo 2017 fue de US$1.5 millones, véase nota 20.

Cuentas por Cobrar a Compariias Relacionadas

El principal componente de las cuentas por cobrar a partes relacionadas es el saldo
con Baker Hughes Qilfield Operations LLC. De Per( por US$1.104 mil en 2017
{US$123 mil en 2018).

La Sucursal considera que no requiers una estimacion para deterioro para ninguno
de los saldos por cobrar a partes relacionadas {Véase nota 22.2).

Efective v Equivalentes de Efeciivo

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$62.015 mil at 31 de
diciembre de 2017 {J5$3.918 mil en el 20186). El efectivo y equivalentes de efective
son mantenidas substancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan la calificacion “A", segun agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de liquidez - La Sucursal es la responsable final por la gestién de liquidez, ia
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera gue la gerencia
puada maneijar los reguerimientos de financiamientc a corto, medianc y largo plazo.
La Sucursal manefa el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras vy de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
aciivos y pasivos financieros a través del manejo de cuentas centralizadas con
bancos de reconocida prestancia precalificados por la Sucursal v con el mangjo de
tesorerias regionales para el monitoreo de la eficiencia en el uso de la liquidez
generada en cada pais asi como ias necesidades de financiamiento a fin de cumplir
con las obligaciones cantraidas.

lLa Sucursal cumple con sus necesidades de liquidez mediante la prevision de
operacién y financiacion de las actividades y asegurar que hay fondos suficientes
para cubrir estas actividades a través del financiamiento de la deuda. Los
acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar son de vencimiento de pago, de
conformidad con las condiciones de crédito establecidas por los proveedores de la
Sucursal. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y
servicios es de 75 dias desde la fecha de la factura.

{ContinGa)
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A continuacién se resumen

financieros no derivados:

31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales y
Olras Cuentas por pagar
Pasivos por Impuestos correnies

31 de diciernbre de 2016:
Cuentas por pagar comerciales y
Oiras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes

uss

Uss

uss

uss

los vencimientos contractuales de los pasives
Flujos de Entre
Importe efectivo 3 meses o 3y 12
contable contractuaies menos meses
2.628 26528 2.528
1.718 1715 1.715
4.243 4.243 4.243
39.617 39.617 39.617 -
16.448 16.448 - 16.448
15.101 15,101 15.101
71.166 71.166 54.718 16.448

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar a la Sucursal que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan
el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacidn de los saldos de deuda y

patrimonio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

Total pasivos:

Menos: efectivo y equivalente de

efective
Deuda neta

Total patrimonio

indice deuda-patrimonio ajustado

-38-

US$

USE
US$

UsS$

2017 2016
21.278 74.605
62.015 3.918
(40.737) 70.687
89.186 8.839
(0,46) 8,00
(Continta)
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14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives y pasivos financieros

mantenidos por la Sucursal es como sigue:

Nota 2017 2016
Actives financieros medides al costo
amoriizado:
Efectivo y bancos USS 62.015 3.918
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 4 20.6542 49,103
USs 82.557 53.021
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar 7 USS 2.528 39.817
Otros pasivos financieros 8 - 16.448
US$ 2.528 56.065
PATRIMONIO
15.1 Capital asignado - Baker Hughes Services international, LLC. fue autorizada por la
Superintendencia de Compafias para operar en Ecuador, mediante Resolucién No.
97.1.1.29987, registrada en el Registro Mercantil el 12 de diciembre de 1997.
15.2 Utilidades retenidas - Los saidos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por

primera vez de las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podréan ser
utilizados de la siguienie forma:

Resultados acumulados provenientes de [a adopcion _por primera vez de las NIF -

incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Gitime ejercicio econdmico concluide, silas hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Sucursal.

Reservas sequn PCGA anteriores - reserva_de capital - Los saldos acreedores de las

reservas de capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, solo
podran ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidaciéon de la Sucursal.

(Continva}
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16. INGRESOS

Un resumen de os ingresos de la Sucursal es como sigue:

Nota 2017 2016
Venta dz bienes Uuss 7.494 9.253
Prestacion de servicios 7.576 8.063
Arrendamienios operativos {1} 21.1.1 32.377 30.914
US$ 47.447 48.230

{f) La Sucursal no reconccié ingresos por US$2.738 mil de arrendamiento operativo y US$282
mil por prestacién de servicios en el afio 2017 {US$5.974 mil en ef afio 2016), en razon de que
no esperaba el retorno de los beneficios por parie de su cliente Petroamazonas EP. La
Sucursal al cierre de 2017 reconocio US$5.974 mil debido &l cambio en la probabilidad de
recuperacion de dicho saldo.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos vy gasios administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2017 2018
Costo de ventas LSS 37.040 51.340
Gastos de administracion 13.302 77.608
Us$ 50.342 128.948
(Continda)

-S40 -



Baker Hughes Services International LL.C - Sucursal £cuador
Notas a los Estades Financieros

(En Miles de Ddélares de los Esiados Unidos de América - US$)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es come sigue:

Nota 2017 2016

Gastos por beneficics a empleados US$ 18.492 7.397
(Gastos por depreciacion 6 9.810 14.954
Provisién cuentas incobrables 14 8.346 638.094
Consumos de materias primas

y consumibles (1.581) 17.3565
Baja de activos 3.703 8.066
Honorarios y servicios 3.680 1.861
Cosic de servicios 3.036 3.931
Otros gastos 1.076 3.310
Impuestos 942 2.121
Costos de reparacion 644 663
Costos de transporte 565 702
Gastos de viaje 303 181
Servicios Basices 193 273
Costos de los equipos de arrendamiento 133 40
Total US$ 50.342 128.948

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue;
Nota 2017 20186
Participacion a empleados USs 14.795 -
Sueldos vy salarios 3.126 3.801
Aportes al IESS 679 808
Beneficios sociales 494 514
Beneficios definidos 13 187 (352)
Bonificacidn por despido intempestivo 7 2.352
Otros 204 274
Total USs 19.492 7.397
(Continda)
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18. COSTOS FINANCIEROS

Un resumen de los costos financieros reportados en i0s estados financieros es como sigue:

Nota
Costo amortizado 3.5 Uss
Costo financiero actuariat 13
Intereses pagados
Total uss

18. INGRESOS FINANCIEROS

Un resumen de los ingresos financieros es como sigue:

Intereses por arrendamientos financieros USS
Interés implicito {costo amortizado)

Uss
20. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un resumen de los oiros ingresos y gastes &s como sigue:

Nota
Reversion de provision para cuentas
incobrables (1) USS
Recuperacidn a través de boncs 14.1.2
Venta de chatarra (2)
Otros gastos
USS

2017 2016
196 862
61 92
393 962
650 1.916
2017 2016
472 1.034
1.413 -
1.885 1.034
2037 2016
83.514 -
1.493
499 573
{7} {3)
85.499 570

{1) Reversion de la provision de cuentas incobrables debido a cobranzas de cartera de ios afos
2016 y 2015 dei cliente Petroamazonas EP, previamente incluida una provision del 100%

acorde al anélisis de riesgo efectuado para esos afos.

{2} Constituye registros por la venta de chatarra relacionada con los procesos operativos en el
suministro y servicio de equipo para bombeo eiéctrico sumergible.
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CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS

21.1 La Sucursal como arrendador

2111

21.1.2

Acuerdos de arrendamiento operativos - Los arrendamientos operativos se
relacionan con los equipos poseidos por la Sucursal con términos de arrendamiento
entre T y 3 anos, con ung opcion de extenderlo. Todos los contratos de
arrendamiento operativo contienen clausulas de revision del mercado en caso de
gue el arrendatario ejerza su opcion de rengvar. En la mayoria de los casos el
arrendatarioc no ha ejercido la opcidon de compra de los equipos a la fecha de
expiracion del periodo de arrendamiento.

Durante los afios 2017 y 2018, los ingresos por alguiler de propiedades obtenidos
por la Sucursal provenientes de sus equipos, 10s cuales son arrendados bajo
arrendamientos operativos, ascendieron a US$32.3 millones y US$30.9 miliones,
respectivamente (nota 16),

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Sucursal no reconocid ingresos en razon de
que no esperaba un reiome de las cuotas del contrato de arrendamiento operativo
que mantiene con el cliente Petroamazonas EP, los valores no reconocidos fuercn
de US$3 millones y US$6 miliones respectivamente {nota 16).

Acuerdos de arrendamiento financieros - Los arrendamientos financieros se
relacionan con equipos sobre los cuales la Sucursal transfirié al arrendataric todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. El convenio suscriio establece
términos de 1200 dias, tiempo después del cual la propiedad es transferida por
completo al arrendatario con una tasa efectiva del 6.5% anual (nota 23).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Baker Hughes International Services LLC., establecida
en Estados Unidos.

(Continda)
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22.1 Transacciones comerciales - La Sucursal realizd las siguientes transacciones comerciales
con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2017 2016 2017 2016
PT Baker Hughes Indonesa Uss - 412 25 -
Baker Hughes de Cclombia 298 199 138 243
Baker Hughes Argentina S.R.L. 2 143 182 482
Baker Hughes Qilfield Operations a 110 6413 4,543
Baker Hughes de Mexico, S. da A.L.

de C.V. 39 95 98 2
Baker Hughes Qilfield Operations LLC.

de Perj 1,119 78 - -
Baker Hughes EHO Lid. 10 56 27 40
GE Off & Gas ESP de Ecuador S, A. - - 376 -
Baker Hughes do Brasil Ltda. 1 13 96
Baker Hughes International Branches,

LLC. - Sucursal Ecuador 69 3
Baker Hughes Venezuela S.C.P.A. - -

Baker Hughes Manufacturing {Thailand)

Co., Ltd. - - 66 -
Production Quast Ltda. - - 261 157
Otras 8 70 72 36

Total Uss 1,565 1,179 7,765 5,534

Las wventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo
establecido en las politicas de Baker Hughes, las que establecen un precio estandar mas una
utilidad segun el pais de destino.

22.2 Saldos con compafiias relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:
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Saldos adeudados por Saldos adeudades a
partes relacionadas paries relacionadas
2017 2018 2017 2016

Baker Hughes Branches LLC. - Sucursal Ecuador uss 50 1,183 136 20
Baker Hughes Qitheld Operations LLC. de Per 1104 123 - 126
Baker Hughes de Colombia 16 14 16 507
Baker Arganting S.R.L. . ] 19 89
Baker Hughes Ciffield Opsrations LLC 9 i 474 23.83%
GE 08 & Gas ESP ds Ecuador S, A - - 416 -
Production Quesi Lida. - - 17 753
Baker Hughes do Brasil Lida. - - - 4
Baker Hughes Venszugls S.C.P.A. - - - ra
International Professional Resources S, de R.L. - - - 07
Baker Hughes Region Accounting Center SRL - - M 1302
Baker Hughes Manufacturing {Thailand} Co., Lida. - - 50 835
Bakar Hughes EHO Lid. - - 48 40
Baker Petrolite del Ecuador S.A. - - 22 28
Baker Hughes de Mexico, S. de R.L. de C.V. - - - 23
BJ Services Company Middle East Sért . - 263 3.720
Beker Hughes Linnted - - - 38
Baker Hughes Switzerland Sérl - Sucursal Ecuador - - 31

Bzkar Hughes Tawan - - - 241
Otras 3 58 88 734
Total Uss 1.182 1.352 1.858 32.943

Los szides pendientes no estan garantizados v se liquidarén en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuenias de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Otras transacciones con partes relacionadas - Ademas de lo anterior, la Sucursal mantuvo
otras transacciones con sus parles relacionadas como se describen a continuacion:
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2017 2016
Transferencia de tecnologia vy asistencia
técnica;
Baker Hughes Qilfield Operations LLC. US$ 988 811
Asistencia técnica - honorarios:
Baker Hughes, a GE Company LLC 1.876 -
International Professional Resources S. de R. L. 14 -
Baker Hughes Argentina S. R. L. 8 -
Baker Hughes Region Accounting Center SRL 338 419
Baker Hughes Colombia - 124
Total USs 2.236 543
Regalias:
Baker Hughes Qilfield Operations LLC. y total USsE 3.037 3.773
Servicios admnistrativos:

international Professional Resources 5. de R.L. uss 2 47

Baker Hughes Qiifieid Operations LLC. - 15

Otras - 14

Total Uss 2 76
Servicios técnicos:

International Professional Resources S. de R.L. USs$ - 12

Baker Hughes Oilfield Operations 127 134

Baker Hughes International Branches, LLC. 2 -

Geomechanic International . 87

Otras - 1

Total US$ 129 234
Otros Gastos:

Baker Hughes Oilfield Operations LLC. y total Uss - 189
Ingresos varios Uss 1 214
Intereses recibidos LSS 7 -
Intereses pagados USs$ 393 784

Servicios administrativos locales: .
Gastos Uss - 43
{Continta)
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2017 2018
Préstamos a companias relacionadas:

Baker Hughes Internationa! Branches, LLC.

- Sucursal Ecuador USs - 6.805
Baker Hughes Switzerland SARL - Sucursal

Ecuador - 1.780
Baker Petrolite del Ecuador S.A. - 863
Baker Hughes Services International - Matriz - 7.000
Total US$ - 16.448

22.4 Durante el afo 2017 Baker Hughes Incorporated fue intermediario para la recuperacion de
cuentas por cobrar a través de bonos del estado, razon por la cual le compania relacionada
racibio US$18.841 mil, valor que fue transferido a la Sucursal en junio 2017.

22.5 Compensacion del personal clave de la gerencia - Las compensaciones a corto plazo de los
ejecutivos vy otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2017 fue por US$533 mil {en
2016de US$330 mil).

CONMPROMISOS
Al 37 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los principales acuerdos es como sigue:

Contrato de Prestacidn de Servicios a Repsol Ecuador § A. Sucursal Ecuador - El 1 de junio del
2010, Baker Hughes Services International, LLC. - Sucursal Ecuador v el Consorcio Petrolero Biogue
16 y Area Tivacuno, representada por la compania Repsol Ecuador S.A. Sucursal Ecuador, celebraron
un nuevo contrato para proveer servicios de diseno, instalacién y mantenimiento de los sistemas de
bombas electrosumergibles, con vencimiento en ocho afios. Con fecha 17 de cctubre de 2016 se
firmé la extensién del contrato hasta el 31 de diciembre de 2022,

Contrato con Andes Petroleum Ecuador Ltd. - E! 1 abril del 2008, Baker Hughes Services
International, LLC.- Sucursal Ecuador y Andes Petroleum Ecuador Ltd. celebraren un contrato para
proveer servicios de disefo, instalacién y mantenimiento de los sistemas de bombas
electrosumergibles cuyo vencimiento inicial fue dos anfos. El 30 de junio del 2009, se firmd un
acuerdo en el cual se extiende el plazo del contrato por un afc adicional hasta abril del 2011, En
abril del 2011, Andes Petroleurn adjudicd un nuevo contrate vigente hasta el 31 de marzo del 2015,
El 1 de abril del 2015, i contrato fue extendide por un perfodo de 3 afos adicionales hasta el 1 de
abril del 2017. Finalmente con fecha 01 de zabril de 2016 se extendio el contratc hasta el 31 de
marzo de 2020.

(Continta)
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Contrato con Agip Oil Ecuador B.V. - £l 1 agostc de 2006, Baker Hughes Services International,
LLC.- Sucursal Ecuador v Agip Qil Ecuador B.V. celebraron un contraio de prestacion de servigios,
cuyo objeto es proveer servicios de diseno, instalacién, y mantenimienio de los sistemas de bombas
electrosumergibles, con vigencia de cuatro afos. En el mes de junic del 2010, se firméd un nuevo
cantrato con vigencia hasta junio del! 2013, En Junic del 2013 se firmd s cuarta enmienda del
contrato con fecha de vigencia hasta junio del 2016. El 21 de junic de 20186, se firmo una enmienda
al contrato la misma que extiende los términos y condiciones hasta junio de 2018 con Ia posibilidad
de extender el contrato por un ano adicional. En enero de 2018 se firmd un nuevo contratc por un
pericdo de 5 afos hasta junio 2022,

Petroamazonas EP - El 17 de sepiiembre del 2009, Baker Hughes Services International, LLC.
Sucursal en el Ecuador v Petroamazonas Ecuador S.A. {posteriorments Petroamazonas EP) firmaron
una carta de intencidn para iniciar el proceso de contratacion directa para la prestacion del servicio
de renta de bombas electrosumergibles v equipo asociado, para el pozo Palmar Oeste A-04 vy otros
pozos eventuales. El 24 de febrero del 2010, en alcance a la carta de intencidn descrita
anteriormente, Petroamazonas EP procedio a adjudicar a Baker Hughes Services international, LL.C.
Sucursal Ecuador el contrato para la prestacion de los servicios de renta de bombas
electrosumergibles y equipo asociado gue se suscribié por US$6 millones anuales por el plazo de
cinco anos contados a partir del 17 de septiembre del 2009. Dicho contrato culminé en septiembre
del 2015, para la prestacion de servicios bajo este contrato Petroamazonas EP ha extendido una
orden de servicio hasta realizar las negociaciones para la firma de un nuevo contrato.

El 1 de agosto del 2012, Petroamazonas EP procedié a adjudicar a la Sucursal el contrato pars la
prestacion de servicios de bombeo electrosumergible v ciertos equipos asociados bajo la modalidad
de renta por un plazo de 5 afos. Dicho contrato representa un arrendamiento financiero a través del
cual, la Sucursal actlia bajo la figura de intermediario en la compra y venta del activo. Con fecha 1
de diciembre del 2015, el conirato se concluyd.

En el afio 2013, Petroamazcnas EP asumid ias operaciones de Empresa Piblica de Hidrocarburos
del Ecuador EP Peiroecuador para ser una sola filial del estado y realizd una negociacion para la
implementacién de una nueva lista de precios y servicios con su nueva razon social. El 14 de enero
del 2015, Petroamazonas EP envid una carta de intencién indicando la adjudicacion del contrato
C0297-PAM-EP-2015 con una vigencia por 2 afos.

El 23 de febrero del 2016, Petroamazonas EP invitd al concurse de Ofertas 316-PAM EP para la
presiacidon de servicios de renia operativa para equipos de fonde y superficie, sste concurso
reemplaza al contrato firmado el 1 de agosto 2012 por no mantener fondos v al 31 de diciembre del
2016, la Sucursal espera ia aperiura de ofertas y adjudicacidn de contrato.

El 6 de mayo de 2016, Petroamazonas EP celebro con la Sucursal el contrate C0361-PAM-EP-2018
para la presiacion de servicios de renta de bombas electrosumergibles y equipos asociados gque se

encuentran en operacion en los Blogues 12 v 15. Dicho contrato tiene una vigencia de 2 afos hasta
mayo del 2017.

{Continda)
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La Sucursal firmé con Petroamazonas EP el contrato CO365-PAM-EP-2016 para la provision de
servicios eventuales bajo llamada, para inspeccion, reparacién v reconversion de los equipes de
fondo de bombeo electrosumergible, el cual esta en vigencia desde el 27 julio 2016 por un periodo
de 3 anos hasta julio del 2018.

Petroamazonas EP v la Sucursal suscribieron el contrato CO366-PAM-EP-2016 para la prestacion de
servicios de instalacion, renta de spooler, monitoreo, desinstalacién de equipos de fondo, servicio
técnico y renta operativa de equipos de superficie para sistemas electrosumergibles, el cual inicio el
28 de septiembre de 2016 por un periodo de 4 afios hasta septiembre del 2019.

Operaciones Rio Napeo - El 30 de septiembre 2011, Operaciones Rio Napo Compaiia de Economia
Mixta y Baker Hughes Services suscribieron el contrato para la prestacion de servicios de bombeo
electrosumergible y aplicacién de listas de precies, con una vigencia de un anfo terminando el 29 de
Septiembre del 2012. El 28 de septiembre del 2012 la aplicaciéon de la citada lista de precios fue
extendida un ano adicicnal. Ei 22 de julio del 2013, dicha lista fue renovada, con lo cual la jista de
precios estaré vigente hasta el 22 de septiembre del 2015, El 24 de Julio del 2015, fue renovada la
lista de precios por un periodo de 1 afo adicional con vigencia hasta el 24 de julio del 2016. Este
contrato ya no se uiiliza desde el 16 de julic de 2017, en el mismo mes se empezd a generar
ordenes de servicio para la ejecucion de los servicios con PAM,

Petrobell - En septiembre del 2013, se firmd la enmienda No.4 al contrato principal de bombas
electrosumergibles con vigencia hasia mayo de 2016. En mayc de 2016 se firmd una enmienda &l
contrato princigal de bombas electro sumergibles extendiendo la vigencia del mismo hasta el mes
de marzo del ano 2020,

Pegaso - En enero del 2013, se firma el MSA 007 por la provisién de bombas electrosumergibles y
de cavidad progresiva, diche contrato tiene vigencia por el tiempo de operacién de Pegaso en el
bloque Puma hasts el ano 2018. Durante el ano 2017 la Sucursal dej6 de proveer bienss y servicios
debido a incumplimienios de obligaciones por parie del cliente.

Servicios Integrados Pafatury - El 15 de abril de 2016, la Sucursal suscribio el MSA-JP-2016-002
con la empresa Servicios integrados Pafiatury, para la provision de equipos de bombeo
electrosumergibles y servicios asociados, por un pericdo de 2 afios hasta abril de 2017. A la fecha
de emisidn de estados financieros este contrato no ha side renovado.

Tecpecuador - El 1 de noviembre de 2015, se firmd la nota de pedido N° 15601415 para la
prestacién de servicios de levantamiento artificial del Campo Bermejo. La duracidon del acuerdo
tiene vigencia de cuatre anos, hasia el 30 de junio de 2019.

(Continda}
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Consorcio Petrosud Petroriva - El 1 de noviembre de 2009, celebraron el coniraio de prestacion de
servicios y renta de equipos de fondo, provision de equipos de superficie, equipos en general e
inyeccion de quimicos con nuestra linea de producto UCH por un periodo de & afios. El 1 de enero
del 2012, se firmé un adendum para la extension del contrato hasta el 31 de diciembre del 2015.
Con fecha 1 de enero 2016, se firma un nuevo contrato para la provision yfo renta de equipos
electrosumergibles hasta el 31 de julio de 2019.

Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. - En el mes de junic de 2017 se firmé un MSA indefinido, para el
servicio de renta de equipos electrosumergibles en el campo Singus.

PASIVOS CONTINGENTES

Actas de Determinacion sobre Impuesto a la Renta:

Del Ano 2005 - Durante el afo 2009, el Servicio de Renias Internas (SRI) finalizo el proceso de
fiscatizacion. Como consecuencia de dicho proceso, se establecieron glosas de impuestc a la renta
adicional por US$1.9 millones mas intereses. La Administracién aceptd parcialmente las glosas v
efecttic un pago parcial por US$636 mii e inicié un proceso judicial de impugnacion. La Corte
Constitucional con fecha 07 de julio de 2016 emitid sentencia rechazandc el proceso de casacidn de
la Sucursal por lo cual se procedio a cancelar el monto de US$1.3 millones por impuesto y US$1.1
millones por concepte de intereses el 10 de enerc de 2017,

De los Aiios 2006 y 2007 - Durante el ano 2008 y 2010, el Servicio de Rentas Internas (SRI) finalizd
el proceso de fiscalizacién de los afios mencionados. Como consecuencia de dicho proceso, se
establecieron glosas de impuesto a la renta adicional por US$4.4 millones mas intereses. La
Administracion acept¢ parcialmente las glosas v efectio un pago parcial por US$310 mil e inicid un
proceso iudicial de impugnacién que se encuentran en eiapa de casacion por parte del Servicio de
Rentas Internas debido a la sentencia a favor de la Sucursal. Al 31 de diciembre de 2017, esta no se
ha registrado en razén de que la Administracidn, en consulta con sus asesores legales, considara
gue las posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por la Sucursal son razonables.

Del Afo 2010 - Durante el ano 2015, el Servicio de Rentas internas (SRI) finalizo el proceso de
fiscalizacién del afio 2010. Como consecuencia de dicho proceso, se establecieron glosas de
impuesio a la renta adicional por US$4.3 millones maés intereses. La Administracion aceptd
parcialmente las glosas y efectlio un pago parcial de impuesto por US$69 mil, mas intereses por
US%43 mit, consecuentemente presentd la demanda de impugnacion en marzo del afo 2015 v la
misma se encuentra en etapa de prueba. Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal ne ha registrado
provisiones por los mencionados concepios en razon de que fa Administracion, en consulta con sus
asesores legales, considera gue las posibilidades de éxito de las acciones y defensas planteadas por
lz Sucursal son razonables.

{Continda)
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Del Afio 2014 - Durante el afio 2017, el Servicio de Rentas Internas (SRI) finalizd el proceso de
fiscalizacion del afo 2014, El 13 diciembre det 2017 se recibid el Acta Borrador de la Determinacion,
la Administracion de la Sucursal aceptd parcialmente las glesas interpuestas, por tal razén realizd
una provision impuesto US$1.1 millones, més intereses por US$378 mil, monto que fue pagado en
enero de 2018, a través de una declaracion sustitutiva. Con fecha 02 de abril de 2018, la Sucursal
recibio el Acta Final de Determinacion en la que se establece un impuesto a la renta adicional al ya
pagado por US$1T milldn, més US$345 de intereses v US$208 mil por el recargo del 20% por
diferencias no aceptadas por la adminisiracion de la Sucursal, y que fusron determinadas por la
administracion tributaria. A la fecha de emisién de los estados financieros, el imperte adicional esta
en proceso de impugnacién y a criterio de la Administracién de la Sucursal y los asesores legales, las
probabilidades de éxito a favor de la Sucursal son posibles.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre ds 2017 v la fecha de emisién de los estados financieros {mayo 11 de
2018) no se produjeron eventos que en opinidn de fa Administracién pudieran tener un efecto
importanie sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprcbados por el
Representante Legal en mayo 11 de 2018,
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