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{nforme de los Auditores independientas

A los sefiores Accionistas v Junta Directiva de
PHARMABRAND S.4,
Guito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacion financiers clasificado de Pharmabrand S.A,,
at 31 de diciembre de 2013 y el correspondisnte estado de resultades integrales por
funcion, cambios en e patrimonio v flujos de efective - método directo por ¢f afio
terminade a esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias. 1o estados financieros de Pharmabrand S.A., por ¢f aiio
terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron examinados por otros audifores, cuyo
informe de fecha 24 de abril de 2013, expresd una opinidn sin salvedades, las cifras
por el afo terminade a esa fecha, se incluyen Gnicamente para propdsité
comparative.

Responsabilidad de la administracidn sobre los estados financieros

2. la Administracidn es responsable de la preparacion v presentacidn raxonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacidn
Financiera (MiiF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar v mantener &l
control interng relevante a la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados
fipanciergs que estén libres de representaciongs errdneas de importancia relativa,
ya sea debido a fraude o errof; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haclendo estimaciones contables gue sean razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad detl auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre fos estados financieros con
base & nuestra auditoriz. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo ¢on Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cwnplames con requisitos éticos, asi como que plangemos v desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errdnea de importancia refativa,
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4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditeria
sohre kos montos y revelaciones en ios estados financieres. Los procedimientos
seleccionados dependen del julcio del auditor, incluyendo ta evaliacitn de los riesgos
de representacion efrdnes de importancia relathva de los estados financieros, va ses
debido & fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considers al
controt interne relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de Pharmabrand $.A., para disefiar ios procedimientos de auditoria que sean
aproplados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre 1a
efectividad del control intemo de Pharmabrand 5.4, Una suditoria tambien incluye,
evaluar {a propiedad de las politicas contables usadas y 1o razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros, Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra apinién de auditoria.

Opintén

5.  Fn huestra opinidh, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situscion financiera de
Fharmsbrand 5.A., 2l 31 de diclembre de 2013, los resultados integrales por funcidn de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto v los flujos de efective método
dirgcto por el affio terminado en esa fechs, de acuerdo con Normas Internacichales de
infarmacion Flpanciera NIIE.

informe sobre otros requisitos legales y reguladores
6, Muestra opinton sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,

como agemnte de retencién v percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013, se emite por separado.

BZINO A K,

Jimio 17, 214
AMAE No, 193
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PHARMABRAND §,A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADDS
(Expresacos en délares)

ciembre  Diclembre Enero
Afips terminados en, Haota 39, 213 31, 7012 01, 2012
(Reformitados)
Ackivo:
AGEives Corrtehtes
Electivo v equivalentes al efective {5 1,111,608 250,172 71,314
Activos finansicras
Boctmentos v guentas por cobrar clientes
no relaciongdoes {6} 3,262,254 3,571,047 854,672
Documentos v cuentas por cobrar clientes
relacionados 173 19,675 - 20,362
Qtras cuentas por cobrar 15 108,195 BAZ, 524 403,735
{-§ Provisidn cuentas incobrables y
deteriorg 9 {125,273} £91,618) {F00, 200
brversiones 7,500 7,500 7,500
tnventarfos {18} 6,910,611 11,950,479 16,549,302
Activos por impuestos corrientes {111 084,166 652,983 333,654
Total active corriante 12,388,814 1,194,087 20,394,130
Activo o corfiente
Froptedades, planta v equipo {12} o6, 047 &5 ¥aT 574,710
tmpuesto diferido . . .
Total active no corrlente L6, 047 G, 7R 504,710
Tetal activos 13,034,561 7,844,814 20,970,040
RARATEIIEE  SISURIENIEEED EEERETEEinkTiiiai
T

Hroctor Ganeral

T Yannra Sosk
Contadara Generad

Ver politicas contables
y notas a fos estados financieros,
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PHARMABRAND §,A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en dolares)

Digtembre  Diclembre Enero
ARos terminados en, Hota 31, 2013 31, 2013 01, 2012
{Reformutados)
Pasive:
Pasivos corrtentes
Chentak y documentos por pagar 13} 5384690 1020,423 13,536,843
Obligaciones con nstituciones fnancleras {14} 1,141,670 dB2,086 274,977
Otras obigaciones corrientes {15} 819,969 812,353 516,240
Cugntas por pagar diversasd retacionadas {146} 84,729 26,843 8,378
Anticipes de clientes {1 1,256 453,771 19,854
Total pasivos corrientes 7433023 11,985,440 14,953,292
Pasiviy 1o CoTriente
Obligaciones con instituciones financleras {14) - 363 458 695,949
Provisiongs por benelicios a empleados {18} 70,157 68,409 67,386
Total pasivos ne corrfentes 70,167 41F 867 53T 205
Total pasivos
7,50%,180 12,417,357 15,716,387
Patrimeonto netg:
Lapital {3ay 306,500 366,800 300,800
Resorvas {21} §2,7230 48,046 48,9046
Aptries Tuturas capitalizaciones 5,034,452 5,034,452 14,585,470
Resutlados acumitdados 20 134,199 43,259 19,0481, 76%)
Tetal patrimonlo 5,531,681 5,427 457 5,253,453
Yotat pasive ¥ patrimonio 1351334;861 17.844,814 20,970,040
DONCRDODIEDINT

iﬁ

Fablo Ledesma
Director General

/ﬁ(ﬁ fogric

v

Yanara 053
Contadora Genaral

Yer potiticas contables
y notas a los estados financieres.,
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PHARMABRAND 5.A.
ESTADOS DE RESUNL.TADDS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en ddiares)

etembre Biciembre
Aftes terminados en, Mota 39, 2013 31, 252
{Reforatiado)
Ingresos;
ingresos de aclividades prdinarias {24} 31,781,670 18,052,760
Coste de ventas ¥ produscion {25) 14, 700,510 11,547,704
Ganahcta brsta 7081, 6,504, 968
Otros Ingresos
34,528 4,586
Gastos Operacionales; 26}
Gastos de venta 2,044,103 Z.366,807
Gastos adminfstrativos 910,083 725,166
Gastos makketing 03,365 316,847
Gastos de promocién 1, 786,74 1,475,311
Gastos de direccion médica y desarrollo 222,550 294,061
5,466,087 5,698,187
Gastos financieroes 127 163,310 366,065
titllidad det ejercicio antes de participacién a
trabafadores 485,442 A435,299
15% Participacion trabajadores {19} 72,816 50,618
Utitldad del ¢fercicio antes de impuesto a la renta 412,626 384,681
impuesto a las gananciag
impuesto o la renla corplente 1 188,859 210,676
Efecto inpuestos diferidos . -
Ganancla neta del periody 223,747 174,005
Otro resultade intedrad:
Componentes del otro fesuttado intopral
Resuitado Integral total 113,767 1?45005

/ﬁy I : T —

Fabio Lodesma
Hreotor General

o

= 7 Yarnra S0ua

Cantadara Generat

Ver politicas contables
y aptas a Jos estagos finantieros.
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PHARMABRAND S.A,
ESTADOS DE FLUJOS BE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresadps en doiares)

Poiembre Pctembre

Afios terminados €0, 3%, 2013 31, 2012
{Reformutado)

Fiujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efective recibido de clientos 21,600,921 14,325,581

ffectivo pagado a proveedores, empleados y otros {20,845,349)  (14,876,855)

Participacion trabajadores {60,618) {60,358)

imnpuesto o la rerda {188,859 {210,676)

intereses pagadas {163,310 {366,067)

Otros, neto 34,529 9,117
Efective neto provisto por las actividades de operacién 377,314 302,509
Fluios de efectivo por las actividades de fnversian!

Pago por compra Je prapledad, planta y equipos {198,213} {421,255

Efective recibido por venta de propledad, planta v equipos o 134,365 255,455
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn {55.348) {163,775)
Flujos de efective por Ias actividades de financiamiento!

Efectivo recibido (pagado) por chligaclones financieras a corto plazo 459 503 {IB9,831}

Efective {pagadeo) préstamos a large plazo . {313,985}

Bividendos pagados {119,543) -
Efectivo neto provisto (itilzado) por las actividades de
financiamiento 546,050 {733,876)
Aumento (disminucion) nete de efective v equivalentas de efectivo 361,514 {67,142}
flectivo y equivalentes al Iniclo del afio 250,172 317,314
Efectivo v equivalentes al finat del aito 1 51 11,688 ZEBI 173

I_‘.-"“
gl
Fablo Ledosma = Y Yanara S0%2
pDirector Generat Contadora General

Ver politicas contables
¥ notas a {os estadas Hnandlends.
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PHARMABRAND S.A,
CONCILIACIONES DEL RESULTADC INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR L.4% ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresados en dolares)

Diclembre Moiembre
Aftos terminados on, 3%, M3 3%, 2012

(Reformutaco)

Resultpdo integral totod 223,767 174,005

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el afective
neto provisto por las actividades de operaciém:

Depreclacidn 105, 146 103,450
Provision para lubilacin patronal v desahucio 1,748 1,004
thflidad on verta de propdedad, plants v equipos - {13,703)
Provisitn para cuentas incebrables 51,684 260,055
Provisién de participacion para los trabajadares o impussto a ta

renta 269 875 AT1.094

Cambios on activos ¥ pasives operatives:
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados / o

relacionados 852,781 {1,727,180)
inventarios y gastos pagados por anticipade %, 717 685 4,601,226
Cuankis y documentos por pagar {5,837,193) {2,867 672}

Efective neto provisto por las actividades de operagion -

o
h / .
o §
R /=
: e
Patio Lededma \/ Yanara Sosa
Director General Contador General

Ver politicas contables
y notas & los estados financieros,
8



PHARMABRAND S.A.,

indice
Nota Pagina

1, IDENTIFICACION DE LA COMPANIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA, 9

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 9

2.1 Bases de Preparacion, 9

1.2 Pronuncianmentos Contables y su Aplicacion, 10

2.3 Moneda Funcional v de Presentacion. 5

2.4 Clasificacidn De Satdos en Corrientes y Mo Corrientes. 15

2.5 Ffectivo y Equivalentes al Efactivo, 15

2.6 Activos v Pasives Financieres. 16

2.7 wentarios. 9

2.8 Servicios y Otros Pagos Anticipados. 20

2.9 Activos por Impiestos Corrientas, 28

2. 10Propiedades, Planta y fquipo. 2

Z.11 Deterioro de Activos No Financiergs {Actives Fijos), 2t

2. 12 impuesto a la Renta Corriente v Diferido. 22

2. 13Beneficios a los Empleados. 23

2.14Provisiones Corrientes 24

2.15Reconocimiento de ingresos, 24

2.16Gastos de Administracidn y Ventas 24

2,17 Medio Amblente. 25

2.18Estade de Flujos de Efectivo, 25

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 25

ADMINISTRACIKON DE GESTION DE RIESGOS. 26

4.1, Factores de Riesgo Operacional. 76

4,2 factores de Riesgo Financiero, 27

5. EFECTIVO Y CQUHVALENTES DF EFECTIVO. 2%

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADQS. 29

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS, 30

8. QTRAS CUENTAS POR COBRAR. 3

9. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO. kY

10, INVENTARIOS, K%

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 32

1}, FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIRPC. 32

13, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR, 34

14.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCHERAS. 14

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 34

16, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELATCIONADAS, 35

17, ANTICIPOS DE CLIENTES, 35

18. PROVISIONES POR BENERICIOS A EMPLEADOS, 35

9.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS. k1)

20, CAPITAL. 3%

2%, RESERVAS, 39

22, RESULTADOS ACUMULADOS, 39

23, HSTRUMENTOS FINANCIEROS, 40

24, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS, 41

25,  COSTO DE VENTAS. 41

26, GASTOS OPERACIONALES. A1

27, GASTOS FINANCIERDS. A1

28, TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS. 43
29, CONTRGENCIAS,



PHARMABRAND S.A.

Indice

Nota Pagina -
30, SANCIONES, 43
3. PRECIOS DF TRANSFERENCIA. 44
32, CAMBIOS EN POLITICAS, CAMBIOS BN LAS FSTIMACIONES CONTABLES ¥ FRRORES, 45
33, HECHOS POSTERIDRES A L FECHA DE BALANCE, 4
34, APROBAGION DF LOS ESTADOS FINANCIEROS. 47



PHARMABRAND S, A.

Poifticas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dblares)

1, IDERTIFICACION DE LA COMPAREA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

*  Nombre de t entidad;
PHARMABRAND S.A.

" RUC de ia entidad:
1791 362186001

¢ Domicitio de la entidad:
Av. Halo 1048 entre Conocoto y San Rafael,

° Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima

. Pais de incorporacion:
Ecuadar

*  Descripgion:
Pharmabrand, es una empresa farmacéutica que nace en el anfo 2000, con la
adquisicion de la planta farmacéutica de Schering Plough del Fouador. .
Pharmabrand es un laboratorie farmacéutivo ecuatoriano con proyeccion
internacional, dedicade a la produccith, investigacidn e innovacidn de
medicamentos para a salud, v su objetive fundamental es lograr uh crecimiento
sostenido en todos los mercados de Latinvamérica

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

A continuacion se describen ias pringipales politicas contables adoptadas en ia
preparacion de estos estados financieros, Estas politicas han sido disebadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 v aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.

2,1 Bases de preparacion,

Los presentes estados financieros de PHARMABRAND §.4, han sido preparades de
acterdo con Nofmas internacionates de informacion Financiera (NIfF} emitidas .
por el 1ASE {international Accounting Standard Board} gue han side adoptadas
en tcuador v asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaias det Ecuador,



PHARMABRAND S, A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a {a Administracion que ejerza su Ricio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. £n la
Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor grade de juicio o
comptejidad o tas dreas donde tos supuestos v estimacitmes son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inhgrente en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2,2 Pronunciamientos contables v su aplicacion,

a.  Pronunciamientos contables con aplicacion efective a partir del 1 de
enero de 2013:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF parkir de

NIC 1 - Presentacion de estados Tinancieros
Emitida en junio de 2011, La principal 01 de julio de 2012
modificacién de esta enmienda requiere gue
1o ftems de los Otros Resultados Integrales se
clasifiguen vy agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en
pericdos posteriores.

HUF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a 01 de enero de 2013

Revelar

Emitida en dicilembre de 2011, Requiere
mejorar  las  revelaciones  actuales  de
compensacion de actives v pasivos financierss,
con {a finalidad de aumentar {a convergencia
entre IFRS v USGAAP, Estas revelaciones se
centran en informacién cuantitativa sobre 0
instrumentos financieros reconcgidos que se
compensan  en el Estado de  Situacidn
Financiera.

NiIF 10 - Fstados Financieros Consolidados, ¥UF 01 de enerp de 2012

. Acuverdas Conjuntos y NIIF 12! Revelaciones

de participaciones en otras entidades.

Emitidas en junle de 2012, Clarifica las

disposiciones  transitorias  para NHF #H),

indicando gue es necesario aplicarta el primer

dia del pericdo anuat en la que se adopta la

norma.

10



PHARMABRAND 5.A,

Poifticas Contables y Notas a jos Estados Finahcieros

{Expresadas en dbiares)

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios infciados a
Enmiendas a HIF partir de

NIC 27 - Estados financieros separados {1 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
{2008}, & slcance de esta norma 5 restringe a
partir de este cambio sdlo a estados financieros
separados, dado que los aspectos wvinculados
con la definicidn de control y <onsclidacion
fueron removidos e incluidos en la NHF 10. Su
adopcion anticipada es permitida en conjunto
con fas MHF 10, NHF 11 y HIF 12 y ia
modificacion a ta NIC 28.

NHF 10 - Estados financieros consolidados 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SiC 12
“Consolidacién  de entidades de propdsito
especial” y fa orlentacién sobre el control v la
comsolidacion de WIC 27 “Estadoes financieros
consolidados”.  Estabtece clarificaciones ¥
nuevns pardmetros para I definicion de
control, a8t como los principios para la
preparacion de estados financiercs
consolidados,

NiIF 11 - Acuerdo conjuntos 31 de engro de 2013
Emitida en mavo de 2011, reemptaza a HiC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” v SIC
13 “Entidades controladas conjuntamente”,
Provee un reflejo més realista de los acuerdos
conjuntos enfocandose en 105 derechos v
obligaciones gue surgen de lgs acuerdos mas
que sy forma  tegal. Dentra  de  sus
maodificaciones se inciuye la eliminacién del
ConCepto de activos controtados
conjuntamente vy 1o posibilidad de
consolidacion proporcional de entidades bajo
control conjunto,

k!



PHARMABRAND $.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
abligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiencas a NHF nartir de

MIUF 12 - Informacidn &  revelar  sobre (1 de enero de 2013

participaciones en otras entidades

Emitida en mayo de 2011, relme en una sola

norma tadoes 1os requerimientos de revelaciones

en los estades financieros relacionadas con fas

participaciongs en otras entidades, sean estas

catificadas como subsidiarias, asociadas u

operaciones conjuntas. Aplica para aquellas

entidades  que  poseen  inversiones  en

subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas,

NIF 13 - Medictdn de valor razonable (1 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reline en una sola
norma ia forma de medir el vaior razohable de
activos ¥ pasivos v as revelaciones necesarias
sobre éste, e inCorpora hueves concepios v
actaraciones para su medicidn.

NIC {9 - Revisada: Beneficios 2 empleados 01 de enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NiC 19
(1998), Esta norma revisada modifica el
reconocimiento v medicion de (os gastos por
planes de heneficios definidos v los beneficios
por terminacion.  Adicionaimente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

La aplicacion de estas normas, epmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos  significativos en los montos reportados en  estos  estados
financierns, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futurss
transacciones o acuerdos.
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0, Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes a partir de! 2014,
para los cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de {as mismas;

Facha de aplicacion
obligatoria en
ejerdicips iniciados
Enmiendas a MiF a partir de

HIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion {1 de enero de 2014
Emitida en diclembre de 20711, Aclara los
requisitos para la compensacion de activos v
pasivos financleros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificaments, indica que &l
derecho de compensacion debe estar disponible a
la fecha del estado financiero y no depender de
unn acortecimiente futurg. indica también que
debe ser juridicamente obligapte para las
contrapartes fanto en of curse normal del
negotio, ast como también en el caso de impago,
insolvencia o quiebra. 3u adopcidn anticlpada
esta permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos ¢ (1 de energ de 2014 .
Emitida en mayo de 2013, Requiere informacion a
revelar sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, 5i esa cantidad se basa en &) valor
razonabie menos los costos de disposicion.

NIC 39 - Instruimentos Financieres: Reconocimiento vy 1 de enero de 2014
medicion

Ernitida en junio de 2013, Permite contingar con

{a contabilidad de cobertura en caso de novacion

de up conhtrato de derivados siempre que se

cumplan ciertos criterios,

Fecha de aplicacién

obligatoria en
efercicios iniciados
Hormas a partir de
NiIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enerp de 2015

frvitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion ¥ medicién de activos financieros,
Posteriormente esta norma fue moedificada en
noviembre de 2010 para incluir el fratamiento vy
clasificacidn de pasivos financieros. Su adopeion
anticipada &5 permitida.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
giercicios Iniciados
Normas a partir de

MIC 27 - Estados Financieros Separados v NiiF 100 {1 de enero de 2014
Estados Financierns Consolidados v NiF 1%
informacion & revelar sobre participaciones «n
otras entidades
Emitida en octubre de 2012, Las modificaciones
incluyen ta definicidn de una entidad de inversion
e introducen una excepcion para consolidar
ciertas subsidiarias pertengcientes a entidades de
inversion, Esta modificackin requiere que una
entidad de inversion mida esas subsidiarias al
vator razonable con cambios en resultados de
acuerdo a {a MiF 9 “instrumentos Financieros” en
sis estados financleros consolidados y separados.
La  modificacion  también  introduce nuevos
requerimientos de informacion a revelar relativos
a entidades de inversidn en (a NHIIF 12 y en {a NIC
27,

Fecha de aplicacion
obligatoria en
efercicios infclades a
Nejoras emitidas en mayo de 2042 partir de

HIC 1 - Presentacion de estados Tinancierps,
Clarifica requerimientos de  informacién 01 de enero de 2013
comparativa cuando ia entidad presenta una
dera columna de balance.

NIC 16 - Propiedades, maguinaria v eguipos.
Clarifica que los repuestos ¥ el equipamiento de 01 de energ de 20132
servicio serd clasificado como Propiedad, planta
¥y egquipe mas que inventarios, cuando cumpla
can s definicidn de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 - Presentacion de instrumentos Financieros
Ciarifica el tratamiento del impuesto a las 01 de energ de 2013
ganancias relacionade con las distribuciones y
costos de transaccién.

NIC 34 « Informacidn Financiera Intermedia
(lanfica los requerimientos de exposicién de 01 de enero de 2013
activos ¥ pagivos por segmentos en periodos
interinos, ratificando los mismos reqlerimientos
apticabies a los estados financieros anuales,
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
interpretacionas gjercicios inictados a
partir de

CINIIF 21: Gravamenes

Emitida en mayo de 20%13. Es una interpretacion 01 de enero de 2014
de la MIC 37 Provisiones, Pasivos contingentes y

Activos  contingentes, esta  interpretacidn

considera cdmo una entidad debe Contabilizar

cenlas por pagar por gravéamenes establecidos

por os goblernos, que no sean impuestos o a

remta, plantea cudndo la entidad debe reconocer

un pasivo por el pago de un gravamen,

La Administracion de la Compafia estima que la adopcién de las normas,
enmiendas ¢ interpretaciones antes descritas, no tendra un impacte
significativo en 1os estados financieros de la Compafiia en o periode 2013.

2.3 Moneda funcional v de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados finanCieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que fa Compafiia
apera. La moneda funcional v de presentacion de ta Compadia es e dotar de tos
Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacién de saldos en colrientes y nio corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clastfican en funcion de sus
vencimientos, come corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2,5 Efectivo v equivalentes al efectivo.

La Compaitia considera como efective v equivalente al efectivo a {os saldos en
caja y bancos $in restricciones v todas las inversiones financieras de facil
liguidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a
ntazo,

£n ¢l Estado de Situacién Financiera Clasificado los sohregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con ingtituciohes financieras en el “Pasivo
corriente”.
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2.6 Activos y pasives financieros.
2.6.1. Clasificacion.

La Compaida clasifica sus actives financieros en ias siguientss
rategarias; “activos financieros a valor razonable a través de ganancias
y perdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos
hasta 5u vencimiento” vy "activos disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasives
financieros a valor raronable a través de ganancias v peérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propédsito para el
cual se adqeirieron los activos o contrataron {os pasivos.  Se determina
la clasificacion de los activos y pasives financieros a la fecha de su
reconcgimiento inicial,

A 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstarmos y cuentas por cobrar”, De
igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la -
categoria de “otros pasivos financieros”,

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de
situacign financiera por las clentas por ¢obrar comerciates a clientes,
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar a empleados. Son
activos financieros no derivados gue dan dereche a pagos fijos o
determinables v gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses .
cortados desde {a fecha del estado de situacidn financiers,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por los préstamos con instituciones financieras, cuentas por
pagar a compaiias relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor & 12 meses contados a parlir de la fecha del estado de situacion
financiera,

2.6.2. Reconocindento ¥ medicion inicial v posterior,
Reconocimiento,
PHARMABRAND §.A. reconoce un activo 0 pasivo financiero en ¢! estado

de situacién financiera a la fecha de {a negoclacion y/o cuando se
compromete a comprar o vender e activo o pagar el pasivo.

16



PHARMABRAND S,A,

Politicas Contables y Notas a os Estados Financieros

{Expresadas en ddiares)

Medicion iniclal,

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialinente a su valor
razanable mas cuslguier costo atribuible a ta transaccion, que de ser -
sighificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable 3 fravés de ganancias y pérdidas v éste es significativo, Con
posterioridad at reconpcimiento inicial la Compafiia vatoriza los mismos
como se describe a continuacidn:

tedicidn posterior,

%)  Préstamos vy cuentas por cobrar: Posterior a su regonocimiento
inicial se miden al costo amortizade aplicando ¢l método de
interds efectivo. En especifico, PHARMABRAND S.A,, presenta las
sigutentes naturaleza de cuentas dentro de esta categorial

(iy Cuentas por cobrar comerciales - clientes: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes, por la
compra de productos farmacéuticos en el curso normal de
negocios., '

Estas cuentas se registran a sy valor nominal que es
equivalente a su costo amorlizado, cohsiderando que €l
cobro de las mismas ¢5 hasta 90 dias.

iy Cuentas por cobrar entidades relaciobadas: ©n esta cuenta
se registran los valores por préstamos entrg compafiias
relacionadas & plazos menores de 30 dias mismos qle no .
devengan interés y se registran al valor nominal vy valores
que corrgsponden a 1os montos adeudados por relacionadas
por venta de materia prima y material de empaque.

(#i} Oiras cuentas por cobrar corto v iargp plazo: Se registran
todays las ofras cuentas por cobrar,

by Otros pasives financieros: Posterior a su reconacimiento inicial
se miden al costo amortizado apticando el metodo de interds
efectivo. En especifico, PHARMABRAMD 5.A., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;
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i} Obligaciones _con  entidades financleras: se  registran
incialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado, No existen ¢ostos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién, Posteriormente
& miden al costo amortizado utilizando las tasas de interds
pactadas, Los intereses devengados que corresponden a
préstamos, lineas de crédito y obligaciones utilizadas en et
financiamiento de sus operaciones se presentan én et estado
de resultados integrales, bajo el rubro de gastos
financierss,

Wy Cusntas por pagar 2 entidades retacionadas: Corresponden a -
obligaciones de pago principalmente por deudas adguiridas,
por ¢l servicio de fabricacién v la compra de insumos para
fa elaboracion de productos farmaceéutices;  que son
exigibles por parte del acreedor en el corto ptaze. HNo
devengan intereses y <@ registran a su valor nominat que es
eqtivalente a su costo amortizado.

) CUeptas por padar comerciates y otras: Son oblivaciones de
pago por blenes o servicios adguiridos de proveedores
locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se
reconocan a su valor nominat que es equivalente a su costo
amortizado pues N generan inftereses y son pagaderas hasta
90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pagn sean
mayores & 12 meses, se presentan como pasivos #o
corrientss.

2.6.3  Deterioro de activos financieros.

Las pérdidas por deteriore relacionadas a cuentas incobrables se
registran como gastos en el Estado de Resultados integrales, ia
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones
legates y tributarias vigentss,

PHARMABRAND S.A., establece una provisibn para perdidas por
deteriore de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva |
de gue ia Compaiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se
te adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas a
cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, ia probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
reorganfzacion financiera y {a falta o mora en {os pagos se consideran
indicadores de que la quenta a cobrar se ha deterigrado.
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2.6.4 Baja de activos y pasives financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir |
los flujos de efective det active ¢ si la Compafiia transfiere el activo a
uh tercere sin retener sustancisimente los riesgos ¥ beneficios del
activo. Un pasive es eliminado cuandoe las obligaciones de ta Compafia
especificadas eh el contrato se han liquidado.

2.7 Inventarios.

Los imventarios corresponden a: materias primas, produccidn en proceso v
productos terminados relacionados con la venta de productos fanmacéuticos, la
Compaiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion e
menor,

£l costo de adguisicion de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicidn incurridos para darles su condicidn vy ubicacion
actuat, entre los cuntes tenemos:

¥ Precio de compra;
¥ Aranceles de importacion (st los hubiere};

o Otros impuestos {gue no sean recuperables posteriormente de ias
autoridades fiscatasy;

¥ Transporte;

® Almacenaniento;

¥ Otros costos directamente atribuibles a la adguisicidn, materiales o
servicios,

®  Los descuentps comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adguisicién,

La Compafia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tante reconocidos comoe gastos del pericdo en el gque se incurren, log
sigifientes:

¥ Los costos de atmacenamiento;

¥ Los costos de distribucidn;

¥ Los costos Indirectos de ta Administracidn que no hayan contribuido a dar
3

a los inventarios su ubicacion actuales; y
Los costos de venta,

Al ¢lerre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de
&5 existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
comsiderando el menor valor entre ef valor en bros versus ¢l valor razonable -
menes costos incurridos en la venta.
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El costo de ventas se determina por ot métode de costo estandar,

2.8 Servicios vy otros pagos anticipadas,

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a fereerss para servicios ¢ compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominat ¥ no cuentan con derivados implicitos
sighificativos gue generen la necesidad de presentarios por separado.

Los sepuros pagados por anticipados son  amortizados  mensvalmente
considerando ¢ periodo para el cual generan beneficios econdmices futuros.

2.9 Actives por impuestos Corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito
tributario {IVA) vy retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados
& su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen fa necesidad de presentarlos por separado,

Las pérdidas por deterioro de impuestos & no recuperar se registran comd ¢as5tos
en el estado de resultados integrales por funcibn, en base st anallsis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

2.10 Propiedades, planta vy eguipo.

Se denomina propiedades, ptanta v equipo a todo blen tangible adquirido por la
Compafia para el giro ordinaric del negocio vy que & criterfo de su
Administracion cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como -
ral, ¢l cual debera ser controlado acorde con la normativa contabie vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta v equipos debe
cumplir los sigifentes reguisitos:

° Gue sean poseidos por la entidad para uso en la venta de tos productos ¢
para propositos administratives.
Se espera usap durante mas de un perigdo. .
Cue sea probabte para la Compaiia obtener futuros beneficios econdimicos
derivadios del bien,

= (Jue el costo del active pueda medirse con flabilidad.
* Que fa Compaiia mantenga ef control de los mismos.

La depreciacion s reconocida en los resultados del periodo con base en el
métado de depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles de us0 estimadas por la
Administracion de {a Compaifa para cada slemento de la propiedad, planta y
agiipg,

La depreciacion de 105 activos se registra ¢on cargo a las operaciones del afio.
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i.a vida (til de uso para las propiedades, planta vy equipos se han estimado como

sipue’

Activo Vida il Valor residual
Maguinaria y equipo de produccion 10 %
Maquinaria y equipo de oficina 10 0%
£quipos de computacion 3 0%
Vehiculos(") 4 50%
Muebles v anseres 1G 10%

{(*y Para determinar la vida {til como el valor residust de los vehiculos que .
utiliza la compafia se consideraron los parametros que se ven inmersos en
una promesa de compra-venia que mantiene PHARMABRAND 5.4., con un
determinado empleado. Generalmehte este permanece en la compafita
nor 4 aftos v iuego de este tiempo pasa a ser propiedad del empteado,

Las pérdidas vy ganancias por la venta dsl active fijo, se calculan
camparando los ingreses obtenidos, con el valor en libros v se incluyen en
¢l estado de resultados integrates.

Cuando el valor en iibros de un activo fijo, excede a sy monto
recuperable, este ¢s reducido Inmediatamente hasta su vator recuperable,

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuatido estén relacionades con ia construccién de activos catificables. Un
activo calificable es aguél que requiere de un tempo prolongado para que
esté listo para su uso, pericdo que la Administracidn ha definido como
mayor a un afo, Al 31 de diclembre del 2013 vy det 2012 todos los
proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferlores a un afio,
por o glie no se han activado costos de endeudamiento.

2,11 Deteriord de activos no financieros (activos fijos),

Los activos sujatos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos 0 circuhstancias gue indican que podria no recuperarse si
vator en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
vator en libros del active excede a su valor recuperable.  £] valor recuperable |
de 1os activos corresponde al mayor entre ¢l monto nete que se obtendra de su
venta 0 su valor en uso. Para efectos de la evaluacion per deterioro, los activos
se agrupan a ios niveles mas pequeios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). ios saldos en libros de
activos no financieros se revisan a cada fecha de clerre de los estados
Tinancieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

Fn el caso que el monto del valor libros del active exceda a si monto

recuperable, la Compafiia registra una peérdida por deteriore en los resultados
del ejercicio,
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A criterio de la Administracion de la Compadiia, no existe evidencia gue tenga
gue incurnr en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental ©
restauracion de su ubicacton actual significativos gue deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos,

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, no se han reconecido pérdidas por deteriono
de activos no financieros, debido a que ias operaciones de la compafiia han sido
rentables y no hay indicios de deterioro.

2.12 impuesto a fa renta corriente y diferido,

El paste por impuesto 2 la renta del afo comprende el impuesto 2 la renta
corriente. £l impuesto se reconoce en ¢l estade de resultados integraies,
excepto cuando se trafta de partidas que ¢ reconocen dirgclamente en ¢l
patrimonio. £n este caso ¢l impuesto lambién se reconoce en otros resultades
integrates o directamente en el patrimenio.

212,17 Impuesto a la renta corriente.

£ cargo por impuesto a fa renta corrignte se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los -
resultados del afio en que se devenga con Base en el impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% al 2013 v 23% 8l 2012 de ias utilidades gravables,

A partir del ejercicio fiscal 2070 entré en vigor la norma que exige «l
pago de un “anticipo minimo de hmpuesto a la renta”, cuyp valor es
catcwdado en funcion de las cifras reportadas €l afio anterior sobre el -
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los actives,

l.a referida norma establecid que en caso de que ¢l impuesto a a renta
causado sea menor que et monto del anticipo rminime, este {itimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo,

Ademds, e importante sefiatar que de acuerdo con el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e inversiones, se reduce progresivamente ta
tasa de Impuesto a la Renta, inidlando en ¢l 2017 con el 24% hasta Uegar
8l 22% en el 2013,

2.12.2 impuesto a la renta diferide,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos al monto que
s& estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las gue estan vigentes a 1o fecha de cierre de cada
ejercicio siendo de un 22% para ¢l 2013 y 2012,
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La Compaifa registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la |
base tributaria de los activos v pasives con su base financiera,

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision
de impuestos a las ganancias del elercicio, mas ta varfacidn de los
activos y pasivos por impuestos diferidos,

&n el presente abo no se registra ni activos ni pasivos diferidos,
2.13 Beneficios a los empleados.

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del
estado de sitwacion financiera y corresponden principalmente a:

i1 . La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada
an funcion del 15% de la utilidad contable anuai antes del
Impuesto a2 fa renta, segun lo establecido por la legislacidn
stuatoriana vigente, e registra con ¢arge a resultados v se
Presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de {a labor de la persona beneficiaria.

iy Vacaciones: se registra el gasto corvespondiente a las vacaciones
del personal sobre Dase devengada,

#)  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Deszhucio),

Provisiones de jubilacidén patronal v desahucio: La Compadia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las
leyes taborates ecuatorianas,  Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion taborat por desahucio solicitado
por ¢l empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por cignto del equivalente a {a Gltima remuneracion
mensual por cada une de los afos de serviclos prestados a la misma -
Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

la Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion
patronal con base en estudios actuariates practicados por un
profesional independiente y se reconccen ¢on carge a los gastos
{resultados) del afo,

Las hipdtesis actuariates incluyen variables como son, en adicitn a la
tasa de descuento, tasa de mortatidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacian, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
restitados en el pericdo en el que surgen. Los costos de los servigios |
pasados se reconccen inmadiatamente en resultados del afio. Al clerre
del afio fas provisiohes cubren a todes los trabajadores que se
ehcontraban trabajando para la Compadia.

2. 14 Provisiones corrientes.

En adicion a {o que se describe en 2,74, PHARMABRAND $.A. registra provisiones
cuanclar (i} la Compariia tene und obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resuttado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una -
salida de recursos para liguidar la obligacion y {ii) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los montos reconocidos como provisién son fa mejor estimacion
de la Administracion, a {a fecha de cierre de o5 estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones Con carge a resultados
correspongen principatmerte a provisiones de drdenes de compras relacionados
a otros Diengs vy servicios recibidos al clerre del afo de los cuales no se |
recibieron las facturas respectivas.

2.15 Reconocimiento de ingresos.

tos ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venia de sus productos en gl curso normal de sus operaciones. Los ingresos se
mugstran netos de impuestos, devoluciones y descuentos atorgados,

Los ingresos son reconacidos en la medida en que ¢35 probable que fos beneficios -
econdémices fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con flabilidad v
cuando la Compania hace entrega de sus productos sl comprador y en
consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de
505 bignes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nt a mantener un
control schre ios mismos,

La Compania genera sus ingresos principaimente por la venta de productos que
los comercializa a través de sus distribuidores v {a venta directa a instituciones.

2.16 Gastos de administracién y ventas.
Los gastos de administracién corresponden a as retmuneraciones del personal,

pagn de servicios basicos, asi como de ofros gastos generales asociados & fa
actividad administrativa y comercial de la Compaiiia.
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2.17 Medio ambiente,

La actividad de {a Compahia no se encuentra dentro de {as que pudieren afectar
el medio ambiente, por o tanto, a fa fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometideos recursos m ose han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.18 Estado de Flujos de Efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negodie, incluyendo
ademnas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aguelios flujos que no estdn definidos como de inversidn o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional uwtilizado en este estads, es
miés amplio que et considerado en el Estado de Resultados integral.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS,

La preparacion de estados financieros reguiere que la Administracién realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ia Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales -
pudrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquetias gue
son importantes para reflejar correctamente (a situacidn financiera y {05 resuftados
de la Compaiia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profaesional se encuentran
relacionadas con log siguientes conceptos:

. Estimaciones para determinar el valor neto de realizacion de os inventarios: Se
reatiza constderando aspectos como la rotacidn del producto, caducidad,
proyeccion de ventas y estado fisico det mismo.

. La estimacidn de vidas Otdes, valor residual v el deterioro de activos fijos se
evalllan &l cierre de cada ahio v se realizan segimn lo descrito en la Nota 2,710,

Provisiones por beneficios & empleados: Las hipdesis empleadas en el cédloulo

actuariat de Jubilacion patronal v Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, (Nota 2,14}
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ADMINISTRACION DE GESTION DE RIESGOS,

En el curso normat de las operaciones comerciales, PHARMABRAND 5.4, considera que
estd expuesta & los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
desabastecimiento de productos, as! corno reducciones de precic de venta de los
mismos en el mercado ecuatoriane, que poedrian tener un impacto en los restltados
integrales ¥ el estado de situacion de {a Compaiia.

i.a Compaiia también estd expuesta a tos siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicién a los cambios en las fasas de interds vy tipos de cambio,
riesgo pais v riesgo relacionado con {os precios de ios productos bisicos;

> Rissgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden legar a
ser insolventes,

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaliia no sea capaz de cumplir con las
chiigacionegs ascciadas a tos Pasivos financieros.

. Riesgos de cardcter general.

4.%. Factores de riesgo operacional.

La calidad de los productos, la proteccidn de la salud de los clientes son los
principales obietivos de PHARMABRAND S5.A. &1 99 % de los productos de
Pharmabrand, son controtados por ef Goblerno a través del establecimiento de
precios oficiales,

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compahia fabrica
sits productos en su relacionada Farmacid 5.4., dicha compafia cuenta con la
certificacion 150 9001 - 2000 en sus procesos vy ademds la certificacion de
Buenas Pricticas de Manufactura, Adicionalmente, la fabricacién de cada iote
de producto debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de
analisis v liberacion de producto gue garantiza que el mismo cumple con todos
los pardmetros gue aseguran su calidad.

PHARMABRAND S.A. cuenta con permise de funcionamiento det Ministerio de
Salud Pablica que avata el cumplimiento de las normas de calidad que redundan
en la proteccion de la salud de la poblacion. :

Los procedimientos de retire de productes del mercado adoptados por a
Compahia, basados en la seguridad de los constsmidores y en {as directrices de
proteccion de salud requieren que todas las actividades se lieven a cabo en
cumplimiento de los requisitos legales aplicables, vy de conformidad con los
principios, normas y soluciongs que sean consistentes con las pricticas de la
industiia, La Compania tiene como politica retirar los productos con 3 meses a
que se caduguen.
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4.2 Factores de riesgo financiers,

La peolitica de gestion de riesgo financiero de PRARMABRAND 5.A. &5 ajustada
por tas politicas locales adoptadas para hacer frente a probtemas espacificos de
los diferentes mercados en el Ecuador,

{ a5 directrices gstablecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que
la Compahia para operar, cumpla con 13 exigencia de algunos parametros. En
concreto, el uso de derivados se permite sdlo para gestionar ta exposicién de los
Tiwjos de efective, partidas del estado de situacibn financiera, componentes det -
estade de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés v
tos tipos de cambio de divisas.

Las actividades de ta Compafiia la ewponen a una variedad de riesgos
financiercs: riesgos de mercado {incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de
valor razonable de tass de interés, riesgo de tasa de interés de tos flujos de
efectivo ¥ riesgo de precio), rtesgo de créedite v riesgo de liquidez, £l programa
general de administracién de rlesgos de ta Compafla se congentra .
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de
minimizar potenciates efectos adversos en el desempefio financiers de la
Compaita.

»  Riesgo de cambio.

PHARMABRAND S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario
debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los
distintos mercados destinatarios se reabizan cast exclusivamente en
maneda local (Ddlar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafia requierg
que todas las {ineas de crédito bancarias v las inversiones de o3 actives
liglidos sean reatizadas en {a moneda local de la Compafiia.

#  Riesgo de crédito,

El rigsgo de crédito surge del efectivo vy equivatentes de efectivo,
instrimentos financieros y depdsitos eh bancos ¢ instituciones financieras,
asi como de la exposicion al crédito de los clientes que incluye a los saldos
pendientes de {as cuentas por cobrar y & (as fransacciones comprometicas.
Respecte de bancos o instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa,

No se excedieron los imites de crédito durante el periodo de reporte y la

Administracion no espera que la Compaiiia incurra en perdida alguna por
desempefio de estas contrapartes.
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»  Riesgo de lguidez.

La principat fuente de liquidez son los fluios de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales, Para administrar la Hquidez de corto plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de c¢aja provectados para un periodo de
doce messs.

La Compadia histdricamente no ha tenido excedente de efectivo v ¢l flujo
existente {0 ha administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado
para pago de deudas de proveedores locales vy del exterior, incluyendo
empresas relacionadas. :

Los ohjetives de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar
& capacidad de la misma de cohtinuar como emprigsa en marcha con el
propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos
de interds v mantener una estructura de capital dptima para reducir &
¢osto del capital.

Consistente con ta industria, la Compania monitorea su capital sobre fa
hase del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiends el
capital de trabajo neto sobre los Ingresos de la Compafila, £1 capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes
{cuentas por cobrar comerciales e inventarios) v los pasivos a corto plazo
{cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar}.

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2013, de 2012 v de
2011 fueron los sigulentes;

2013 2012 2011
Obligaciones con entidades
financieras 1,141,679 845,544 1,567,886
Cuentas por pagar con :
entidades relacionadas 84,729 26,844 8,379
Cuentas por pagar comerciates
¥ olras cuentas por pagar 5,879,761 11,156,246 13,751,743 .
Menos: Efgctivoy
eqitivalentes de efectivp {i,111,688) (250,172} {317,314)
Peuda neta 3,994,481 11,778,462 15,010,694
Totat Patrimonio 5,531,681 5,365,762 5,332,697
Capital total 526,162, 1T 144224 20,343,391
Ratio de apalancamiento 52% £69% 74k
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre  Diciembre Enero
31, 2013 3, 201432 01, 2012

Caja 1,250 1,150 SO0
Bancos nacionales {1) 410,438 249 622 316,348
Inversiones {2 700,000 - 55

(1) Los saldos gue componen {a cuenta bancos son los sigiientes:

Diclembre  Diciembre Fnero
31, M3 31, 2012 {1, 2012

Banco del Pichincha 93,182 126,457 222,474
Banco Produbanco 14,837 9,313 32,956
Banco internacional 292,436 113,252 59,991
Banco de Guayaguil 9,983 . -

Banco de los Andes Q27

(2y Los saldos gue componen la cuenta inversiongs son las sigiientes:

Corresponde 2 inversion en el Banco Internacional por ol valor de USS$200,000
con vencimiente & 32 dias al 3.87%,

Corresponde a inversion en el Banco de Guayaquil por el valor de US5400,060
con vencimiento & 32 dias al 4.8%.

6.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NG RELACIONADDS.

Corresponde al saido de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,
por concepto de ventas de producto terminado.  Un resumen de esta cuenta, fue

COMo sigie;
Diciemire  Diciembre £nero
31, 2013 31, 2012 04, 2012
Clientes comerciales 3,262,254 3,373,047 2,854,671

3262254 3573007 2854672

29



PHARMABRAND 5,A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

7

£l vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes comerciales, fue como se detalla

& continuacion:

Diciembre Diciembre Energ
31, 2013 31, 2012 01, 2012
Corriente 2,018,538 2,009,143 1,715,663
De 31 hasta 30 dias. 830,151 837,854 603,207
{}2 31 hasta 45 dias, 106,853 16G,204 105,611
De 46 hasta 60 dias. 38,331 128,838 115,756
61 hasta 90 dias. 33,917 104,894 18,944
91 hasta 120 dias. 2,365 79,2h8 22,884
121 hasta 180 dizs. 23,263 8,307 39,643
181 hasta 240 dias. 11,423 {648) 21,922
Sobres los 240 dias. 197,418 255,197 211,042
3,262,254 3,573,047

ROCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIERTES RELACIONADOS,

Diciembre Diciembre fnero
31, 2013 3, 2012 {1, 2012
Farmalatina S.A, {Nota 28} 39,675 29,362

OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta Cuenta, fue ¢omo sigle:

Diciembre Diciembre Enero

3%, 2013 3%, 2012 {1, 2012

Cuentas por cobrar empleados {1} 7,712 14,896 20,255
Cugntas por cobrar otros 13,420 18,394 8,015 .

Segurps pagados por adelantado . - 11,404

Garantias - 1,860 1,660

Anticipo proveedores $77,053 807,374 362,401

sos s 403735

{1y Al 31 de diciembre de 2013, 2012 v al 1 de enerp de 2012, esta cuenta no

incluye operacicnes de importancia entre la Compafia y sus funcignarios y

empleados,
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9, PROVISION CUENTAS INCOBRARLES Y DETERIDRD.

La Compaiia constituye provisiones de acuerdo a la politica de la compaiia se
considera de acuerdo a los siguientes criterios:

° Cugntas por cobrar que se encuentren en el rango de 91 - 121 dias y superiores.

o Cuentas por cobrar que de acuerdo a fa visita ¥ revision de la fuerza de ventas
no se logre un acuerdo indicade.

+  Cuentas por cobrar que de acuerdo al muestreo realizado por RedCob a5 de
dificil cobro y no 5e pueda recuperar, esto es anatizado por Region y por Zona
{Ubicacion del cliente).

El movimiento de la provisién cuentas incobrables de las cuentas por cobrar es el

sigtiente:
Diciembre Mciembre Enero
31, 2013 31, 2012 01, 2042
Saldo Inicial {91,618) {100,209} {198,486}
Castigos 18,078 268,646 332,282
Provision {51,685) {260,(55) {234,&5@_'

L2 MR CA L1 M 25

10.  INVENTARIOS.
Un resunen de esta cuenta, fue como sigue:

Giciembre Diciembre gnerp
31,2013 M, 212 01, 2012

Producto terminado 1,695,306 1,648,687 2,912,130
Materia prima 3,282,987 3,871,747 9,625,131
Material de empague 1,803,314 954,228 724,861
Producto en proceso 614,939 (459,493}  2,357,37%
inventario en rénsito 300,404 4,715,034 1,305,744 -
Mercaderia Terceros 42,0790 2,590 57,832
inventario suministros v mateniales 153,912 285,995 337,397
mventarios / Variaciongs - 1,032,939 -
{-} Provision dahados / obsoletos (1} {184,324} (92,248 {1,001,218)
6,910,611 11,959,479 16,549,302
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(1) La provision por deterioro estd compuesta como sigue:

Diciemhre Diciembre Enerp
3, 2013 31, 2012 D%, 2012 .
Destruccion {37, 12} - -
Producto Terminado {54,421} (92,248 {1,001,218}
Materia Prima - Material de Empagque {92,788) .

11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un rasumen de esta cilenta, fue como shue:

Diciembre  Dicigmbre Enero
3%, 2013 31, 2012 G1?2{H_2_

Retenciones en ia fuente 381,680 381,598 132,239

Crédito tributarie 1SD 357,398 156,351 .

Anticipo de impuesto a la renta - 76,912

Hotas de crédito no compensadas 1,734 3,623 -

Retenciones afos anteriores 43 354 29,499 1,415
984,146 652,983 333,654

12, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPG,
Un resumen de esta cuenta, fue cono sigus:

Digiembre  Diclembre Enero
31, 2013 31, M2 Of, 2012

Prapiedades, plantas v equipos, neto:

Muebles y Enseres - 21,408 1,052
Maguinaria {1) 62,957 41,800 26,231
Fquipos de Computo 3,31 2,774 ;
Vehiculos {2) 579,757 584,748 547,397 -
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Diciembre Diciembre Enero
33, 2013 31, 2012 o, 2012

Propiedades, plantas v equipos, bruto:

Muebles v Enseres - 22,634 5,287
Magjsinaria ' 112,181 36,481 63,069
Equipos de Computo 5,206 3,491 .
Yehiculos 740,065 638,998 622,134

Depreciacion acumulada;

(1)
{2)

Muebles v Enseres - 1,226 4,19%
Maquinaria 49,223 44,681 36,848
Equipos de Computo 1,874 747 -
Yehiculos 160,308 104,233 74,737

A A T L T Y AN

Bentro de la maqidnaria se incluye principalmente Ecdgrafos y Densitdmetros,

Corresponde a vehiculos wtilizados para ¢l giro de negocio, es decir la visita
medica a {os distintos clientes; tenfendo en cueita que &l final de su vida Gtil, 4
aftos; este puede pasar a propiedad del empleade.

El movimiento de propiedad, planta v equipgs fue como sigus:

4.

Por ¢l aho terminado en Diciembre 31, 2013:

Diciemire Dictembre
31, 2013 31, W2

Saldo indciat 650,727 574,710
Adiciones 190,213 421,260
Ventas y bajas _ {8%,727) {24%,783)
Depreciaciones {105, 166) (103,460}
Saldo final BT, Y )
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13, CUENTAS Y BOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuanta, fue como sigue;

Uiciembre Diciembre tnerp
31, 2013 31, 2312 {1, 2012

Proveedores del exterior 4,894,574 8,350,999 12,183,840
Proveedores locales 490,116 1,859,424 1 .353,1][;@_

14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicterabre  Diciembre Enero
31, 2013 31, 2012 01, 2042

Obligaciones cortd plazo. {1} 1,141,679 482,086 871,977 -
Obligaciones largo ptazo. (¢} - 363,458 695,909

{1} Corresponde a préstamo de interés anual de 9,76% con vencimiento en el mes
de noviembre de 2014.

{2) Corresponde a préstamo de interds anual de 8,50% con vencimiento en ¢l imegs -
de noviembre de 2014.

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre Enero
3%, 2013 3, 22 g1, 2172 .

Por beneficios de ley {1} 259,362 146,219 111,110
Cuentas por pagar 1ESS (2) 53,204 45,043 32,196
impuesto & la renta por pagar del
Ejercicio (Nota 193 188,859 210,676 233,673
Con la administracion tributaria 41,423 60,746 14,959
Participacidn trabajadores por pagar del
giercicio {Nota 19) 72,816 60,618 60,358
Cuentas por pagar OLros 704,305 289,061 56,944 .
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(1} Los saldos que componen beneficios de tey a empleados, son los sigiientes:

Diciemhre Diciembre Frero
31, 2013 31, 2012 {1, 2012

Cuentas por pagar empleados 178,992 99.312 66,058
Décimo tercer sueldo 72,682 19.028 7.730
Décimo cuarto sueldo 15,219 13,310 10,248
Fondos de reserva 1.807 2,463 (15.218)
Yacaciones 40.662 11,106 42,292

259,362 146,219 111,110

{2) Al 31 de diclembre de 2013, 2013 v 1 de enero de 2013 corresponde al saldo que
{a Compatiia mantiens con el {£55 por concepta de Aporte Patronal vy Parsonst.

16. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS,
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre  Diclembre Enero
31, 2013 31, 2012 01, 2012

Compafias refacionadas {Nota 28)
Farmacid S.A. 834,729 26,845 8,378

17, ANTICOPOS DE CLIENTES.
Al 31 de diciembre de 2013, 2012 v al 1 de enerp de 2012, el saldo que mantiene la
Compafiia corresponde a anticipos recibidos de varios de sus clientes como anticipos
por la compra de productos terminados.

18. PROVISIONES POR BENEFILIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Fnero
31, 2013 3, 2012 01,2612

Jubilacién patronal {1} 66,782 54,433 54,269
Desahucio - {# 1,374 13,976 13,147
AL . A 27
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{1} £l movimiento de la provisidn por jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en, .
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo iniciat 54,433 54,269
Costo taboral por servicios actuales 18,736 19,127
Costo financlero 3,810 3,609
Pérdida (ganancia) actuarial 4,981 (2,119)
Reversion de reservas trabajadores satidos (15,177} (20,203)

Satdo final 66,783 54,433

{21 &l movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
M, 2313 31, 2012

Saldo iniciat 13,976 13,117
Costo iaboral por servicios actuales 5,027 7,804
Costo financiero 647 533
Pérdida {ganancia) actuarial 2,547 727
Reversidn de reservas trabajadores salidos {18,823} (8,20%)

Saldo final 3,374

1.a5 hipGtesis actuariales usadas fueron;

Piciembre Ciciernbre
31, 2013 31, H2

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salariat 3.00% 3.00%
Tasa de increments de pensiones 2.50% 2.50%
Tabia de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Tabia de mortalidad e invatidez THOEESS 2002 T IESS 2002

19, MPUESTO A LAS GANANCIAS,

L8 provision para el impugsto a las ganancias por los afos terminados ¢l 31 de

diciembre de 2013 vy 2012, ha sido calculada aplicando fa tasa del 22% y 23%
respectivamente,
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La Disposicidn Transitoria primera del Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
feversiones {COPCE), publicada en @] Suplemente del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades -
dispuso que e impuesto a la ganancia de sociedades de un punto porcentual (1%}
anual en {a tarifa det Impueste a la ganancia de la sigiiente manera: para el ejerdicio
econdmico 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicard el 22%.

i.as sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener tna reguccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a fa Renla sobre el monto
reinvertide.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, et valor de la reinversidn deberd destinarse
exclusivamente 2 la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal pata produceion agricala,
forestal, ganadera v de fioricultura, que se relacionen directamente con sy actividad
productiva; ast como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia gue medoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversidn se destine a maquinaria nueva ¥ equipo nuevo, el activo debe -
tener como fin-el formar parte de su proceso productivo, Para el sector agricola se
entenderd como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos
frios.

1.a5 actividades de investigacién v tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corte, mediano v largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquan en el mismo ejercicio econbimice en que se ha aplicado la reinversien de |
utilidades.

El beneficio en {a reduccion de {a tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por teécnicos especializados en el sector, que no tengan relacidn taboral directa o
indirecta con la empresa,

£l wvator de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital ¥ se perfeccionard con la inscripcidon de la correspondiente
escritura en et Registro Mercantit hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo -
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGQ MINHAD DE IMPUESTD A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributarie Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 94 det 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minime determinado en ol ejercicio respective no s acreditado el pago
del impueste a la ganancia causado 0 no €5 autgrizada sy devolucidn por parte de fa
Administracidn Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior,
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1 Servicios de Rehtas internas podré disponer ta devolucion del anticipo minimo a las
socigdades por uh ¢jercicio econdmico cada trienio -se considerard como el primer
afo ¢l primer trienio al perlodo fiscat 2010- cuando por caso fortuite o fuerza mayor
s& haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo; y para &l efecto ef contriblyente deberd presentar su -
peticion debidamente justificada a la Administracidn Tributana para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civit, Tuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistie, como naufragio, un
terremoto, el apresamviento de enemigos, ios actos de ia autoridad ejercidos por un
funcionario publico, eic.

5t el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la .
Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinado en el ejercicio respective,
deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a 1a Renta,

{a Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta ef afio
2004 inclusive,

La conciliacion de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
iegal y el impuesto 2 las ganancias afectado & operaciones, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia antes de provision para impuesto a la renta 485,442 44% 29%
15% Participacion trabajadores {72,816) (60,618}
; Menos,

Ingresos exentos - .

Deduccionss especiales {23,300} {29,495)
Mas:

Gastos no deducibles 48,720 156,704

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos

BXentos . -
Ganancia gravable 438,045 611,8%0
Tasa de impuesto a la renta del periodo 2% 23%
Impitesto a la renta causado 96,370 140,735

Anticipo del impuesto a la renta del afio
{Impuests minimo} 188,859 210,676

Total impuesto § la renta afectade a operaciones en los
estados financieros 188,539
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20. CAPITAL,

AL 31 de diclembre de 2013, 2012 y 2011 & capital social es de LISS300, 860 acciones
orginarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un
valor nominal de un délar cada una.,

21, RESERVAS,
o Reserva legal,

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de Hquidacion de la Compafiia,
pero puede ser utilizada pars absorber perdidas futuras o para aumentar el |
capital,

22, RESULTADOS ACUMULADQS.
Esta cusnta estd conformada por:

Resuttados acumulados provenientes de a primera adopcion NiiF,

£{ saldo acreedor, s6lo podra ser capltalizado en {a parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las det dtimo ejercicio econdmico concluide, i las hubleren;
uhifizando en abscrt_}er pérdidas o devuelto en ¢l Caso de liquidacion de la Compaiiia,

Resultados acumilados,

Al 21 de diciembre de 2013 y 2012, ef saldo de esta cuenta estd a disposicién de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacidn de impuestos, etc.
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Valor razonable de instrumentos financieros.

Eb valor razonable en Hbros de documentos ¥ cusntas por ¢obrar, otrag cuentas por
cobrar, cuentas v documentos por pagar, otros pasives corrienles, cuentas pot pagar
diversasirelacionadas, efective vy eguivalentes de efective se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos

24. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Carresponde pﬂncipai'menta a venlas de producto terminado,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Alos terminados 2n,

Diciembre Diciembra
31, 2013 31, 2012

Ventas:
Ventas Brutas 29,521,435 21,485,673
Descuento en Ventas {2,962,606) (2,274,829)
Cevolucién en Ventas 4,777,159y (1,158,084)

21,781,620 18,052,760
b e
25. COSTG DE VENTAS.
El costo de ventas en la Compariia corresponde principalmente al costo de compra de
insumos, materis prima, producto semi elaborado 105 costos de servicios de
produccion relacionados a las actividades de ta Compaiiia.
26, GASTOS OPERACIONALES.

Un resutnen de esta cuenta, fue como sigue:

Aitos terminados en,
Hoiembre  Diciembre
31, 2013 31, 212

Sueldos Salarios 1,848,928 1,744,174
Beneficios Sociales 129,735 136,034
Aportes at IESS 330,447 290,225
Honorarios 298,159 214,072
Arrendamiento lnnnuebles 27,610 29,143
Mantenimiento Reparacidn 430 3,603
Suman y Pasan.., 2,735,549 7,439.251
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Afns ferminados en,

Diciembrg  Diciembre

31, 2013 3, 2012

Suman y Vienen... 2,735,549 7,439,251
Promocion v Publicidad 1,786,746 1,475,311
Suministios y Materiales 86,913 137,743
Transporte 188,082 115,344
Provisidn Jubilacion 12,383 163
Provision Desahucio 51,852 127,551
Provisidn Cuentas Incobrables 50,762 14,7273
Perdida en Venta Activos 1,845 -
Seguros v Reaseguros 31,381 44,086
Gastos de Gestion 42,825 15,955
impuestos, contribuciones y otros 69,091 63,143
Gastos de viaie 249 863 197,121
Depreciacion activos fijos 105,166 103,460
Servicios Pablicos 33,618 31,673
Pagos por olros servicios 1,011,564 926,502
Pages por otros bienes 9,247 6,611
6,466,887 5,698,187

27. GASTQS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigle:

Afos terminados en,

Diciembre Dictembre

3, 2013 31, 2017

intereses Bancarios 97,204 187,920
Muitas 2 intereses 66,106 178,145
163,310 366,065
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28. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Los saldos de tas cuentas con partes relaciohadas, fue como sigue:

Diciembre - Diciembre Tnero
3, 2013 3%, 2012 1, 2012

Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados: {Nota 7)
Farmalatina 5.A, 39,675 - 29,362

Diciembre Diciembre Enern
3, 213 31, 22 {1, 2012

Cuentas por pagar: (Nota 14)
Farmacid S.A. 84,729 26,845 8,378

8,378

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fugron coma sigue:

Afios Lerminados en,
Picieinbre Diciembre

34, 2013 31, 2012

Farmacid 5.A,
Ventas 249, 184 -
Compras 4,686,750 3,607,872

29. CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, a ¢riterio de la Administracion de la Compadiia no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un Activas o Pasivos contingente.

30. SANCIONES,
s be la Superintendencia de Compadias.
No se han aplicado sanciones a Pharmabrand S.A., a sus Directores o

Admimistradores, emitidas por parte de 1z Superintendencie de Compaiias
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012,
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» Do ofras autoridades adminjstrativas.

No se han aplicade sanciones significativas a Pharmabrand 5.4, , a sus Dirgctores
o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2013 y 2012,

31,  PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

{a {egislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador ¢s aplicable desde -
el afic 2008 v de acuerdo & la Ley de Régimen Tribulario Interho y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2012, estd orientada a regutar con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas {locales y/o del exterlor), de
manera que las contraprestaciongs entre ellas sean similares a las que se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Pleha
Competencia {Arm s Length).

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Reglstro Oficial No, |
324, de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, ef Servicio de Rentas Internas
establecié el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Qperaciones con
Partes Relacionadas v del informe Integral de Precios de Transferencia,

En concordancia a to sefialadn en et pdrrafo anterior, mediante Resolucion No, Nag-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No, 878 del 24 de enero de 2013, &l
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos def impuesto a ia Renta
cuyn monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar ol Anexo de Operacionss <on -
Partes Retacionadas det Exterior; v por un mohto superior a 6,000,000 deben
presentar ¢l ivforme Integral de Precios de Transferencia, El referide Informe podrd
ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas interhas por cualgquier
monte v tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas tocales yfo del
axterior,

Se encuenlran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 3} Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v if) No
mantengan suscrite con ¢l estado contratos para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalie de sys operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de {a fecha de exigibilidad de |a declaracion del impuesto a la Renta,
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Bl Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno -
sefiala que 10§ sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que resticen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidon anual de imptiesto a ia Renta,
presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes
Retacionadas ¢ Informe Integrat de Precios de Transferencia, en un plazo no mayer a
dos meses contados a partir de a fecha de exigibilidad de la declaracidn del iImpuesto
a 1o Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos
falsos podra ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta
15,000.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compafiia contratd un perito externo
gl cudl se encuentra realizande el analisis pars determinar 5| existe algin efecto
impositivo para el afio 2013, La Administracion de la Compafifa considera que se
cumplird con Anexo e informe integrat de Precios de Transferencia; v estima que no
existiria un efecto importante que se fenga que registrar en 1os estados financieros al
31 d diciembre de 2013, Para el afo 2012, la Administracién de la Compaiia realizé y
evalud {a incidencia de 1as referidas normas en & medictin del resultade tributable
de tales operaciones, sin que resultase necesario afectar la base imponible de dicho -
periodo para et calculo del impuesto a la renta.

32. CAMBIOS EN POLITICAS, CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES,

£l Directorio mediante acta de 7 de abril de 2014 aprueban el cambio de politica vy la
correccian del error registrado en el afio de transicién a las Normas internacionales
de informacion Financiera (NIF} con fechas {1 de enerp de 2012, 31 de diciembre de
2012 v 31 de diciembre de 2013 y acogiéndose a lo gque establece la Norma |
internacional de Contabliidad (NIC 8} determinan que se reformulen los estados
financieros comparativos y presentados anteriormente, el efecto de este aspecto v la
afectaciém de los cambios se presentan a continuacion:

Concillacion del Estade de Situacion Financiera Clasificado al 01 de enerp del 2012.

Proesentacion del efecto inicial (Enero 01, 2012)

Seldos
previamente Efacto por Satdos
reportados reformulacidn  refarmufados
Activo:
Activo no corriente
Dapreciacion acumulada {a} {95,254 M.517 115,780
impuesto diferido (B 99 742 (39,7621 -

a3 09285 113780

Patrimgnio neto:
Resultados acurmulados 8025 79,244 {9,681,763)
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Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diclembre del

2N Z.
Saldas .
previgpmente Ffpcto por Satdos
reportados  reformulacitn reformutades
active:
Active nio coirients
Depreciacion acumidada {a} {212,572} #1,695 150,877

PATRIMONIQ NETD

Resultacos acumutados AU 0 RN 211220 RO . -4

Conciliacion del Estado de Resultados Integrat al 31 de diciembre del 2012,

Saldos
previamente Efeoto por Saldos
repartados  reformuiacion reformulados
Gastos;
Gastos depreciaciones activos fijos 144,637 {41,171 103 463
Total afecto del error en resultados {41,178} 103,460

Explicadiones a efectos de reformulacidn:

a. Corresponde 3l cambio de politica en la determinacion de {a vida atil y valor
residual de los activos filos {Vehiculos), de 5 afios a 4 afios v un valor residual
de 0% a al 50% del valor del vehiculo. No existe efecto en el impuesto a la renta
ya que el valor pagado de anticipo fue mayor que et impuesto causado, '

b, Cotresponde a la deciksion de no liberar tributariamente gastos ni ingresos
tributarios en periodos futuros, por tal razon no existen diferencias temporales.

33, HECHOS POSTERIORES A 1A FECHA DE BALANCE,

Excepto por {0 indicado en la nota 37 al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de
emision de estos estados financieros (Abril, 2014), no se tiene conocimiento de otros -
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos 0 interpretacion de los mismos.
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34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el aho terminade el 31 de diciembre de 2013 han sido
aprobados por ta Administracion con fecha 24 de abril de 2014,
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