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Informe de los Auditores Independientes %{{

Al Accionista y Junta Directiva de

1.

Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Quito, Ecuador

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Pharmabrand S.A. (Una
Subsidiaria de UNICORN LIMITED) al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo
por los afnos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinioén sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidén de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la

Administracidn, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su

conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

La Compaiia tomando como base la resolucidon No.99-1-3-3-0011, publicada en el
Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidié diferir la pérdida en
cambio neta por US$16,513 y amortizarla a partir del afio 2000, en un periodo de
hasta cinco afos. Durante el afio 2004, la Compania afectd a resultados US$9,908,
fecha en que terminé de amortizar. De acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en
que se originan. El efecto del referido registro fue sobrevalorar la pérdida neta del
ano 2004 en el referido valor.

En nuestra opinién, excepto por el efecto sobre los estados financieros en relacion al
parrafo tercero respecto al afio 2004, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn
financiera de Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED), al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucidn del
patrimonio y los flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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5. Como menciona en la Nota M, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que Pharmabarnd S.A. continuard con un negocio en marcha. Las
pérdidas netas por los anos terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 fueron de
USS$1,722,631 y USS1,939,251 respectivamente y mantiene un déficit acumulado de
USS$5,718,103 en el 2005 y USS$S3,995472 en el 2004. El futuro de la Compaiia
dependera de la habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales para
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones
rentables. Los estados financieros no incluyen ninglin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

6. Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, se emite por separado.
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2005 2004

]

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 43,320 32,818
Cuentas por cobrar (Nota A) 987,890 1,158,852
Inventarios (Nota B) 3,254,092 2,592,956
Seguros pagados por anticipado 262 5,309

Total activos corrientes 4,285,564 3,789,935
Muebles y equipos (Nota C) 35,344 24,341
Cargos diferidos (Nota D) 11,033 30,607
Otros activos (Nota E) 165,228 623,514

4,497,169 4,468,397

Pasivos y patrimonio del accionista

Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 10,738 57,502
Cuentas por pagar (Nota F) 1,779,077 2,157,825
Gastos acumulados por pagar 2,525 48,100
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 58,258 48,378
Total pasivos corrientes 1,850,598 2,311,805
Préstamos a largo plazo (Nota H) 1,799,680 1,234,379
Jubilacién patronal (Nota ) 6,502 9,193
Total pasivos 3,656,780 3,555,377
Patrimonio del accionista:
Capital social (Nota J) 800 800
Aportes para futura capitalizaciéon (NotaK) 6,557,645 4,907,645
Capital adicional (Nota L) 47 47
Pérdidas acumuladas (Nota M) (5,718,103)  (3,995.472)
Total patrimonio del accionista 840,389 913,020

4,497,169 4,468,397

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Estados de Resultados

(Expresados en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ventas netas 2,101,954 1,924,179
Costo de ventas 1,437,420 1,386,382
Utilidad bruta en ventas 664,534 537,797
Gastos de administracion y ventas 2,351,357 2,457,629
Pérdida en operacion (1,686,823) (1,919,832)
Otros gastos:

Gastos financieros (30,457) (15,345)

Otros egresos (5,351) (4,074)

(35,808) (19,419)

Pérdida neta (1,722,631) (1,939,251)
|
Pérdida neta por accion (2,153.29) (2,424.06)
Promedio ponderado del niimero de

acciones en circulaciéon 800 800

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Capital social

Saldo inicial y final 800 800
Aportes para futura capitalizacion

Saldo inicial 4,907,645 2,409,907

Aportes mediante compensacion de

créditos (Nota J) 1,650,000 2,497,738

Saldo final 6,557,645 4,907,645
Capital adicional

Saldo inicial y final 47 47
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (3,995,472) (2,056,221)

Pérdida neta (1,722,631) (1,939,251)

Saldo final (5,718,103) (3,995,472)
Total Batrimonio del accionista 840,389 913,020

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

L]
Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
]

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:
Efectivo recibido de clientes 2,202,535 1,933,982
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,551,255) (1,870,427)
Intereses pagados (76,032) (15,345)
Otros gastos, netos de ingresos (5,351) (4,074)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacién (430,103) 44,136
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de muebles y equipos (14,796) (13,872)
Pago por adiciones de otros activos (61,837) (401,057)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (76,633) (414,929)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones
bancarias a corto plazo (46,764) 46,245
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas y
accionista 564,002 341,858
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 517,238 388,103
Aumento neto de efectivo 10,502 17,310
Efectivo al inicio del ano 32,818 15,508
Efectivo al final del afo 43,320 32,818
- _____________________________________|

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004

Pérdida neta (1,722,631) (1,939,251)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto (utilizado) provisto en actividades
de operacion:

Depreciacion 3,793 1,360
Provisidn para cuentas incobrables 8,074 9,081
Provision para jubilacidn patronal - 1,272
Amortizacion del diferencial cambiario - 9,908
Amortizacion de cargos diferidos 19,574 39,149
Amortizacion de otros activos 520,123 576,679
Ajuste de jubilacién patronal (2,691)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 165,445 (139,933)
(Aumento) disminucidn en inventarios y gastos

pagados por anticipado (656,089) 321,884
Aumento en cuentas y gastos acumulados por

pagar 1,224,419 1,148,339
Aumento en obligaciones con los trabajadores 9,880 15,648

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion (430,103) 44,136
Al I RSI Y Fl CIAMIENT!
Qu | IND OLSO FECT

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaifiia realizd aportes para futura capitalizacion
mediante compensacion de créditos por US$1,650,000 y US$2,497,738 respectivamente.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Muebles y equipos

"Pharmabrand S.A.", fue constituida el 26 de diciembre de 1997, en
la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo principal es la
importacién, exportacion, comercializacién, representacién y
distribucién de productos quimicos en general y productos
farmacéuticos de uso humano y animal y su manufactura. La
Compaiiia es poseida en el 100% por UNICORN LIMITED.

La Compariia mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compainia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidén con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de muebles y equipos, la amortizaciéon de cargos diferidos y otros
activos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios materia prima se encuentran valorados al costo de
la dltima compra, los productos en proceso y productos
terminados se encuentran valorados al costo. El costo no excede
al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por el método estandar, el cual es
ajustado al costo real al cierre de cada ejercicio econémico.

Los muebles y equipos se encuentran registrados a su costo de
adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida dtil estimada de los
activos relacionados.




Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Otros activos

Provision para
jubilacion patronal

Pérdida por accion

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados a su
costo reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de
marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha). Incluye principalmente gastos de
investigacion y gastos de constitucidn, los cuales son amortizados
en linea recta en periodos de diez y cinco afnos respectivamente.

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Compaiias, la Compania activod el diferencial cambiario, producto
de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera,
el cual sera amortizado hasta en un periodo de cinco afnos.
Durante el afio 2004 la Compaiiia afect a resultados US$9,908.

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo
de adquisicidén. Incluye gastos de lanzamiento de productos,
material promocional y marcas y registros sanitarios, los cuales
son amortizados en linea recta en periodos de dos afios.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compania determina la pérdida neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segln
este pronunciamiento las pérdidas por accion se deben calcular
dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.




Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propésitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizb el aporte
de capital.

10
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

A. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2005 2004
Clientes 807,442 908,023
Compaiias relacionadas (Nota N) 43,986 41,429
Funcionarios y empleados (n 8,278 13,628
Retenciones en la fuente 72,864 51,568
Otras 16,063 72,344
Anticipos varios 76,035 100,564

1,024,668 1,187,556
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 36,778 28,704

987,890 1,158,852

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafia y sus
funcionarios y empleados.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas
incobrables, fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial 28,704 19,623

Provision del afo 8.074 9,081

Saldo final 36,778 28,704
.}
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

B. Inventarios

C. Mueblesy
equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Inventarios productos
terminados 1,301,456 1,435,830
Inventarios en proceso 283,125 34,824
Materia prima (1) 156,106 547,980
Materiales 802,214 150,898
Importaciones en transito 711,191 423,424
3,254,092 2,592,956

(1) Al 31 de diciembre de 2004, la Compaiiia es deudora solidaria
de su relacionada Farmacid por préstamos recibidos del
Banco Bolivariano; entregandose como prenda comercial
ordinaria materia prima por US$169.163 en garantia del
factoring No. 16 en el 2004.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Equipo de oficina 13,907 13,635
Vehiculos (1) 14,524 -
Muebles y enseres 13,301 13,301
Equipos de computacién 1,450 1,450

43,182 28,386
Menos depreciacién acumulada 7,838 4,045

35,344 24,341

El movimiento de muebles y equipos, fue como sigue:

2005 2004
Costo ajustado:
Saldo inicial 28,386 14514
Compras 14,796 13,872
Saldo final 43,182 28,386
12




Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dblares)

2005 2004
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 4,045 2,685
Gasto del ano 3,793 1,360
Saldo final 7,838 4,045
]
D. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2005 2004
Gastos de constitucién 3,309 3,309
Gastos de Investigacién 94,564 94,564
Diferencia en cambio (D 16,513 16,513
114,386 114,386
Menos amortizacidon acumulada 103,353 83,779
11,033 30,607

(1) Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Compainiias, la Compaiia activd el diferencial cambiario
(pérdida), producto de la actualizacidon de los activos y
pasivos en moneda extranjera. La Compaiia no podra
distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus
accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del
diferencial cambiario. Al 31 de diciembre de 2004, se
amortizo la totalidad del diferencial cambiario.

El movimiento de la amortizacidén acumulada, fue como sigue:

2005 2004
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 83,779 34,722
Amortizacion del afio 19,574 49,057
Saldo final 103,353 83,779
.|
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Otros activos

F. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Lanzamiento de productos (1) 136,137 579,736
Marcas y registros sanitarios 29,091 42,968
Material promocional - 810

165,228 623,514

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, corresponden a gastos
incurridos por la Compaiia para el lanzamiento de nuevos
productos, los mismos que son reconocidos como gastos en
linea recta en periodos de dos afos. De acuerdo al criterio de
la Gerencia de la Compaiiia los productos nuevos se demoran
aproximadamente dos afnos para ser introducidos en el

mercado (recetados por los médicos).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores 1,356,645 1,293,005
Compaiiias relacionadas (Nota N) 173,658 695,961
Retenciones en la fuente e IVA 11,871 17,335
Accionista 201,774 115,182
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 5,984 7,541
Otras cuentas por pagar 29,145 28,801
1,779,077 2,157,825
14




Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Obligaciones

con los
trabajadores

H. Préstamos a

J.

largo plazo

Jubilacion
patronal

Capital social

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2005 2004
Beneficios sociales:
Saldo inicial 48,378 32,730
Provision del afno 85,139 108,037
Pagos efectuados (75,259) (92,389)
Saldo final 58,258 48,378
L]
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2005 2004
Compaiiias relacionas (Nota N) (1) 1,799,680 1,234,379
1,799,680 1,234,379

(1) Estos préstamos no generan interés y tampoco se establece
fecha de vencimiento.

El movimiento de la provision para jubilacidon patronal vy
desahucio, fue como sigue

Diciembre 31, 2005 2004
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 9,193 7921
Provisién del afio - 1,272
Ajuste (2,691) -
Saldo final 6,502 9,193
.|

Esta constituido al 31 de diciembre de 2005 y 2004, por 800
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor
nominal de USS1 cada una respectivamente.
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Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

K. Aportes para
futura
capitalizacion

L. Capital
adicional

M. Pérdidas
acumuladas

Para el ano 2005, segiin consta en Acta de la Junta General de
accionistas, con fecha 14 de octubre de 2005, se acuerda un aporte
de capital mediante compensacidn de créditos por USS$1,650,000.

Para el afio 2004, segiin consta en Acta de la Junta General de
accionistas, se acuerda un aporte de capital mediante
compensacion de créditos por US$2,497,738.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresidon monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del altimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuaciéon o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la Compaifia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
que la Compania continuard como un negocio en marcha. La
pérdida neta por los afios terminados en diciembre 31 de 2005 y
2004 fue de USS$1,722,631 y USS1,939,251 respectivamente y
mantiene un déficit acumulado de USS$5,718,103 en el 2005 y
US$3,995,472 en el 2004. El futuro de la Compaiiia dependera de la
habilidad de su administraciéon para obtener fondos adicionales
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como
generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

16




Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

N. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiiias

relacionadas

Diciembre 31, 2005 2004

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Greenfarms 24,048 23,390
Farmacid 15,031 15,031
Sierraflowers S.A. 3416 3,008
Exportservices 1,172 -
Farmalatina 319 -
43,986 41,429

Cuentas por pagar: (Nota F)

Por servicios:

Farmacid 173,658 697,219

Por préstamos:

Exportservice - (402)

Greenfarms - (448)

Sierraflowers - {408)

173,658 695,961

Préstamos a largo plazo

(Nota H)

Farmacid S.A. 1,799,680 1,234,379
L]

Las transacciones méas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Compras:
Farmacid S.A.:
Servicios 289,356 354,856
289,356 354,856
17



Pharmabrand S.A. (Una Subsidiaria de UNICORN LIMITED)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

0. Contratos

P. Precios de
transferencia

Contrato de Fabricacion de Especialidades Farmacéuticas.

Con fecha septiembre 13 de 2002, se celebra el contrato de
Fabricacion de Especialidades Farmaceiticas en la que
Pharmabrand otorga a Farmacid S.A., el derecho de fabricar y/o
envasar, asi como empacar en el Ecuador, ciertas especialidades
farmacéuticas de acuerdo a condiciones prestablecidas. El costo
del servicio de fabricacidon se acordd para cada especialidad
farmacéutica. La vigencia del contrato es por cinco afnos.

Con fecha octubre 21 de 2002, se suscribe un adéndum a este
contrato, en la que Farmacid S.A. concede descuentos por
volumen en los servicios facturados a Pharmabrand S.A. a partir
del ano 2002.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial N0.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidén General, en
funcidn de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitid la resolucién NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$300,000.00
dolares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios
de transferencia en los plazos determinados en Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Q. Eventos
subsecuentes

Como parte de la estrategia de proyeccidon de la Compaiia, la
empresa Canadiense Generex Biotecnology, en marzo de 2006
anunci® que ha sido otorgada una patente por el Registro
Nacional de Patentes en México titulado "Sistema de
Administracion de Drogas Proteinicas Usando Anfifiles
Membrano-Miméticos Aerosolizados", con ello se ha abierto la
oportunidad de ingresar al mercado Mexicano con Oral-Lyn en el
corto plazo, por lo que la Compania ha iniciado las acciones
correspondiente para abrir operaciones en ese pais. Esto ademas
de permitir la comercializacién de Oral-lyn, abrira las puertas de
ese mercado 20 veces mayor al mercado Ecuatoriano.
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