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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
PHARMABRAND S.A. '

Quito, 23 de marzo 2001

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PHARMABRAND S. A., al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y el
flwjo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

N

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria (NEA).
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
_de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PHARMABRAND 8. A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones,
-las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

i

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando a PHARMABRAND
S. A., como un hegocio en marcha; como se muestra en el estado de resultados adjunto, la
Compariia tuvo en el presente afio pérdidas que le produjeron la pérdida total de su
patrimonio, por lo que de acuerdo con la ley de compafiias, este deberd ser restituido
para no entrar en disolucion. Sin embargo de lo anterior la Compariia pudo haber
diferido sus gastos operacionales en razon que aun no han iniciado sus actividades
principales definidas en su objeto social, como la comercializacion de medicamentos de
uso humano.
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En los ultimos afios las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacion
del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad economica del pais. El 13 de marzo
del 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacion Economica del Ecuador
mediante la cual se establecio el canje de los sucres en circulacion por dolares de los
Estados Unidos de América a una tasa de S/. 25.000 por USS 1, este proceso quedo
completado al cierre del ejercicio. Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria,
los precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de
ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de
- diciembre del 2000. Las-autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo
tanto, el indice de inflacion se reducird gradualmente en los proximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la
actividad econdomica global del pais, lo cual deberd estar acomparado por el
fortalecimiento del sistema financiero nacional. No se cuenta aun con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicion economica y financiera de la Compariia. Los estados
financieros adjuntos deber ser leidos a la luz de las circunstancias descrita en este parrafo.
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PHARMABRAND S.A.

BALANCE GENERAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)

Active Notas
Activos corrientes:

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas y documentos por cobrar 38
Inventarios, neto 4
Total

Otros activos 5

811
13.389

10.515

19.822

24.715

19.822

44.537

Pasi o

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total

Patrimonio de -

(véase estado adjunto)

Notas
6.8 81.630
7 10
81.640
-37.103
44.537

Las notas explicativas anexas | a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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PHARMABRAND S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Ventas : 66
Costos de venta 13
Margen Bruto 53
Gastos de Operacion: (33.839)
Pérdida Operacional (33.786)
Otros Ingresos (Egresos):
Intereses ganados netos 27
Resultado Exposicion a la Inflacion 1,2 4.423
Diferencial Cambiario Neto (7.272)
Total (2.822)
Perdida del Ejercicio (36.608)

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de estos estados financieros.
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PHARMABRAND S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Exp do en dolares {ounide )
Capital Revalorizacion Reexpresién  Ulilidades
¥ Capi rimoni [ l I

Saldos al | de enero de 2000 50 0 0 0 -462 -412
Efectos de dolarizacion:

Capital 66 66

Reserva Revalorizacion Patrimonio 232 -251 -19

Pérdidas acumuladas -130 -130
Transferencia -251 251 0
Transferencia a la cuenta Reserva de capital

requerida por la NEC 17 47 -47 0
Pérdida del ejercico -36.608 -36.608
Saldos al 31 de diciembre de 2000 50 47 0 0 -37.200 -37.103
(1) Repr do por 5.000 acci de un valor nominal de 1.000 sucres cada una.

Las notas explicativas anexas | a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de estos estados financieros.

l ~
l PHARMABRAND S.A.
l ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
l (expresado en ddlares estadounidenses)
, a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
l Pérdida del Ejercicio (36.608)
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
I Resultado exposicion a la inflacion (4.423)
Mas disminuciones (aumentos) de activos corrientes que afectan
l el flujo de efectivo:
Cuentas y documentos por cobrar (10.113)
I . Inventarios 13
Mas aumentos (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan
l el flujo de efectivo:
Cuentas por pagar 50.763
Impuestos por pagar (84)
l Flujo neto originado por actividades de operacion 452
l Movimiento del efectivo:
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes (a) (452)
' Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 1.263
l Saldo final de efectivo y sus equivalentes 811
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PHARMABRAND S.A.
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compariia fue constituida en el Ecuador el 27 de octubre de 1997, mediante escritura
publica realizada en la Notaria Primera del Dr. Jorge Machado Cevallos del canton
Quito bajo la denominacion de PHARMABRAND S.A., e inscrita en el registro mercantil
el 8 de julio del 2000 bajo el nimero 3274, tomo 128.

El objetivo principal de la Compafiia es dedicarse a la importacion, exportacion,
comercializacion, representacion y distribucion de productos quimicos, productos
Jfarmacéuticos de uso humano, dnimal y su manufactura, de todo tipo de automotores,
vehiculos, maquinarias, camiones, buses, etc; de lubricantes bdsicos y derivados del
petrodleo; de todo tipo de tecnologia de equipos, alimentos concentrados semi y/o
totalmente elaborados, materias primas, papeleria e implementos de oficina, juguetes,
implementos deportivos, etc; construccion de carreteras y vias de comunicacion, compra,
venta de inmuebles y bienes de capital; disefio y construccion de toda clase de bienes
inmuebles, urbanizaciones, complejos turisticos y hoteleros; cultivo, propagacion, siembra
y explotacion de productos agricolas, ganaderos, forestales y relacionados con la
floricultura y a la crianza y alimentacidn de todo tipo de ganado y semovientes.

El 29 de febrero del 2000, el Congreso Nacional expidio la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador, la que fue aprobada por el Presidente de la Republica el 9 de
marzo del 2000 y publicada en el registro oficial el 13 de marzo del 2000. Con la emision
de esta Ley, el Gobierno resuelve adoptar el modelo economico denominado
“Dolarizacion” y que consiste en retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/. 25.000
por USS8. 1.00. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de Transformacion
Econdmica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US dolares, y efectuar la
conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 a US dolares; de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compariias.

Hasta el 31 de Diciembre de 1999 los registros contables se mantenian y los estados
financieros se emitian en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de Abril
del 2000, los registros contables se mantienen y los estados financieros se emiten en US
dolares.
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Debido al cambio del modelo econdémico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el
Balance General al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivos y sus
notas explicativas, por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2000, no pueden ser
comparables con los estados financieros emitidos al y por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1999.

La Compariia durante el afio 2000 aun no ha iniciado con su giro principal de su objeto
social, comercializacion de productos médicos, sin embargo realizé ventas menores las
cuales no le permitieron absorver los costos fijos y variables, motivo por el cual su
posicion patrimonial presento deficitario.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

a)  Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado para
activo fijo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y
conversion a dolares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segun se describe
mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables
con los estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este
motivo, la Compafiia no cuenta con y no presenta en los estados financieros
adjuntos la informacion comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

b)  Ajuste y conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo
del 2000, han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante
las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion.:

» Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de
marzo del 2000.

"  Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la
aplicacion de un indice especial de correccion de brecha entre la inflacion y
devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el
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* 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser
posterior, y el 31 de marzo del 2000.

*  Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma
arriba indicada y de las demads cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de
resultados del periodo terminado en dicha fecha; la conversién se efectia a una
tasa de cambio de S/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pdrrafo anterior son
imputados a la cuenta del patrimonio Reexpresion monetaria cuando éstos
corresponden a la correccion del efecto de brecha entre inflacién y devaluacion
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta Resultado por
exposicion a la inflacion del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por

-inflacion y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion

atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Para efectos de preparacion del estado de cambios en el patrimonio y del estado
de flujos de efectivo, los saldos iniciales al 1 de enero del 2000 se convirtieron a
dolares estadounidenses siguiendo los lineamientos de la NEC 17, para ello: los
activos y pasivos monetarios se convirtieron a doldres estadounidenses aplicando
el tipo de cambio utilizado por la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 de
§87.20,100 por US$1, los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados por el indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion u origen de la transaccion hasta el 31
de diciembre de 1999; una vez ajustados estos saldos, fueron convertidos a
dolares estadounidenses aplicando el tipo de cambio mencionado anteriormente.

Otros activos

Se muestran al costo de adquisicion menos su amortizacion acumulada. De acuerdo
con lo establecido en la NEC 16 y 17, los ajustes de estos activos se debita a la
misma cuenta y se acredita: a) la cuenta Reexpresion monetaria en caso de ajuste
de brecha a diciembre de 1999, y, b) la cuenta Resultado por exposicion a la
inflacion REI en caso de ajuste de inflacion y de brecha a marzo del 2000.

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccion de brecha entre
inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la
Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control
no han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.
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NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

A continuacion presentamos las principales cuentas que constituyen Cuentas por Cobrar.

UsS$
Cuentas por cobrar relacionadas 13.311
Otras cuentas por cobrar ' 47
Retencion en la fuente 31
Total 13.389

NOTA 4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 esta constituido por elementos de entretencion importados en
1999 por US$ 10.515

NOTA 5.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es el movimiento de otros activos durante el afio 2000, expresado dolares
estadounidenses:

DESCRIPCION SALDO INICIAL EFECTOS DE SALDO FINAL
DOLARIZAR

Gastos de Constitucion 2.584 725 3.309

Diferencia en cambio 12.897 3.616 16.513

Total . 15.481 4.341 19.822

NOTA 6.- CUENTA POR PAGAR

La siguiente es la composicion de proveedores al 31 de diciembre del 2000:

(US$)
Cuentas por pagar relacionadas 28.839
Otras cuentas por pagar 52.791
Total 81.630
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NOTA 7. -IMPUESTOS POR PAGAR

Gk

La siguiente es la composicion de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2000:

;n .

(US$)
1IVA por pagar 8
Retenciones en la fuente 2
Total 10

NOTA 8. - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000
con compatiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la’ denominacion de comparias

‘ relacionadas a las compariias con accionistas comunes con participacion accionaria
significativa.
(US3)
FARMACID 28.839
Total 28.839
uentas por cobrar cias. Relacionadas:
Sierra Flowers 12.515
Farmalatina 512
Farmaecuador 284
Total 13.311
. NOTA Y. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
23 de marzo del 2001, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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