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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de, 

PHARMABRAND 5.4. 

Opinión 

To Hemos puditado los estados financieros de la Compañía PHARMABRAND 5 A, que comprenden 

el estado de situación financiera al 31 de <hciembre de 2016, elestado de resultados integrales, 
estado de cambios en el patumornio neto y el estado de flujos de efecto correspondientes a 

ejercicio econámico terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas a los € 
finangieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas, 

  

    

2 En nuestra opimen, los estados Ínana.eros antes mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspoctos importantes, la stuación financiera de la Compañía PHARMABRANDS A, al 
31 de diciembre de 2016, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el 
patrimonio y sus flujos de cfechva por el año terminada en esa fecha, de conformidad con las 
Normas imornacioónales de Información Fmanciera 

Fundamento de la opinión 

3 Memos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría INIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen más 
adelanto en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con fa auditoria los estados 
financicros” de nuestro nforme, Somos independientes de la Compañía PHARMABRAND 5 A 
de contormidad con ol Código de Ética para probosionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores ¡unto con los requerimientos de Ética 
aphicables a nuestra aurhtoría de los estados financieros en la República del Ecuador y hemos 
cumplido las demás responsabllidades de ética de conformidad con €s0$ fequenfmrentos y Lon 

el Código de Éuca del lESBA Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuesta opinión, 

Otra cuestión 

4 Los estados fnancioros de la Compañía PHARMABRAND 5.A, correspondientes al ejercicio 
termnado el 31 de dicembre de 215 fueron aurhtados por otro auditor que expresó una 
opinión no modificada sobre dichos estados Ímancieros el 29 de marzo de 2016 
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Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

  5 La Adminstración es responsable de la preparación y presentación ragonabile de los estados 
fmancieros adjuntos de conformidad con das NH, y del control imterno que la dirección considere 
nocesano para permitir da preparación de estados financiaros hbres de mcorrección maternal, 

debido a fraude o error 

6 Enla preparación de los estados hnanceros, la Adeanistración es responsable de la valoración 
de la capacidad de la Compañía de contrnuar como empresa en funcionarmento, revelando 
según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando 
el prnapio contable de empresa en funcionamiento excepto si la dirección tiene la intención de 
hquidar la socedad o de cesar sus operaciones, O bien no existe otra alternativa realista 

y
 Los responsables del gobierno de la Compañía son responsables de la supermasión del proceso 

de información financiera de la Compañía PHARMABRAND 5 A    

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

8 Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y entr un informe de 

auchtaría que contiene nuestra opinión, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, 
pero no garantiza que una auchtoría realizada de conformidad con las NÍA siempre detecte una 
incorrección material cuando exista. Las mcorrecciones pueden deberse a fraude a error y se 

consideran maternales, , indwidualmente o de forma agregada, puede preverse 

razonablemente que influirán en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
en los estados Anancieros 

5. Como parte de una auditoria de conformidad con las NÍA, aplicarnos nuestro juicio profesional 

y mantenemos und actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También, 

51 identificamos y valoramos los nesgos de incorrección material enlos estados Hoanderdes, 

debida a froude O error, diseñamos y aplicamos procedirmentes de auditoria para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para 

proporcionar una base para nuestra opinión: El nesgo de no detectar una Incorección 

matenal debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección debida a error, 
ya que el fraude puede implicar colusión, faleficación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones ntencionadamente erróneas, o elusión del control interno 

    

92. Obtenemos conocimiento del control interno relevante paro la sguduoría con el fin de 
diseñar procedirmentos de auditoria que sean adecuados en función de las crcunstancias 
y ne con la finalidad de expresar una opirión sobre la eficacia del control interno de la 
Compañia, 
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93 tvoluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la direcoión 

24 Condumos sobre lo adecuado de la ublización, por la Dirección, del prinapio contable de 

empresa en funcionamiento y, basándonos en la ewdenga de auditoria obtemda, 
concluimos sobre 4 existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos 0 10n 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañia 
para continuar como empresa en funcionamiento. 5 conclumos que exste una 

incertidumbre matenal, se requiere llamemos la atención en nuestro informe de auditoria 

sobre la correspondiente información revelada en los estados Ánancieros o, sí dichas 
revelaciones ne son adecuadas, que expresemos una opinión modificada — Nuestras 
conclunones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría, Sn embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que 
la Compañia deje de ser una empresa en funcionamiento. 

  

    

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relación con, entre atras 
cuestiones, el alcance y el momento de realzación de la auditoría planificada y los hallazgos 

significativos de la ouchtoria, así como cualquier debciendia significativa del contral interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoria 

  

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos 

11 Nuestro mforme sobte el cumplimiento de las obligaciones tibutanias de la Compañia 
PHARMABRAND 5 A, como agente de percepción y retención, por el ejercida económico 

terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado, 

UHY Assurance 8 Services Auditores Cla. Ltda. 
EMAZ 0603 

  

Edgar Ortega H, 
soc de Auditoria 

Quita DM, 20 de Abri de 2017 

AOS



PHARMABRAND 5,4, 

(Lina subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4) 

Estados de 5huación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

A! 31 de Diciembre de 

2016 2015 

Activos 

Activos comentes 

Lfecivo y eqonalentes de efectivo (Nota US 1,024,251 715,350 

  

Cuentas nor cobrar y otra Cuentos por cobrar, nelo de estimación de 

provisión de cuentes de dudoso cobro de 1334 06,717 en ol 201 y 154 

  

134,88 on 912015 (Mota E 5,485, AAA 

Ingentanios (Nota 6) 19,717,660 1,558, ¿tk 

ÁcIOS por empuestos comontes (Nota $) IES 1,102,258 

3200 

  

Otros actos (Nota E) 

  

  

Toti actos corrientes CARTA DAA 

  

Actos 0 qorncndes, 

Propiedades, planta y equpos peto de depreciarión acumulada de Us 

PARAS en Ol AO y UNA PGA SA en o AOS ¿Nota Y 
  

Tatal artvos no comentes 

  

   Toral Activos 157 ¿4h 1d a Rp.



PHARMABRANO 5,A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos rerrontes 

tes por pagar y atras cuentas por pagar (Nota HO 

  

Oiigaciones Ananoeras rene plazo (Nota 17) 

Obkiqacones cortantes (Nota 12) 

Paswos acumulados óvota 31 

foral pasivos ¿oriente 

Pasos Po corientos 

Obligaciones Ínaniciaras largo plazo Vota 17) 

Boneficiós empleados largo plazo (Nota 14) 

Vera rra NO CraarTos 

Vetal Psnros 

Patrimonio de los accionistas 

Capital Soc) (ota 75) 

Apartes futuras capralicaciones (Mota 15) 

Kewgrví legal (Nota 15) 

Roserva especial (Nota 15) 

  

Diros rosultacdeos integrados (Nota 15) 

Resultados acumuladas. (ola_757 

Adapián PUES par prmera vez 

2uÓn MOPotaria 

  

Remiltados acuraulados 

Resultado dolalerncía 

Total palrmonia de los arciontas 

Total pasivos y gatmomno de jos accionistas 

  

» 24,544 290 

1,434,430 

34,608 

21,681,580 

186, 8h 

      

273,08 

200,800 

1,155,000 

106,141 

Ó 

(41%) 

(130,454) 

  

105$ 78,075,125 
NS STA OS SEARINNIA 

  

¿a 

300,806 

0 

106,174 

MO 

(139,404) 

(055 

194,113 

145,420 
  

  

20716, 113 
CA A 

>



PHARMABRAND 5,4. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

IMUresos or dmarios 

Ingresos ordinanos (Rota 16) 

Como do ventas 

Unhdad bruta on ventas 

Gastos 0rdinanos 

Gastos de adeninibiración y ventas ota 17) 

Untidad/ (pérhda) ordinaria 

Ganancias? Pérdidas 

Génancds 

Perdidas 

Ganancias / (pérdidas), neto 

Unidad del ejercito antes de impuesto a la ronta 

impuesto a la renta, estmado Vota 18) 

Utilidad del ejercicio 

Giros resultados integrales 

Ganancias / (pérdidas) actuartales 

Total otros resultados mtegralos 

Resultado integral del ejercio 

Utilidad nota por acción 

Años terminados el 

31 de diciembre de 

  

  

  

  
  

  

  

2016 2075 

1Us$ 33,672,110 32,299,209 

(23,159,615) (23,215,455) 

9,113,095 4,084 da 

ae 809,400 AAA, 

a 1,344,891 368,199 

805,630 15,3 TR 

(1,653,507) (612,620) 

BALEID, 102,698 
USA 497,014 AJ0,007 

A ALI] AA TÍ 

  

  

  

  

1455 82,565 185,480 

12,595 (8,110 

14,595 3130 

95,160 147/3444 

Usná 0.32 059 
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PHARMARRARD 5,4 

(ina subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmatatina 5,8 ) 

Estados de Flujos de Efectivo 

Par los años terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015 

¿En dólares de las Estados Unidos de Amárico - US$) 

Años terminados ol 
31 de diciombre de 

2016 2015 

Fagor re eden tra put Las e Evita, de Operacion 
Flex bo rocibiclo ele siria, UE 23,504,843 116,8 

Coctivo pagarlos prrsegtones, emplearios y otros (3120,240) 004,405)     

  

Efes en poreverndi ee das OUT 1030 ¿AB 

Pectivo (pagados y puonitereiros, orto (UR 1 EL A 

Pectiva meto provista ce lps Trac el Opa 48 ¿dh 48% 

fos de eloctivo pordas actoadades de eran 

locucion eeoentos ñ 20 
Menta cs propracados, planta y Orgapios tan ” 

Adi paros ele precia e, placa y expe (ita) 1382, 402) 144 153 
  

Per prue moto race en las artidades e nord EA 050) URAC 

Hojos de ole tua ger dos ar Palaos dde Anas miento 

  

  

  

Oislkgaciónes inner, RAE] yu DO 

Partes rodaron (A 11,410,066 

Tesei espacial (077 18 o 
Aprises para Totoras capriahzacionos, 1,135,006 — 

¿Hoctivo neto parado) er les artretcages de fnar temente a As 1 bh 

Ein 00 ds corren to noto debefer tua y erpcatecto, de electiva 201105 A 

Hochws y orvatontes al frio deb año 144,48 

  

lps pen yoqurslortes al final delo (Arta de 1445 AA Ar ¿e 
PA creerme 

  

Conqiación dea vldlciad neta al efe thgonojo provlaty en 

lá ar tica r0s de nera 

    
1Stbhidad del ejer ic 5% BR 

Yepes ro A WtEs3rales, E ¿tres rrslaebrss EG tOÍES EAS) 

   Wesditado Integral gel jor e, La Led rc 

Apísica 

iros resultados mtegralos MA Anar 

Escenas dación dle propiedades, planta yosquiias feta 9 0n 350 14,470 

Hudidad er unta de propedades, pinta y equipos 0 1600 a 

Roversd) LEPE TO PrOVIVÓN ones motbrablos a 41,534 

Ped yen tarica MA (200 

1 Participación trabajerioros fora ES 82,40% 23 HO 

iapuesto d ln rerta ¿Nota 18) AA A SE 

Banetias eriploados largo plage 37,2% 24,954 

Lhers festes. ADO ” 

  

E arrmibais MOTOS O fl y ADIOS 

      

Cagrdas por cobrar e piras Cbr por orar PRA REN 

Paris caticiparla, 6 1 par 
ACTI JOY pastos Lo rantas (110,216 RR AD 

Pais att canentes non 

Ircritaricó (5,494,710 

Luentas qu pagar y ctra CUETTas par pagar SO FT1 2645 DA7 

¿Mikganionts, comentes enn 153 22M 

Partes actmided Chia Ml 

Benghdas empleados Igo paro 44,0 a a —ÁÑ A 

tertvo neto prossto por las articdades, de operarián ua 5 
mire 

 



(1) 
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PHARMABRAND S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Constitución y objeto 

PRARMABRAND S.A con número de RUC 1791362160001, fue constituida en 
GuitoEcuador, mediante escritura pública el 27 de octubre de 1997, y aprobada por 
la Superintendencia de Compañias el 22 de diciembre de 1997, 

Su objeta social prncipal es la importación, exportación, comercialización, 
representación y distribución de productos químicos en general, 

Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación y 
preparación de los Estados Financieros de la Compañia se presentan a continuación: 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañla PRARMABRAND 5,4., han sido preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, emitidas par el 
Intornational Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 
y 2015, asi como, los requerirmentos y opciones informadas porla Supermtendencia 

de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador. 

La preparación de los estados financieros, conforme a las Normas internacionales de 

Información Financiera, requiere el uso de clertas estimaciones contables críticas, 
También exige a la Adronistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables 

Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañia PHARMABRAND S.A, declara que las Normas 
Internacionales de Información Financiera han sido aplicadas integramente y sm 

reservas en la preparación de los presentes estados financieros.



PHARMABRANO 5.4. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras Incluicias en los presentes estados inancdieros, asf coma en las notas que lo 

acompañan, se valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que 

la Compañía opera, 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía PRARMABRAND 5,A., comprender los 
estados de situación fimanciora al 31 de diciembre de 2016 y 2015; así como los 
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los 
estados de flujos de efectreo par los años termmados el 31 de diciembre de 2016 y 
2015, se acompaña achcionalmente de las prosentes notas explicativas 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientos.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 

vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o infenor a doce mesos, 
contados desdo la fecha de cierre de los Estados Fimancieras; y, coma no cormentes, 

los saldos mayores a ese porodo, 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la 
Compañia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados, Los 
resultados reales podrian diforr de esas estimaciones, Las estimaciones y los 

supuestos de soporte $0n revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las 
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimación es revisada y en 
cualquier período futuro afectado,



PHARMABRANO $,A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina $,A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Periodo económico.- 

La Compañía tene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 

ditundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre, 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerencia General y Gerencia Adiinstratva y Financiera de la Compañía son las 
responsables de momtorcar periódicamente los factores de riesgo más relevantes de 
PHARMABRAND S.A. en base a una metodología de evaluación continua, la 

Compañía administra una serie de procedimientos y políticas desarrolladas para 

disminuir su exposición al nesgo frente a variaciones de inflación. 

Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos como se describen 

a continuación: 

Riesgo de liguidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para 
cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se hquiden mediante 
la entrega de efecto u otro activo financiero El enfoque de la Compañía para 
administrar la hquidez es conter con los recursos suficientes para cumplir con sus 

obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 
incurre on pérdidas maceptables o arnesgar la reputación de la Compañía, 

  

Riesgo de crédito.- Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento 
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, 
y $e origina punaipalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de presentar la máxima 

exposición al nesgo de crédito sin tener en cuente ninguna garantia colateral tomada 
ni otras mejoras croditicias, La concentración del riesgo de crédito es imitada, la 
calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados 

depende de las calificaciones de nesgo (cuando estén disponibles), referencias 
bancarias, etc. 

   

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o dos flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 

variaciones en los precios de mercado, El riesgo de mercado comprende tres subtipos 

de riesgo: riesgo de tasa de cambio, nesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio,



PHARMARRAND S.A, 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía clasifica y gestiona el resgo de mercado en dos aguientes subtipos de 

vos go: 

Riesgo de tasa de interés: es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 

veriaciones en las tasas de interés de mercado, 

Riesgo de tasa de cambio,- es el nesgo de que el valor razonable a los flujos de 

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuendia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjora, 

AL31 de diciombre de 2016 y 20185, la Compañía no reahza transacciones en moneda 
extranjera. 

  

Otros riesgos de precio - los otros riesgos de precio de los instrumentos financioros 

surgen en los precios de los instrumentos de patrimonio, los mismos que se rden al 

  

costo y se evalúa su deterjoro en cada fecha de cierre. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para propositos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos sin restricciones, 

En el costado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clastfican como 
obligaciones financioras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operación, 
se mncduyen todos aquellos Mujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, 
incluyendo además los intoreses pagados, los ingresos financieros y en general, todos 

aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiarniento, 

Documentos y cuentas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
(jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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Despues del reconocirmento inicial, a valor razonable, 56 miden al costo amortizado 

untlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Fl 
ingreso por intereses (incluyendo dos intereses implicitos) sí existieren, $e Teconocen 
como ingresos por inversiones e ntoreses y se calculan Utilizando la tasa de interés 

efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento 

del ntorás rosultare inmaterial 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 

probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de (3 

probabilidad de recuperación de las cuentas, 

Las cuertas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos 
corrientes, excepto los vencirmentos superiores a 12 mesos desde la fecha del estado 

de stuación financiera, que se clasihcan como activos no corrientes, 

  

5 

  

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- La estimación de cuentas de dudoso 
cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados del periodo y se 
disminuye por las castigos de las cuentas consideradas irrecuperables 

inventarios 

La Compañia registra en este grupo contable los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/0 consumidos en el curso normal de la operación. 

Medición inicial - Jos inventarios se miden por su costa; el cual incluye; precio de 
compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, 

almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o producción para 

darles su condición y ubicación actual, después de deducir tados los descuentos 
comeorcialos, rebajas y otras partidas similares Gncluye importaciones en tránsito). 

Medición posterior, - el costo de Jos inventarios se determina por el método costo 

estándar y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor, El valor neto 

realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio 

menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar 

a cabo su venta,
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Propiedades, planta y equipos.” 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, 
planta y equipos se miden mcialmente por su costo, 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 

condiciones de funcionarmento según lo previsto porla gerencia y la estimación micial 
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de 

la ubicación del activo, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- las partidas de 
propiedades, planta y equipos después del reconocimiento inicial, $0n registracias al 

costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 

deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 

en que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de propiedades, planta y equipos 
se deprecia de acuerda con el método de linea recta, La wda úul estimada, valor 
residual y métado de depreciación son revisados al Anal de cada año, siendo el efocto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospechwa por ser 
considerado un cambio en estimación contable, 

A continuación se presentan las prncipales partidas de propiedades, planta y Cquipos, 
y las viclas idos usadas en el cálculo de la depreciación, 

  

bro.de propiedades y equipos Vida útil 

Muebles y enseres 10 años 

Maquinaria y equipo 10 años 

Equipos de computación 3 años 

Vehículos daños 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados.
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Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a lin 
de determinar sí existe algún Indicativo de que estos activos han sufndo alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se calculo el importe recuperable del activo a fin 
de determinar dl alcance de la perdida por detenoro ide haber alguna), Cuando no 
es posible estimár el importe recuperable de un activo individual, la Compañta calcula 
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 

acuvo, 

Cuando se identífica una base razonable y consistente de distabución, las activos 
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efecto individuales, 

o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectvo para los 

cuales se puede identificar una base de distubución razonable y consistente 

    

El importe rocuperable os ql mayor entre el valor razonable menos el costo de venta 
y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectvo futuros estimados 
son descontados del valor presente utihizando una tasa de descuento que refleja las 

valoraciones actualos del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 

específicos para el acto para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 

efectivo futuros. 

Sel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 

efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados, 

Cuando una pérdida par deterioro es revertida, el valor en libros del actvo (o unidad 
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de si importe 
recuperable, de tal manera que el valor en hbros incrementado no excode el valor qn 

libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detenara 
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores, El reverso de 

una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados. 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar,- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, na derivados 

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 

PR
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Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de nferés efectiva, El gasto por intereses (ncluyendo 
los intereses implícitos) sí existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 

cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paquen de conformidad con dos terminos 
crediticios pre acordados. 

Participación de los empleados en las utilidades.- 

Altérmino de cada ejerocio económica, y de existr base para el cálculo, la Compañía 
reconocerá con cargo a los resultados del cjercicio en que se devenga, el 15% de 
participación de los empleados en las ublidades, de confarmidad con lo establecido 
en el Código de Trabajo de le República del Ecuador, 

impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la surna del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido 

Los impuestos corrientes y dríendos, deberán reconocerse como magreso O Gasto, y 
ser imcluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso Que se reconoce fuera del resultado, ya Sea on otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuere del resultado; o cuendo surgen del registro inicial de una combinación 

de negocios. 

impuesto corriente.- El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) regisada durante el año, La ubilidad gravable cifioro de la utilidad 

contable, debido alas partidas de ingresos o gastos mpombles o deducibles y partidas 

que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepte del 

impuesto cornente 56 calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo.
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Para los años 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades 
es del 22%, no obstante la tarifa impositiva será del 25% sobre la proporción de la 

base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de Socios, 
acciómstas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscalos O 

regimenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tanfa 
E aplicable para la sociedad será del 25%, 

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporanas entre ol valor en libros de los activos y pasivos inclurdos en Jos estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diforencias temporarias imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 

por causa de todas las drforencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 

podría cargar esas diferencias temporanas deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 

que se espera sean de aplicación en el perfodo en el que el activo 5e redlico 0 el pasivo 

se cancole 

tl impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en Ja 

normativa tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos a en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos difendos sl, y sólo st, bene reconocido legalmente el derecho do 

compensar, fronte a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 
los activos por impuestos drferidos y los pasivos por impuestos difendos se derivan del 
impuesto a la renta y lo Compañia tiene la intención de hquidar sus activos y pasivos 

como netos, 

según la NAC» DGECCGO 15-00000072 SR O. 653 de 21 de diciembre de 2015, 

estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por impuestos 

diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa 

tributaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones o registros 
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepción de los 
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria 
vigente, según corresponda el caso.
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Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos 

pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atención a lo aplicación 
de la técnica contable, se mantendrán vigentes para su respectiva hiquidación. 

En la estimación de los activos y pasivos por impuestos comentes y diferidos, el sujeto 

pasivo utilizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa 
inbutana y de acuerdo a lo establecido en la tecnica contable, 

La Administración Tributaria permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal 
es el caso de: 

e Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste NR, 

e Pérdidas esperadas por contratos de construcción, 

e Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta, 
* El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en 

el proceso productivo, 

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos 

desahucio, y pensiones jubilares, 

s Gastos estimados pata la venta de activos no corrientes disponibles para la 
venta, 

s Valuación de activos biológicos, ingresos o costos dervados de la aplicación 
de la técnica contable, 

* Amortización futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward 

Pago mínimo de impuesto a la renta.- 

Conforme a las reformas imtroducidas a la Ley de Régimen Tnbutario interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del 23 de diciembre de 2009, 

si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago 

del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución por parte de la 
Administración Tributaria, se constituirá en pago defiritvo de impuesto oda renta sin 
derecho a cródito tibutarlo posterior 

El Servicio de Rentas intermas padrá disponer la devolución del anticipo minima a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienmo se considerará como el primer año 
del primer tenio al periodo fiscal 2070 cuando por caso fortuito o fuerza Mayor se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 

económico respectivo, y para el efecto el contribuyente deberá presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan,
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Código Cnal, fuerza mayor o caso fortuna, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 

funcionario público etc. 

mayor ante la 

radio respeciiva, 
51 0l contribuyente no puede demostrar el casa fortuito o fu 

Administración Tributaria el antaipo mínimo determinado en el e 
deberá sor contabilizado como gasto impuesto a la Renta 

    

La determimación del impuesto a lo renta se describe en la Nota 18 del presente 

Informe, 

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente (ya 

sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 

económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 

imparte de la obligación, 

Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una 

provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presento, 
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo, 
Cuando se espera la recuperación de algunos y todos los beneficios económicos 
requendos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 

áctwo stes virtualmente cierto que se rocibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad, 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la 
República del Ecuador estable cl dorecha de conceder jubilación patronal a todos 

aquellos empleados que hayan cumplido un tempo de servicio de 25 áñes en una 

misma institución. 

En achción, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores 
de indermizar ados empleados con el 25% de su Último sueldo moltipicado por dos 

años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio, 

13
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La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatoriana de actuanos consultores, No se mantiene ningún fondo asignado por los 

costos acumulacos para estos beneficios, 

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
fecha de la valoración actuarial. 

El costo de las provisiones pera jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 

mectante el metodo actuarial de costeo del crédito unitario proyectado, Bajo este 
metodo los beneficios de pensiones deben ser atubuido al perrodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficion. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través dol tiempo, el meremento salarlal y 

las probabilidades de pago de la pensión, 

Las hipotesis actuariales consideradas 50: 

Experiencia de Mortalidad 

Número de fallecidos por 100,000 vivos 

Edad Hombres Mujeres. 
«e 470 230 

50 203 332 

55 mia das 

60 ua 6 
65 1764 1067 

70 1676 1582 

AA)
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Experiencia de Rotación 

Edad Hombres Mujeres 

    

ZO 10 00% 10, 10% 

PA AO YO, 10% 

30 7,40% 3,00% 
3% 5,0% 8,40% 

“o 720% EA 

45 7 AO LOT 

60 $ 17,10% 

55 Dei 15,0% 

50 11,90% 12,70% 

Bases técnicas 
Fecha de valoración 31/12/2016 

Tasa de descuento 7,16% (a) 

Lasa de rendimiento de activos N/A 

Tasa de incrementa salarial 3,00% 

de mecremento de pensiones 2,00% 

Tabla de rotación promedio 22,80% 

Tabla de mortalidad e mvalidoz TM 155 2002 

(a) Mejoras anuales a las Normas Intermacionales de Información Financiera, 

modificación a la NUF 19, párrato 83, relaconado con las Suposiciones 

Actuanales: tasa de descuento; El tipo de interés a utilizar para descontar las 
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadoros dobe determinarse utilizando 
como referencia los rendiraientos del mercado, en la fecha dol balance, 

correspondientes a las emisiones de bonos u obhgaciones empresanales de alta 
calidad 

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales títulos, deberá 
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno 

denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se mforma, 

Elestudio actuanal para la Compañía PHARMABRANO 5 A. ha sico elaborado por 
la Compañía Actuaria Consultores Cía. Ltda, quien consideró la tasa de 

descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros señalá que el Ecuador cuenta 
con un mercado de banos corporativos de alta calidad.
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Reconocimiento de ingresos.- 

Los ingresos por ventas 50n reconogdos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta 
de bienes o la prestación de serdcios en el curso ordinario de las actividades de la 

Compañía El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones 

y descuentos, 

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la compañía, puedan ser medidos con ftabilidad y cuando la 
compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia 

transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantienen el derecho a disponer de ellos, nia mantener un control sobre los mismos, 

Venta de bienes.- 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se 
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 

+ la Compañia ha transfendo al comprador los riesgos y ventajas, de tpo 
sgmícatwo, denvados de la propiedad de los bienes; 

* La Compañía no conserva para si ninguna implicación en la gestión corrento 
de los biones vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, mi 

retiene el control efectvo sobre los mismos; 

s  Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

* Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 

con la transacción; y 

Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 

medidos con fiabilidad.
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Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se segistran al costo histórico Los Costos y gastos se Teconocen a 
medida que son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

Costos financieros.- 

Los costos tmancieros 50n reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se 
incurmidos 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco Jos imgrosos y gastos, salvo aquellos casos en los que da 
compensación ses requenda o permmtida por alguna norma y esta presentación sea ol 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.
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(2) Saldos con partes relacionadas 

Al 31 de diuiermbre de 2016 y 2015, los saldos de las operaciones con partes 
relacionadas son las siguientes” 

Diciembre 31, 

2016 2015 

len U.S. dólares) 

Clientes relacionados: (Nota 5) 

Farmacid S.A, 930,797 847,368 

Farmalatina S.A 8,079 9,932 

Blenastor CA. cocina. ED EAS 

941,311 860,514 
A 

Partes relacionadas: (Nota 5) 

  

Pharmaveterinana 5.A 1,378 O 

Tejec5,A. 1,000 0 

Comercial Casalinda 5,A 1,000 O 

Textil Ecuador 5.A, 7,000 0 

Farmacid S.A, 181 O 

Roberto Cid 14,972 

  

Farmalatina S.A. 0 

101,531 14,690 
E]



PHARMABRANOD 5.4. 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

'Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Dicembre 31, 

¿016 2 

ten U.S, dólares) 

Próstamos relacionadas (Nota 5) 

Roberto Cid 228,96 0 
Blenastor C.A, 352,415 EIA E 

352,044 251,733 
  

Cuentas por pagar relacionadas, (Nota 70) 

  

Parmacid 54. 0 23,516 

Parmmalatina S.A 0% O 455 

0 84,001



(4) 

PHARMABRANOD S.A, 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo 58 encuentra 
integrado por 

Diciembre 37, 

2010 ¿Lo 
ien U.S, dólares) 

Caja Chica 1,500 1,200 

Bancos (1 a 1,622,781 2,214,059 

1,624,251 2,215,359 

0) Corresponde a cuentas corrientes de bancos locales, no generan intereses. 

6



PHARMABERAND S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Ai 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle, 

Diciembre 31, 

2018 ¿QA 

(en US, dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales 

Clientes relacionados (Nota 2) 

4,357,343 4,248,594 

  

(-) Provisión cuentas de dudoso cobro (1) (96,717) 

  

   

5,201,938 

Anticipo a' 

Proveedores coo BOE LAO 
800,256, 24,825 

Otras cuentas por cabrar: 

Empleados y funcionarios 27,131 2,700 
Partos relacionadas (Nota 3) 101,531 14,690 

Préstamos relacionadas (Nota 3) 352,644 301,733 

Otros 3,385 e 5,000 

484,691 

6,486,885 5,373,258 
. AAA 

 



PHARMABRAND 5.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5,4.) 

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1) El movimento de la provisión de cuentas de dudoso cobra, a continuación, 

Diciembre 31, 

20 ¿QA 
len US dólares) 

Saldo alinicio del año 

  

Recuperación de cartera 30,322 0 

Reversión de provisión 1,759 0 

Saldo al final del año (96,717) (134,798) 
E



(6) 

PHARMABRAND S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Inventarios 

Este rubro incluye: 

Materia prima 

Productos terminados 
Importaciones en tránsito 

Productos semitorminados 

Material de empaque 

Suministros y materiales 

Otros inventarios [ variaciones 

() Provisión de inventarios 

Diciembre 31, 

¿Qe 2015 
(en U.S dólares) 

7,950,279 6,121,673 

1,821,646 3,140,483 

3,202,856 3,112,071 

2,328,496 1,632,892 

1,573,297 1,601,242 

137,739 256,242 

321,311 0 

  

17,212,669 
ATA 

(15,835) 

16,388,768 
A



PHARMABRAND S.A, 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

7) Activos por impuestos corrientes 

La cuenta se encuentra conformada porn 

Diciembre 31, 

2016 2015 
(en US, dólares) 

  

Crédito tributario 15D 1,705,119 1,264,158 

Retenciones en la fuente de imp.a la renta 76,192 730,113 

Retenciones de IVA 761 4,584 

impuesto al valor agregado 2,5050 0 

2,494,722 1,998,856 

(82) Otros activos 

Este rubro incluye: 

Diciembre 31, 

2016 ¿015 

fen 1,5, dólares) 

Garantías terceros 0 3,200 

0 3,200 

añ



(3) 

PHARMABRAND $.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Propiedades, planta y equipos 

Un resumen movimienta de propiedades, planta y equipos, al y por los años 
terminados al 31 de diaembre de 2016 y 2015 es como sigue: 

Maquinaria y equipo 

Muebles y enseres 

Equipo de computación 

Vehículos 

Construcción en curso 

Depreciación acumulada 

Diciembre 31, 

2016 2015 

(en US, dólares) 

159,642 138,580 

36,000 0 

13,089 5,206 

283,243 244,103 

0 472,608 

(235,675 205,825), 
856,598 734,673 

E tp 

£l movimiento de propiedades, planta y equipos, se resume a continuación” 

(Ver página siguiente) 
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PHARMABRAND S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(10) — Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

AL31 de diciembre de 2076 y 2015 oste rubro se encuentra contormado por, 

Proveedores. 

Delextenor 

Locales 

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 3) 

Anticipo clientes 

Otras cuentas por pagar 

Varias 

Tagetas de crédrio 

Provisiones 

Diciembre 31, 

2016 ¿QA 
(en Us dólares) 

22,293,213 
1,520,584, 

3,813,797.    
D 84,001 

354,261 270,273 

377,799 579,740 

2,032 5 

md, 
379,832 

  

24,547,990 21,481,580 
A a



PHARMABRAND S.A, 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(109 Obligaciones financieras corto y largo plazo 

AL 31 de didembre de 2016 y 2015, las obhigaciones financieras corto y largo plazo 

se conforman según el siguiente detalle, 

Diciembre 31, 

2016 2015 
(en US dólares) 

Ohligaciones con insttuciones financieras 

Corto plazo 

Banco Guayaquil o 1,434,430 006,861 

1,434,430 686,861 
LO E CA 

Largo plazo 

Banco Guayaquil MI 195,724 

166,593 , 155,724 

1,601,024 842,585 
entr Atte NIE a



PHARMABRANOD S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(12) Obligaciones corrientes 

Un detalle de la cuenta, es como 35e muestta ad Conbruac ión, 

Diciembre 31, 

2016 2010 
(en US, dólares) 

Conta Administración tributaria, 

Retenciones de IVA 19,454 39,408 

Retenciones en la fuente 28,472 33,962 

Retención impuesto a la ronta 25,482 16,817 

Impuesto al valor agregado DB 6,140 
81053. 96,326 

Con eldEss, 

Aporte Patronal 29,605 24,534 

Aporte Personal 23,248 19,864 

Préstamos 16,730 15,32 

Fondos de Reserva 2,118 1,997 
71,695. 61,925 

Otras obligaciones. 

Con los empleados 195,949 230,507 

Otros a 0 20,854, 
o 195,949 261,361 

348,698 419,612 
ON] ATA A Na lr em



PHARMABRANED 5.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(13) Pasivos acumulados 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el rubro de pasivos acumilados 58 encuentra 

conformado por lo siguiente, 

Diciembre 37, 

AQ 2015 
(en UlsS, dólares) 

  

Participación trabajadores (Nota 18) 87,708 83,100 

Vacaciones 55,822 39,83% 

Décima tercera remuneración 15,561 16,632 

Décima cuarta remuneración 15,904 

177,250 155,475 

(14) — Beneficios a empleados largo plazo 

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, dos beneficios a empleados largo plazo se 
encuentran integrado por: 

Diciembre 31, 

¿016 2005 

(en US. dólares) 

Jubilación patronal 100,724 92,583 

Desahucio 6,069 43,981 

107,393 136,665 

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de la siguiente manera, 

(Ver movinmento en la página siguiente) 

36



PHARMABRANO S.A, 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Saldo inicial 2015 

Costo neto ¿2015 
Perdida (ganancia) ORI 

Pagos efectuados 

Liguidaciones anticipadas 

Saldo final 2015 

Saldo inicial 2016 

Costo laboral 2016 

Costo por mitereses 2016 

Pérdida (ganancia) ORI 

Pagos efectuados 

Liquidaciones anticipadas 

Otros ajustes 

Saldo final 2016 

Jubilación 

patronal 

33,773 

(6,202) 

0 

(19,690 

  

Jubilación 

patronal 

  

5,828 

(12,595) 

0 

(14,039) 
0 

100,724 

Desahucio 

  

16,951 

2,132 

(2,640) 

(14,760) 
0 

(39,599) 

 



(15) 

PHARMABRAND S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

PHARMABRAND S.A., al 31 de diciembre de 2016 y 2015, mantiene su caprlal suscrito 
y pagado por el valor de Us3 200,800; dividido en 300,800 acciones ordinarias y 

nomimativas de 1454 1 cada una, 

Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones sacetarias vigentes, la Compañía deberá 
transferir a roserya legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía, Dicha reserva 

no está sujeta a distribución a dos accionistas, excepto en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede 3er caprtalizada o ublizada para absorber pérdidas en las 
operaciones. 

Reserva especial 

Según el acta de Junta General Extraordinaria y Uniwersal de Acconistas de la 
compañía, ol 29 de diciembre de 2015 se procede a autorizar la reclasificación del 
valor de US$ 3,035,485 de la cuenta Cuentas par pagar accionistas a da cuenta 

Reserva Especial, La cuenta representa préstamos otorgados a la Compañía los 
mismos que pueden ser ublizados rmentras ella lo requiera, no mxaste un cronograma 

de pagos y la decisión de pago 56 encuentra en manos de la Administración de la 
Compañía, En caso de tiguidación, dichos préstamos serán cancelados siempre que 
los activos netos para cancolarlos exstan; el pago 5e realizaría sumando el capital más 

estas reservas para poder obtener una distribución prorrata Los rendimientos de los 
prestamos se encuentran bajo el control de la Junta de Accionistas y dependen de 
que esta Junta decida la declaración de dividendos, ante la cual el rendimiento 5e 
calculará tomando en cuenta la participación prorrata que se calcula sumando el 
capital más estas Teservas. 

 



PHARMABRAND S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - U5$) 

Otros resultados integrales-Ganancias y pérdidas actuariales 

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos meto por concepto de 

ganancias actuaniales no Iiguidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios 
en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y 

presentados como "Partidas que no se roclasificarán al resultado del penado” en 

Otros Resultados integrales. La Compañía aplica este tratamiento contable a partir en 
función a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo 

plazo y post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados 

enla Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros 

Resultados acumulados 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la 
adopción a las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a disposición 
de los accionistas y puede ser utilizado para la chstibución de dhadendos y ciertas 

pagos tales como re higuidación de impuestos, etc. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 

de Información financiera “MUF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 

Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NNF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá 
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 

último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; 

o devuelto en el caso de liquidación de la compañia, 

30
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PHARMABRANO S.A. 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US55) 

Ingresos ordinarios 

AJ 31 de diviembre de 2016 y 2015, los mgrosos se conforman por los rubros que se 
detallan a continuación: 

Ventas 

Descuento en ventas 

Devolución en ventas 

Diciembre 37, 

2016 2013 
(en U.S. dólares) 

16,606,771 

(6,092,013) 

33,672,710 
(PE pi 

48,571,986 

(5,373,448) 

   

32,299,899 
o



q 

PHARMABRAND S.A, 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Gastos de administración y ventas 

Los gastos de administración y ventas, se conforman por los rubros que se detallan a 

continuación: 

Sueldos, salanos y demás remuneraciones 

Otros gastos 

Publicidad y propagancia 

Transporte 

Aporte a la seguridad social 

Honorarios profesionales 

Servicios públicos 

Beneficios sociales e mdermizaciones 

Gastos de vaje 

Gastos de gestión 

Arrendarmentos 

SOGuros y Teasequros 

Suministros y materiales 

Depreciación propiedades, planta y equipo 

Participación trabajadores (Nota 1€) 

Descuento por pronto pago 
Tasas, impuestos y contribuciones 

Provisión cuentas de dudoso cobro 

Manterimento y Teparaciones 

Diciembre 31, 

2018 2013 
(en US, dólares) 

  

  

  

2,006,861 1,902,700 

1,827,909 1,441,230 

1,623,807 1,583,402 

119,594 547,777 

381,128 370,186 

319,216 506,417 

290,468 870,304 

276,673 312,137 

178,865 207,631 

160,557 146,967 

128,342 566,040 

125,100 89,939 

122,870 100,533 

104,359 114,770 

87,708 23,100 

73,203 000 

54,294 50,086 

   
8,558,204 8,716,245 
A)
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PHARMAERANO S,A, 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Conciliación tributaria 

Paralos años termnados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas conciltatorias 
que atectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar la participación 

trabajadoros e impuesto ala Renta fueron: 

Diciembre 31, 

2016 ¿lo 
(en Us dólares) 

Utilidad antes de participación trabajadores 

e impuesto a la renta 

Participación trabajadores 

Resultado del ejercicio antes de 

impuesto a la renta 

Deducción empleados por discapacidad 

Gastos no deducibles 

Base gravada del impuesto a la renta 

Total impuesto a la renta causado 

Ánticipo Impuesto a la renta 

Saldo del armtucipo pendiente 

Retenciones del ejercicio 

Crédito tributario años anteriores 

Saldo a favor 

584,722 

27,708 

497,014 

(17,610) 

1,404,497 

1,883,861 

  

414,449 

  

284,349 

284,349 

978,412 

1,927,348 

(2,491,311) 
Ir rei 

553,997 

83,099 

470,897 

  

238,078 

o 

664,843 

1,570,160 

  

(2,195,568) 

a



PHARMABRAND S.A. 

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmmalatina 5.4.) 

Notas a dos Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(19) — Contingencias 

La compañía mantiene las siquientes Causas, 

1 Enel área laboral: 

  

Estado 
p 4 Enspara de 
Harmabratid 5 A Unidad Rocunacioe 

hquelación para 
de rolición 

realizar el pago y labora! 

Provincia Judicatur                 

to 
Mayra Alojaridióa 

Delgado Pr Roberto branessco Lidl Vivanco luehicial de y Guayas (344002 

Trabajo 
JOr fable Leone] Ledosira del Poro cerrar el caso 

  Duerrero 

          

  

área de competencia. 

En el área de Derecho de Competencia, estamos defendiendo los mteroses de 
Pharmabrand S.A. (en adelante "Pharmabrand”) en el proceso de investigación que 
tramita la Intendencia de Investigación de Prácticas Desleales (en adelante “FD") de 
la Superintendenaia de Control del Poder de Mercado (en adelante “SCPIM), 

Con relación al mencionado proceso de investigación informamos lo guiente, 

7 Número de Expediente: Proceso de mvestigación N* SCPMAIPD-20 16-003. 

Este proceso inició de oficia por la HPD de la SCPM, Pharmabrand tue notificado 
de la evistencia del mismo el 7 de diciembre de 2016, Este proceso se centra en 

el supuesto Incumplimienta del etiquetado de un producto de Pharmabrand, lo 
cual a su vez constituía una práctica desleal de engaño y violación de normas. 

17 La naturaleza del proceso, 

Consiste en un proceso de investigación mictado por la SCPM de oficio [ste 

procesó es de carácter adrministrativo y busca determinar el cometimiento o 
no de una práctica desleal por parte de Pharmabrand 

  

t 12. Fecha y monto de la demanda o reclamo:    

El proceso de investigación fue notificado a Pharmabrand el 7 de diciembre 
de 2016, 

Az



PHARMABRAND S.A, 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Parmalatina 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

A! 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Por su naturaleza el procese de investigación no imoó con un manto ya 
establecido. De acuerdo a la Ley Orgánica de Regulación y Control del Poder 

de Mercado (LORCPMD, una vez concluido el proceso de investigación y 

juzgamiento, de considerarse que se ha incurrido en una práctica Hegal la 
SCPM tiene la facultad de imponer una multa de hasta el 10% del volumen 

de negacias en el mercado relevante correspondiente. 

Estado. del proceso al 31 de diciembre de ¿016 

AL31 de diciembre de 2076, el proceso de investigación se encuentra en etapa 
de investigación proliminar, Con fecha de 7 de diciembre de 2016 la PD 
notificó a Pharmabrand con el informe de resultados de la investigación 
preliminar. Con fecha de 29 de diciembre de 2016 Pharmabrand presentó su 
respuesta al mencionado mforrie, Á partir de esa fecha, la IPD debe decichr 

siimaiar o no la otapa de investigación formal, 

ro de 2017: 

a que la IPO debe decidir soniciar o no la 

  

Elnrocesaa la fecha (15 de 
El proceso continúa en la etapa € 

etapa de investigación formal. 

      

En el caso de Pharmabrand, consideramos que existe una bueña probabilidad 

de un resultado favorable en vista que no se cumplen los requisitos necesarios 

para la exstencia de tuna práctica desleal, 

Elamporte mínimo que como resultado 58 pudiera llegar es cero en caso de 
que no se imponga ninguna multa. En caso de que se imponga Una multa el 
importe maximo sería el 10% del volumen de negocios de Pharmabrand on 

el año inmediato anterior. 

12 cobra. o.pagar.doberá, hacerse efectiva antes del 31 de diciembre 

   

En el supuesto que el proceso de investigación concluya can alguna multa 
esta no se haria efectiva ni deberia pagarse antes del 31 de diciembre de 
2016, 

DA



(20) 

PHARMABRAND 5.A. 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.4.) 

ta
y 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

-Rronedad mtelectual, 

  

Al 31 de didembre de 2016, la Comparta de acuerdo a la confemación de los 
Abogados respecto a los asuntos en el órea de propiedad intelectual y para la 

incursión en mercados internacionales realizó estudios y trámites para ol rogistros 
de marcas como son: Aproxen, Coxila, Vaclar, Salco, Natura-C, Refresca el ojo y 

elimina el rojo, ¿etina, Cardiol, Pharmabrand, Helicopack, Xilin, Diflerm, Nocol, 
Rinex, Merpexil, Tabral, El gusto de mantenerse en forma, Nokar, Rubir, Artrox, 
Flexidol-Phb, Bioft, Brea simple, Sereríl, Gisan, Andar, Apirec, Norten, Qraliria, 
Mutralite, Hajro cover, Virus, Parket, Demacorten, las cuales existe Oposición d 

las marcas en ostudio por diferentes entidades naturales y jurídicas, generándose 
Íítigios de propiedad intelectual, los mismos que $e encuentran en diferentes 
instancias micialos y éstos no presentan una cuantía determinada por estar 
en estudios en Jos palses de Ecuador, Colombra, Venezuela Ala fecha de ermsión 

del presente informe, estos Irtigios están en tránmvte, 

Aspectos tributarios 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el suplemento de Registro Oficial N” 351, del 29 de diciembre de 2070, se publicó 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCÍ, el cual busca 
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes 
cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las más importantes 
tenemos! 

3) 

b) 

e) 

En ol COPCÍ se estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, de 1 
(un) punto anual on la tarifa del impuesto a la Renta fijándose en 24% para ol 
ejercicio fiscal 2011, 23% para el año 2072 y 22% para el año 2013 y siquientos 
OJarcacios. 

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se relnviertan y 58 
destinen a la adquisición de actwos de nesgo, materia! vegetativo, plántula y tado 
insumo vegetal par la producción agricola, forestal, ganadera y de floricultura, 

Las sociedades reción constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerda 
al COPCL las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a Hovar 

contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto año 
de operación efectiva,
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h) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

txpnera del pago del antucipo del Impuesto ela Renta durante los pertodos hiscalos 
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de 
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecinmento superior a un aña, 

Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 
corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías destinadas a 
las implementación de mecanismos de producción más limpra, o mecanismos de 

generación de energía renovable o a la reducción del impacto ambiental de la 
actividad productiva y a la reducción de gases del ofocto invernadero, que no 

hayan sido requeridos por las autoridades ambientales. 

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y líneas de crédito 

abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establocidas como 
tales; así como los mteroses de créditos externos conferidos de gobierno a 
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, Jos intereses no podrán 

exceder de las tasas de mterés máximas referenciales fijadas por el Directorio del 
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novación, y side 
hecho las excedieren, se deberá efectuar la retención correspondiente sobre ol 
exceso para que dicho pago ses deducible, La falta de registro conforme a las 

deposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, 
deterrmnará que no 56 puedan deducr dos costos financieros del crédito, Tampoco 
serán deducibles los intereses de los créditos provenientes de insttuciones 
financieras domiciliadas en paralsos fiscales o en jurisdicciones de mener 
imposición. 

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los 
fidexcomisos mercantiles sempre que no se realicen actividades empresariales U 

operen negocios en marcha. 

  

Están exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores 

por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el 
trabajador adquiera acoones O participaciones de dicha empleadora, mientras el 
empleado conserve la propiedad de las acciones. 

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor 
de al menos al 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del Impuesto a 
la Renta y del respectiva anticipo de impuesto a la Renta hasta Jos 5 años 

calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los 
trabajadores, Sí se transfieren las acciones fuera de los límites mínimos, la 
sociedad deberá liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente 

46



PHARMABRAND 5.A. 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

Con techa 29 de daiembre de 2014 se promulgo la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Praducción y Prevención de Fraude Fiscal, la misma que mcluye entro otros aspectos, 

lo siguiente" 

a) 

b) 

c) 

a) 

e) 

ñ 

9) 

h) 

Se consideran como mngresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el impuesto 
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, 
participaciones y derechos de capital, De igual manera se consideran ingresos 
gravados los incrementos patimoniales no justificados, 

Se establece una Imitación a la exención correspondiente a dividendos y 
utilidades, determinando que st el beneficiario efectvo de las ublidades que 

perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural rosidente 

en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será aplicable, 

Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional provemente de la 
enajenación ocasional de acciones O participaciones. Las sociedades dehorán 
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplinuento sera 

sancionado cen una multa del 5% del valor real de la transacción, 

    

  

Se elimina la exención por depósitos a plazo fijo a las sociodades e instituciones 
del sistema financiero nacional, así como adas inversiones en valores de renta 

fija para las sociedados, 

  

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciación sobre dicho ro 
avalúo, no será considerado como deducible, 

Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobro 
las remuneraciones y aportes que se realice aMESS para ol caso de adultos mayores 

y migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país. 

$e ebminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Inbuteno 
interno para la eliminación de los créditos incobrables y se ostablecen que las 
mismas se determinarán vía reglamento, 

Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de 
regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados 
entre partes relacionadas, 

as



PHARMASRAND S.A. 
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.) 

y 

D 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Ammérica - US$) 

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones, Las normas 

tiibutarias prevalecerán sobre aquellas contables y financieras, 

No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
participaciones a derechos de capital que se den entre partos relacionadas. 

k) Se introducen reformas a la tanta del impuesto a la renta para sociedades, 

) 

estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la 
tarifa impositiva sorá del 25% sobre la proporción de la base imponible que 

corresponda a la participación directa o indirocta de socios, accionistas, 
benefiganos o similares, que sean residentes do paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición, Si dicha participación excode del 50%, la tarifa aplicable para 

la sociedad será del 25%, 

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que $e paguen o acrediten al exterior 
pagarán la tarifa gencral prevista para sociedades previa la deducción de los 
créditos tributarios a los que tenga derecha, 

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en 
el Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de 
capital pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad 
receptora de la inversión actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la 
retención del impuesto 

mM 56 define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 
participaciones o derechos de capital 

«El imgreso será el valor real de la enajenación. 
* El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor 

patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica 
financiera, 

+ Serán deducibles además todos los gastos directamente atribuibles a 
dicha enajenación, 

o) Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá incluir 

enla base de cálculo el valor del re avalúo de los activos, ni para elrubro de activos 
mi para el de patrimonio. 

1
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5e exclurán del cálculo del anticipo, dos montos referidos a gastos incrementales 
por la generación de nuevo emplea, adquisición de nuevos activos destinacios e 

la mejora de la productiadad e innovación tecnológica y aquellas inversiones 
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los 

beneficios tributarios para el pago del impuesto a la Renta que reconoce el Código 
de la Producción, 

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la 
tenencia de inverstones en el extenor, 

Lo pagos efectuados hacia el extenor por créditos obtenidos por entidades 

ecuatorianas, estarán exentos del impuesto a la salida de divisas, Únicamente 
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité 
de Política Tributaria, 

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier 
mecanismo de extinción de obligaciones cuando las Operaciones se realicen hacia 
el exterior. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de orusión del presente mforme, 
na se produjeron eventos, que en opinión de la ademnistración de la Compañia, 

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, 

Aprobación de los estados financieros 

los estados financieras de la Compañía PHARMABRAND S.A, al y por el año 
terminado el 37 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en fecha 

marzo 21 de 2017, y serán prosentados a los Accionistas para su aprobación. Un 
opimión de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán aprobados por 
la Junta de Accionistas sin modificaciones,


