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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de;
PHARMABRAND S.A.

Cpinion

1. Hemos ausditade os estados financieros de la Compania PHARMABRAND S A gque compranden
el estade de situacion financiera &l 31 de dicembre de 2016, el estado de resultados integrales,
estado de cambios en el patrimonio neto v ol estado de flujos de efective correspondientes al
ejercicio econdmico terminade en dicha fecha, asi coma las notas explicativas a los estados
financieros gue incluyen un resamen de las politicas contabies significativas,

2. Enonuestra opinidn, los estados financieros antes menclonados presentan razonablamente, en
todos los aspectos impartantes, la situacian financiera de la Compania PHARMABRAND 5.4, al
31 de diciernbre de 2016, asi como ins resultados de sus opéraciones, los cambios en @
patrimonio y sus fluins de efective por e} ano terminada en esa facha, de conformidad con las
Mormas Internacionales de thformacian Financiera,

Fundamento de la opinion

3. Memos llevado a cabo nuestra auditora de conformidad con las Normas internacionales de
Auditaoria (MAY Nuestras responsabllidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelanto en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con ja auditoria fns estados
financieros” de puastro informe, Somos independientes de is Compania PHARMARRAND 5.A.
de conformidad con el Cadign de Etics para profesionates de ta Contabilidad del Consejn de
Marmas internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de étich
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Repadblica del Ecuador y hemos
cumphda las demas responsabiiidades de etica de conformidad con etos requernmientos y con
el Codigo de tica det 1ESBA. Consideramos que la evidendia de auditoria que hemos obtenido
proporcions uea base suficiente v adecuada para nuestra apinion,

Otra cuestion
4. Los estades financieros de la Compafila PHARMABRAND 5.A, correspondientes al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditos que express una
npinidn no moditicada sobre dichos estados financieros g 29 de marzo de 2016,
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Responsabilidad de la Administracion de la Comparniia por los estados financieros

5. La Adminitracidn os responsable de la preparacon y presentacion razonable de los estados
financieres adjiuntos de conformidad con las RNIF, y del control interno gue la direccion considere
recesara para perrutic la preparacion de estados financeros libres de incorreccidn material,
dabwdo a fraude o greor.

6. Enla preparacidn de los estados financieros, la Administracian es responsable de la valoradan
de la capacidad de la Compatia de continuzr como empresa en funconamienta, revelanda
segun corresponda, las cuestiongs relacionadas con la empresa en fundiopamionto v utilizando
sl principio contable de empresa an funcionamiento axcepto sila direccian tiene 13 intenaidn de
houidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no existe otra alternativa realista,

~J

Los responsables del gobierne de s Compafia son responsables de a supervision del proceso
de informacian fimanciera de la Companda PHARMABRAND S A,

Responsahilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

B, Muestros obyetivos son oblensr una sequridad razonable de gue los estados finandieras an su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion, Segurdad razonable es un alto grado de seguridad,
perG no garantiza que una auditoria reafizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incarreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y e
consideran  materiales, s, individualmente o de forma  agregada, puede  preverse
razonablements que influirdn en las dedsiones econdmicas que os usuarios toman basandose
en los estadas financieros,

9. Comoparte de ung auditoria de conformidad con las MIA, aplicamaes nuestra julcio profesional
y mantenemos una actitud de escapticisme profesional durante toda la auditaria, Tambidn:

4.1 dentificamos y valaramaos los riesgos de incorreccion material en los estadas financieros,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientes de auditaria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidenda de auditoria sufictente y adecuada para
proporcionar una base pata nuestra opinion. B riesqe de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccian debida a error,
ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacien, omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusion del control interna.

9.2, Obtenemos conacimiento del ¢ontrol interne relevante pars fa auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcién de las Sircunstancias
y no con s finalidad de expresar una opinidn sobre ta eficacia del control interng de 2
Compafia,
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5.3, Ewvpluamos 13 adecuacidn de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v a correspondients informacion revelada por la direccion.

9.4, Concuimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccién, del principic contable de
empresa en funcionamiento vy, basdndonos en [ ewidencla de auditoria obterda,
concluimas sobre 5 existe o no, una incertidumbre material refacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia
para continuat como empresa en funcionamisnta. 5 concluimas que existe una
incartidumbre material, se requiere lamemos {a atencidn en nuestro informe de auditona
sohre la correspondients informacion revelada en los estados financleros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos ung opinddn modificada. Muestras
conclusiones se basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasta 3 fecha de nuestro
informe de auditoria, Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue
la Compatia deje de ser una empresa en funcionamiento.

10, Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacitn con, entre olras
cuestiones, el alcance y of momento de realizacidn de fa auditora planificada v 1os hallazgos
significativos de la auditoria, asi come cualguier deficiendia signihicativa del contral interno que
identificamos en el transcurso de ls auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
11, Musstro informe sobre el cumplimients de las obligaciones tributanas de iz Compania

PHARMARRAMD S.A., como agente de percepdon y retencon, por el gjericio econdmico
terminado # 31 de diciembre de 2018, se emite por separado,

URY Assurance & Services Auditores Cla. Lida,
RMAE 0603

Edgar Qrtega H.
Socio de Audiforis

Cruiter DM, 20 de Abril de 2017
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PHARMABRAND 5 A,
{tina subsidiarla de Distribuidora Latinoarnericana Farmalatina 5.A.)

Estados de Shtuadion Financlers
Al 31 da diciembre de 2016 y 2015
{En détares de fos Estados Unidos de Amiérica - USS)
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PHARMARRAND 5.A,
{Una subsidiaria de Distribuldora Latinpsmericana Tarmolating 5.4}

Extados de Situacién Finantiera
Al 31 de didembre de 2016 y 2015

{En délares de los Exstados Unidos de América - USS)
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PHARMARRAND 5.A.
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Estados de Resultados Integrales

Por los aftes terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de Jos Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios
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PHARMARRARD & A,
(tina subsidlaria de Distribultors Latinoamericana Farmalating 5.4)

Estados de Flujos de Efective
Frar los anos terminades ¢l 31 de Diciombre do 2016 y 2015

{En ddtaros de loa Estados Unidos de Amdrles - USS)
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PHARMABRAND S.A.
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

PHARMABRAND SA con ntmero de BUC 1791362160001, fue constituida en
Guito-Ecuador, mediante escritura publica ef 27 de octubre de 1997, v aprobada por
la Superintendencia de Compatias @l 22 de diciembre de 1997,

Su objeto sodal principal s la importacidn, exportacion, comercializacion,
representacion y distribucion de productos quinvicos en generat,

Bases de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripcion de flas principalas politicas contables adoptadas en a presentacion y
preparacidn de los Estados Financieros de ta Compafia se presentan i continuacion:

Bases de preparacidn.-

Los estados financieros de la Compafia PHARMABRAND 5.4, han sido preparados
de acuerdo con las Normas (nternacionales de Informacidn Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASE), vigentes al 31 de diciembre de 2016
y 2015, asi como, s requerimientos v opdones informadas por la Superintendendcia
de Companias, Valores y Seguros de ta Repablica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, confarme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas,
Tambian exige a la Administracion que ejerza s juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contabiles.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Compania PHARMABRAND 5.A., declara que las Normas

Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.



PHARMABRAND 5.A,
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de dictembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de Jos Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion,-

Las cifras incluidas en Jos presentes estades Tinancieros, ast comao an las netas que 1o
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue
la Compadia opara,

La moneda funcional y de presentacion de la Companfa es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de [a Compafia PHARMABRAND 5.A., comprenden los
astaddos de situacion financiera al 31 de dicembre de 2016 y 2015, asi como los
estados de resultacos integrales, los estados de cambios en el patrimonio, v los
astackos de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, se acompana adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

Fn el estado de situacidn finandera, los saldos se dlasifican en fungidn de sus
vencimientas, como cormentes oon vencimiento igual o inferior a doce meses,
rontados desde la fecha de clerre de los Estados Financieras; y, Como no correntes,
los saldos mayores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de jos estados financieres de conformidad con NIF requisre que la
Compafiia registre astimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
potiticas v los valores de log activos, pasivos, ingresos v gastos reportados, Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y Jos
supuostos de soporte son revisados sobre una hase recurrente. Las revisiones a las
estirmaciones se raconocen en ef periodo en el cudl la estimacion es revisads v en
cualquier perfodo future atectade.



PHARMABRAND 5.A.
{Una subsidiaria de Distribuidora Latincamericana Farmalatina $.A.)

MNotas a los Estados Financieros
At 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Periodo econdmico.-

La Companfa tiene definide efectuar el corte de sus cusntas contables preparar y
difundir log estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre,

Gestidn de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa vy Financiera de la Compaiia son las
responsables de monitorear periGdicamente los factores de riesao mas relevantes de
PHARMABRAND SA. en base a una metodologia de evaluacion continua, La
Compafiia administra una serie de procedimientos v politicas desarroliadas para
disinuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos comao se describen
A continuadian:

Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para
cumplir con obligationes asociadas con pasivos flinancieros gue se iguiden mediante
la entrega de eleciive u otro activo financiero. £ enfogue de la Compania para
administrar la liguider es contar con los reqursos suficientes para cumplir con sus
abligaciones cuando vencen, tanto en condiciones narmales como de tenstdn, sin
incurric en pérdidas inaceptables o arresgar {a reputacion de la Compania,

Riesgo de crédito.- B5 el riesgo de que una de las partes de un instrumentn
financiere cause una perdida financiera a la otra parte par incurmplir una obligacion,
y s origing principatmente en {as cuentas por cobrar a dientes no relacionados v
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de presentar la maxima
exposicion al rigsgo de ceadito sin tener en cuanta ninguna garantia colateral 1omada
ni otras mejoras crediticias, La concentracian del riesgo de crédite es imitada, le
calidad crediticia de tos activos financieros que no estan en mara ni deteriorados
depende de las calificadiones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancaras, et

Riesgo de mercade.- Es el rigsgo de gua el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento finandero puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en {os precios de mercado, £l riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo; riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa dointerés y otros resgos de precio.



PHARMABRAND S.A,
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compania clasifica v gestiona el rigsgoe de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo;

Riesoo de tasa deinterss- es el tesgo de que ef valor razonable o los flujos de efectivo
fituros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
vartaciones en las tasas de interés de mercado.,

Riesgo de tasa de cambin- e3 el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de
efectivo futuros de un instrumento finandero puedan fluctuar como consecuancia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjora,

A3 de diciembre di 2016y 2015, la Compania no realiza transacciones en moneda
axtranjera.

Otros, resgos de preco,- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen en tos precios de los instrumentos de patrimonio, los mismos gue se miden al
costo v se evalia su deteriorn en cada fecha de cerre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compata para propésitos de presentacion del estade de {lujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos sin restricciones,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
ohlinactones financieras, dentra del grupo de pasivos corrientes.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos agquellos flujos de efectivo relacionadaos con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, 108 ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o finandamiente,

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son actives finanderos no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercadeo activo,



PHARMABRAND 5.A.
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriorn,  E
ingreso por intereses {(ncluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
COME INgresos por inversiones g intereses y se calcutan wtilizando ta tasa de interés
efectiva, excepto para fas cuentas por cobrar a corto plazo cuando of reconocimiento

del interds resultare inmatariad,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para redudir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos
corrientes, excepto ko vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrienies.

Estirmacion para cuentas de dudoso cobro.- La estimacion de cuentas de dudoso
cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados del pericdo y 5o
disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

inventarios

La Compafia registra en este grupo contable los activos poseidos para ser vendidos,
producides yo consumidos en el curso normal de la operacion,

Medicidn iniciat- los inventarios se miden por su coste; el cual incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenarmiento, costos directamente atribuibles a la adauisicion o produccion para
darles su condicion y uhicacidn actual, después de deducir todos fos descuentos
comerciales, rebajas v otras partidas simitares Gncluye importaciones en transitol

Medicitn_posterior.- ef costo de los inventarios se determina por el método costo
estandar v se miden al costo o al valor neto reatizable, of que sea mener. B valor neto
reafizable corresponde al precio de venta estimado e ef curso normal del negocio
menns fos costos estimados para terminar su produccidon v los necesarios para llevar
a cabo s vema,
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Propiedades, planta y equipos.-

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden inigalmente por su costo,

£ costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con {a ubigacion del activo, su puesta en
eondicionss de funcionamiento sequn lo previsto por la gerencia y la estimacian inicial
de cualquier costa de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacidn del active,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del ¢osto.- las partidas de
propiedades, planta y equipos después del reconocimiento inicial, son registradas &l
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas e
deterioro de valar,

Los gastos de reparacionss y mantenimiantos se imputan a resultados en el periodo
&N que se producen.

Método de depreciacidn y vidas Otiles.- Ef costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el meétodo de linea recta,  La wvida Gl estimada, valor
residual y metodo de depreciacian son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan 1as pringipales partidas de propiedades, planta y equipos,
y las vidas atiles usadas en ef cdleulo de la depreciacian,

Rubro de propiedades y equipos Vida atil
Muebles y enseres 10 anos
Maruinarta v equipo 10 anos
Equipos de computacion 3 anas
Wehiculos 4 anos

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o perdida que surja
del retirc o venta de una partida de propiadades, planta v equipos es calculada como
fa diferencia entre 2l precio de venta v ol valor en libros del activo y reconoedida en
resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perlodo, la Compania evaltia log valores en libros de sus activos a fin
de determinar st existe algun indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deterioro. In tal caso, se calcula el importe recuperabde del activoe a fin
de determinar e alcance de la pérdida por deterioro {de baber alguna), Cuando no
s posible estimar gl importe recuperable de un activo individual, 1a Compania calcula
el impaorta recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo,

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son tarnbién asignados a las unidades generadoras de efectivo individueales,
o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efective para ios
cuales se puede Wdentificar una base de distribucion razonable y congistente,

Elimporte recuperable o3 of mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso, Al estimar el valor an uso, tos flujos de efective futuros estimados
son descomtados del valor presente utilizande una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecio al valor teamporal del dinero y fos riesgos
especificos para el activo para fos cuales no se han ajustade los estimados de fiujo de
efectivo futuros.

5t el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculade es
menor que su valor en bros, el vator en libros del activo {0 unidad generadara de
efectivo) sa reduce a suimporte recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmaediatamante en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del agtivo (0 unidad
generadora de electivo) sumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no exceds el valar on
librs que se habria calcolado sf no se hobiera reconecido 3 perdida por deteriorn
para dicho activo (o unidad generadora de efectivol en afos anteriores, B reverso de
una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en restitados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las CUentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos finanderos, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadio
wiitizando el métodeo de ia tasa de interés efectiva. B! gasto por intereses (incduyendo
los intareses implicitos) si existen, se reconocen como costos financierns v se caloulan
utiizando la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo
cuandan el reconocimisnto del interds resultare immaterial,

La Compafia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiers para
asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términas
crediticios pre acordados.

Participacian de los empleados en las utilidades.-

Al términe de cada ejercicio econdmicn, v de existir base para ef catcuto, (a Compatia
reconocerd con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, &t 15% de
participacion de los empleados en las wilidades, de conformidad con lo gstablecido
en of Codigo de Trabajo de ta Republica del Ecuador,

{mpuesto a fa renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa ta suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los implestos corrientes y diferidos, deberén reconocerse como ingreso o gasto, vy
ser inclutdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamante en el patrimonio, en cuyo <aso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cusndo surgen del registro iniciat de una combinacion
de negocins.

Impuesto corriente.- Bl impuesto por pagar corrienta se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo, La utilidad gravable difiere de ta utilidad
contable, debido a las partidas de ingreses o gastos imponibies o deducibles y partidas
que nunca son gravables o dedoucibles. B pasivo de fa Compafia por concepto del
impuesto corrdents se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda.

16
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Para tos anos 2016 v 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es dol 22%, no abstante ia tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcidn de la
Base imponible gue corresponda a ta particpacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o simiares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. 5 dicha partidpacién excede del 50%, la tarifa

o T,

aplicable para la sociedad serd del 25%.

impuestos diferidos.- El impuesto difertdo se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en fibros de los actives v pasivos indluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar [ utilidad
gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce generatmente para todas las
diferencias ternporarias imponibles, e reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducitles, enla medida en que resuite
probable que la Compafiia disponga de wiilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar gsas diferencias temporarias deducibles.

Los activas v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas Tscales
fque se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ef pasive
5G Ccancete.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos © o fa
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
mpuestos diferidos @ en la forma esperada de recuperar ef valor en libros de un
active, se reconoce en el resuftado del perindo, excepto en 1a medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perindo.

La Compania debe compensar aclives por impuestos diferidos con pasivos por
rnpuestos diferidos s, vy solo st tiene reconocido legalmente e derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos difenidos se derivan del
impuesto a la renta v la Compania tieng 1a intencidn de liguidar sus aclivos y pasivos
COMa netos,

Seqgun la NAC. DGECCGCIS5-000G0012 SR.O. 653 de 21 de dicembre de 2075,
astablecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, dnicamente en los casos v condiclones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcidn de los
provententes de las pérdidas v créditos tibutarios conforme a fa normativa tributana
vigente, sequn corresponda of caso.



PHARMABRAND S.A.
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatins 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimtento del marco normativo tribetario y en atencidn a la aplicacion
de |a técnica contabie, se mantendran vigenies para su respectiva liquidacidn.

Enla estimacion de los actives y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente confarme fa normativa
tributana vy de acuerdo a lo establecido gn la téonica contable,

La Administracion Tributaria permite gl caloulo v registro de impuestos diferidos, tal
25 el caso de;

»  Pardida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VMR,

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion,

s Deprecacion del valor activade por desmantelarmiento de planta,

+ Eivalor del deterioro de propiedades, planta y equipe que sean utibzados en
ef proceso productive.

« Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensionas jubilares,

»  Qastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta,

»  Waluacion de activos biotodgicos, ingresos ¢ costos dertvados de la aphcacion
de la técnica contable,

«  Arnortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.-

Conforme a fas reformas introducidas a fa Ley de Régimen Tribularic interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2004,
i ed anticipo minimo determinado en el ejercicio respedctivo no es acreditado al pago
det impuesto a la renta causado ¢ no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracidn Tributaria, se constituird en page definitive de impuesto o ia renta sin
derecho a crédito tibutario posterior.

Bl sarvicio de Rentas internas podra disponer ta devolucion del anticipo minimea a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se cansiderard como &l primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasive en el ejercicio
peonOMICo respectivo; v para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion  Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan,
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Do acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civit, fuerza mayor o caso fortuo,
se definen come gl imprevisto a que no es posible resistir, coma un naufragio, un
terremoto, &l apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publco etc

Si o contribuyvente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Adminstracidn Tributaria ef anticipo minimo determinado en el gjercicio respectiva,
deberd ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacion del impuesto a ta renta se describe en la Nota 18 del presente
informe,

Provisiones.-

Las provisiones 5@ reconocen cuande fa Compafia tiene una obligacion prasente (ya
sea legal o implicita) como resuftado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion flable del
imparte de fa obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al tinal de cada periado, teniende en
cuenta los riesgos y las incertidurmbres correspondientes,  Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en fibros representa of valor presente de dicho flujo de efective,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar come un
active st es virtualmente derto que se recibird el reembolso v el valor de by cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- £ Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucion.

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen o5 empleadores

de indemnizar a los empleados con el 25% de su @time sueldo multiplicado por los
anns de servicio cuanda la relacion faboral termina por desahucio,

13
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La Compafia establece provisiones para tos beneficos de jubilacdon patronal e
indemnizacidn por desahucio en base A un estudio elaborado por una firma
scuatoriana de actuarios consultores, No se mantiene ningun fondo asignadeo por los
costos acumulados para estos beneficios,

£l costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumento de
la antigtiedad vy de los sueldos de los trabajadores que faboran en ia empresa a la
fecha de g valoracion actuarial.

Et costo de {as provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado, Bajo este
método fos beneficios de pensiones deben ser atribuido al perindo de servico del
empleado y basadoes en 13 fdrmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicto, tomando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para caloular el valor presente de dichos benefictos.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinerg a través del tiempo, el ingremento salarial y
las probabitidades de pago de la pensidn,

Las hipdtesis actuatiales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Nimero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hambres Mujeres
4% 470 230
58 a3 332
55 7R Pt
ete) BHG 716
65 1264 1062
70 1elfh 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hambres Mujeres

A 0O B0 140, V0N

a5 o 0% 10 10%%

30 7 A0, 000

35 £, 90 B,40%

2 7 A0 LA TS

A% 7,0 % G200

G0} 9, A0 TE 0%

55 11,70% 15, 0%,

G0 11,905 13,70 %

Bases técnicas

Facha de valoracion 2122016
Tasa de descyento 7.46%, (a)
Tasa do rencimiento de activos NAA
Tasa do incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacidn promedio 22,86%
Tabls de rmortalidad ¢ invalicez TR IESS 2002

{a) Mejoras anuales a las Normas Intermacionales de Informacion Fmangiera,

madificacidn & fa NIF 19, parafo 83, reladionade con las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento: Bl tipo de interés a ulilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse wtilizando
coma referancia los rendirmientos del mercada, en la fecha del batance,
correspondientes a las emisiones de bongs u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse ef rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por et Gobierng
dencminados en esta moneda, al final def periodo sobre el que se informa,

Et estudio actuanial para fa Companta FHARMABRAND 5.A. ha sido elaborado por
la Compahia Actuaria Consultores Cia. Ltda., quien considere la tasa de
descuento en referendia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la
sSuperimtendencia de Compafias, Valores v Seguros sefala que el Ecuador cuenta
con un mercada de bonos corporativos de alta calidad,
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Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconoddos en el estado de resullados cuande se realizan.

Los ingresns compranden el valor juste del monto recibide o por cobrar por la venta
de hignes o fa prestacion de servicios en el curse ordinario de las actividades de la
Compahia. £ ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
Y descunntos,

Los ingresos sen reconocidos en la medida en que es probable que os beneficios
econdmicos fluyan hacia la compania, puadan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafifa hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuendia
transfiere fos riesgos v heneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
rantienen el derecha a disponer de eltas, ni a mantener un control sobre los mismos,

Venta de bienes,-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de biengs se reconocen cuando se
cumpten todas y cada una de las siguientes condiciones;

» La Compania ha trarsferido al comprador los rdesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes:

+ Lo Compafia no conserva para 3 ninguna implicacion en la gestion gorrienta
de los bienes vendidos, en el grado vsualmente asociado con la propledad, ni
retiene el contrel efectivo sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabifidad;

« Sea probable que la Compafia reciba los beneficios scondmicos asociados
con la transaccion, y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser
medidas con fiabilidad.
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Costos y gastos.-

Lo costos v gastos se registran al costo historico. Los Costos y Gastos 3¢ reconocen a
medida que son incurtides, independientemente de la facha en que se haya realizado
i pago, y se registran en el perindo mas cercano en el que se conacen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconccidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurrices.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Come norma general en foy estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoce ios ingresos y gastos, salvo aguellos casos on dos que la
compensacidn sea requerida o permitica por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos ¥ gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan 13 posibifidad de compensacian y fa Compania tene la
intencion de hquidar por sy importe neto o de realizar ef active y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netas en resultados.

L]
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(3) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de dicembwe de 2016 v 2015, los saldos de las operaciones con partes
relacionadas son las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
{en LS. dolares)

Clientes relacionados: (Nota 5)

Farmacid 5 A, 930 797 847,368
Farmalating 5.4, 8,079 0,532
Blenastor C A, 2435 3214

941,311 $60,514

Partes refacionadas; (Nota 5)

Pharmaveterinana 5 A, 77,378 0
Tejec 5.A. 1,000 {
Comerciaf Casalinda 5 A 1,000 4]
Textll Ecuador $.A, 7 O0G 0
Farmacid 5.A, 181 #]
Roberto Cid 14,972 O
Farmalating S.A, 0 14,6590

101,531 14,690
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Diciernbre 31,

2010 UL

fen U5, délares)

Pragiamos retacionadas: (Nota §)

Roberto Cid 228.96 0
Blenastor C.A, 352,415 351,733
352,644 351,733

Cuertas por pagar relacionadas: (Mota 10)
Farmacid 5 A, 0 73,546
Farmalating 5.A. 0 405
0 84,001
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra
integradao pon

Dictermnbre 37,

2018 2015

fan U).5, délares)

Caja hica 1,500 1,300

Bancos (i) 1,622,751 2,214,059
1,624,251 2,215,359

(i Corresponde a cuentas corrientes de bancos locales, no generan intereses.
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PHARMABRAND 5 A,
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman sequn ef sigulente detalls:
Diciembre 31,

2018 4012
(e U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clienies logales A 357 343 4,248, 5594
Clientes relacionados (Nota 3) 941,311 B0 514
5, 208, 654 5,108, 108

{-} Provisian cuentas de dudoso cobro () (96,717) {134,798
5,201,938 4,974,310

Anticipe a:

Proveedores R0O0,256 24,825
800,256 24,825

Otras cuentas por cobrar

Empleados y funcionarios 27,131 2,700
Partes relacionadas (Nota 3) 101,531 14,650
Préstamas relacionadas (Mota 3) 352,644 381,733
Mros 3,385 5,000
484,691 374,123

6,486,885 5,373,258
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PHARMABRAND 5.A.
{Una subsidiaria de Distribuvidora Latinpamericana Farmalatina 5.4.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
(i) B movimiento de a provision de cuentas de dudoso cobro, a conticuacion:
Diciernbre 31,

2016 2015
(on U5, dolares)

Salde al inicio del ano (134, 7G8) {134, 798)
Recuperacion de cartera 36,322 0
Reversidn de provision 1,759 {

Saldo al fing! det ano (96,717) {134,798}




(6)

PHARMAEBRAND 5.A.
{Urrar subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de didembre de 2016 y 2015

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Inventarios

Este rubro incluye:

Materia prirmia

Productos terminados
fmportacinnes en transito
Productos semiterminados
Material de empaque
Suministros y materiales
Otros ventarios £ vanaciones

{«) Prowisidin des irventarios

Diciembre 31,

2016 2015
ion U5, dolares)

7,950,379 £5,721.673
1,827 646 3,140,453
3,203,855 3,012,001
2,328,496 1,632 892
1,573,297 1,601,242
137,739 266,242
321,311 {1
_ {123,958 (75.835)
17,212,669 16,288,768
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PHARMABRAND S.A,
{{Ina subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US5)

(7 Activos por impuestos corrientes
La cuenta se encuentra conformada por:

Diciernbre 31,
2018 2015
{en 1.5, dolares)

Crédito ributario 150D 1,765,119 1,264,158
Retenciones en la fuerte de imp.a la renta 726,192 7a0113
Retenciones de VA 761 4,584
mpuasto al valor agregado 2,660 0

2494722 1,998 856

{8} Otros activos
Este rubro incluye:
Diclernbre 31,

2016 2015
fen 115, ddlares)

Garantias tercoeros 3 3,200

0 3,200

30



PHARMABRAND S.A.

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

MNotas o los Estpdos Financieros

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(9) Propiedades, planta y equipos

Un resumen movimiente de propiedades, planta v equipos, af y por los ahos
terminados al 31 de didembre de 2016 y 2015 es come siquea;

Mapinaria y eguipo
Muebles v ensores
Equipo de computacion
Ve hic tilos

Construccitn en cursg

Depreciacton acumulada

Dichernbre 31,
2016 2015
(e U5, ddlares)

159,642 138,580
36,000 £
13,089 5,206

HE3,543 H44,103

0 42,608
{235,675) 12095 52 5)
856,598 734,673

El movimiento de propiedades, planta y equipos, se resumae a continuacion:

Ver pagina siguiente)



859558

WL BPETALINCE UOLE! 304D 3D

stat sodinte 4 epuegd ‘sapeparioy

(5497567}

(E55°594)

LTNE il

L pEL}

(e6s'sLe} ePRIHLIRIE tRD32Y

e amlre sl STy g ~ T el PR et T T S S e B e
SIS i & AEL L% ShT FRE £ LSS SEG i EPETRUNIE 0Reila]

FEE L

g

CB9'180 sodmba £ epumd sapepadosy

ST iz O 5 ¢ i i x
S q T ¥7Y i TS
o L ! EL e BEH
YT H LTRSS ST 0 et SR
5 ST g i LT q

ETIAE
UpES

mmﬂmm,m SOHT
SRR,

r]

VLR ESERSY

kg

o5

{$51 - BILBY 3D SOPIUN SOPRIST SOf B 53UE|0p ud sopesaidxy)

PLOE/TLAE
opEs

G107 A 9307 2P 3IQUISDIP 3P LE |V
mﬂhmmummﬁmm mﬂ—umumm mom E S2I0M

(V'S BULEjEWLRY BURILDILESUNET BIOPINGULSIO 3P BLEIPISGNS BUM)
WS GNYVHAVINYEYHA



PHARMABRAND 5.A.

{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A))

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(10}  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 3T de diciembre de 20016 y 2015 este rubro se encuentra conformado por;

Provesdores:
[ef axterior
Lorates

Cuenmas por pagar relacionadas (Nota 3)
Anticipo clientes
Otras cuantas por pagar;

Vartas

Tarjetas de credito
Frovisiones

Diciembre 31,

2016

2015

{an 4.5 dolares)

22,293,213 19,734,256
1,520,584 793,535
23,813,797 20,527,791
D 84,001

354,261 279,273
377,799 579,740
2,032 7,508

0 3,067

379.832 290,516
24,547,890 21,481,580




PHARMARBRAND S5.A,
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{11)  Obligaciones financieras ¢corto y largo plazo

Al 31 de diclernbre de 2016 v 2015, las obligaciones financieras corto vy largo plazo

se conforman segun el sigutente detalle;

Diciembre 31,

2016 2032

(er U5, ddtares)
Obligaciones con instituciones financieras

Corto plazo

Banco Guayaguil 1,434,430 6R6, 861
1,434,430 686,861

Largo plazo

Banco Guayaquil T, 593 155,724
166,593 155,724
1,601,024 842,585
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PHARMABRAND 5.A,
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A))

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - U55)

(12} Obligaciones corrientes

Un detalle de la cusnta, @3 como se muestra a continuacian,

Diciarmbre 21,

2016 2015

fony LS, dolares)

Con la Administracion tributaria;

Retenciones de IVA 16,454 29,408
Retenciones en la fuente 28,472 33,962
Retencion impuesto a la renta 25,482 165,817
Impuesto al valor agregado 7,647 6,140
81,053 96,326
Con el E5S:

Aporte Patronat 29,605 24,534
Aporte Personal 23,246 19 864
Fréstamos 16,730 15,032
Fondos de Reserva 2,114 1,997
AR 2] 61,925

DOtras obligaciones;
Conios empleados 195,049 230,507
Gtros 0 30,854
195948 261,367
348.698 419,612




{13)

(14)

PHARMABRAND S5.A.
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Pasivos acumulados
AL 3T de diciembre de 2000 v 2015 e rubro de pasives acumolados se encuentri
conformada por lo siguiente;
Dricigrnbre 37,

2016 2015
(e U5, ddlares)

Particinacion trabajadores (Nota 18) 87,708 83,100
Vacaciones bh 822 39,839
Décima tercera remuneracion 15,567 16,632
Dégima Cuarta remuneracion 18,158 15,904

177,250 155,475

Beneficios a empleados largo plazo

Al 21 de diciembre de 2016 vy 2015, los beneficios a empleados fargo plazo se
encuentran integrado por;

Dicwembre 31,
2016 2815
fen 115, dolares)

Jubilacién patronal 100,724 92 683
Desahucio 6,660% 43,981
107,393 136,665

Los movimientos de las obligaciones patronales, fueron de s stquiente manera:

(Ver movimiento en a paging siguiente)
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PHARMABRAND 5.A,

{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Motas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Saldo inicial 2015

Costo neto 2015

Pérdida (ganancia) ORI
Pagos ofectuados
Liguidaciones anticipadas

Saldo finat 2015

Saldo inicial 2016

Costo aboral 2016
Costo por intereses 2016
Pérdida (ganancia) ORI
Fagos efectuados
Liguidaciones anticipadas
Otros ajustes

Saldo final 2016

Jubilacidn .
Desahucio
patronal
84,809 22,063
33,773 23,352
{6,202) 19,313
0 (20,7403
{19,697 )
92,683 43,981
Jubilacidn Desahutio
patronal
92 683 43,981
28 837 16,854
L2838 2,732
(12,59%) 02,640
0 (14,7600
(14,03% 0
H (29,559
100,724 6,668
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(15)

PHARMABRAND S.A,
{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2078 y 2015

{Exprasados en ddélares de los Estados Unidos de América - USH)
Patrimonic de los accionistas

Capital

PHARSMABRAND S.A., al 31 de diciembre de 2016y 2015, mantiene su capital sascrito
y pagado por o valor de LSS 300,800, dividide en 300,800 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una,

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones sadietarias vigentes, ta Compafia debera
transferir @ reserva tegal un porcentaje na menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta iguatar por lo menos, el 50% del capital social de la Companiia, Dicha reserva
no estd suieta a distribucion a los accionistas, excepto en &l caso de liquidacion de fa
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
OREracinnes.

Reserva especial

Segun @l acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 1a
compania, of 29 de diciembre de 2015 se procede a autorizar 1o reclasificacion el
vator de US$ 3,035,485 de ta cuenta Cuentas por pagar accionistas a la cuenta
Reserva Especial, La cuenta representa préstamos otorgados a fa Compafia los
mismos que poeden ser utilizados mientras ella 1o requiera, no exisie un CrONOGramsa
de pagos y la decision de pago se encuentra en manos de la Administracion de fa
Compatia, En caso de liquidacidn, dichos préstamos seran cancelados siempre gue
los activos netos para cancelarlos existan; el pago se realizaria sumando el capital mais
estas reservas para poder obtener una distribucian prorrata. Los rendimientas de tos
préstamos se encuentran bajo et controd de 1z Jumta de Accionistas y dependen de
que esta funta decida la declaracian de dividendos, ante lo cual el rendimiento se
calculara tomando en cuenta la participacion prorrata que se calouls sumando e
capital mas estas reservas.
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PHARMABRAND S.A,
{Una subsidiaria de Distribuidora Latincamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dblares de ios Estados Unidos de América - U5S)

Otros resultados integrales-Ganancias v pérdidas actuariales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por congepto de
garancias aciuariales no liguidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios
an el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos
nrosentades como "Partidas que no se reclasificaran al resultado del perode™ en
Dtros Resultadns Integrales. Lo Compania aplica este tratamiento contable a partir én
funcion a io establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a largo
pazo vy post empleo son estimados por un perite independiente, inscrito v calificados
en ta Superintendencia de Companias, Valores v Sequros.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcitn a las NIIF, el saldo de las ganancias de gercicios anteriores estd a disposicion
de los accionistas v puede ser utilizado para a distribucion de dividendos y ciertos
pagos tates como re quidacion de impugstos, et

Los ajustes provenientes de 1a adopaion por primera vez de las Normas internacionales
de Informacian financiera "NIF” que se registraron en el patrimonia en {a cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de 1a
adopcan por primera vez de Las "NIF", gue generaron un saldo acreedor, 56l podrd
ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las perdidas acumutadas vias del
{time efercicio econdmico conduido, st las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelte en el caso de liquidacian de la compania.
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PHARMABRAND 5.A,

{Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina S.A.)

Notas a tos Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USSH)

Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos se conforman por os rubros gque se

detallan & continuacicn:

Diciembre 31,

2016 2015
(en .S, dolares)
Yentas AR,606,771 44,571,986
Descuento en ventas (6,052,013 {5,373, 448
Devolucidn en ventas [5,282.048) {6298 639)
33.672.7W 32,299,899
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PHARMABRAND 5.A,
{(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{17)  Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracisn y ventas, se conforman por los rubros que se detaflan 4
continuacion:

Diciernbre 31,
2018 2015

tery U5 ddolares)

Sueldes, salarios v demas remuneraciones 2,006,861 1,902,700
Cros gastos 1,827,909 1,441,230
Fublicidad vy propaganda 1,623,807 1,583,407
Transporte 719,554 Sa7, 7717
Aporte a la sequridad social as1128 370,186
Honorarios profesionales 219,216 506,417
Servicios poblicos 299,368 870,304
Beneficios sociales e indemnizaciones 276,673 312,137
(astos de viaje 178,865 207,631
Gastos de gestidn 160,657 146,967
Arrendarmiantos 148,342 66,040
Sequros y reassguros 125,100 Re 330
Suministros y materiales 122,670 100,533
Depreciacion propiedades, planta y equipo 104,359 114,770
Participacion trabajadores (Nota 18) BY,708 83,100
Dascusnio por pronto pago 73,203 Q.00
Tasas, tmpuestos y contribucianes 54,294 50,086
Frensian cugntas de dudoso cobro 40,375 49 234
Manterimiento y reparaciones 37,774 473,004

2.568,204 8,716,245

At
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PHARMABRAND S A,

(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalating 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacién tributaria

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a ta renta
Farticiparion trabajadores

Resuitado del ejercicio antes de
ImpUesto A la renta

Deduccion empleados por discapacidad
Gastos no deducibles

Base gravada del impuesto a la renta

Total impuesto a la renta causado

Anticipo Impuesto a la renta
Salde del anticipe pendiente
Retenciones del sjercicio

Credito tributario anos anteriores

Saldo a favor

Diciembre 31,
201G

Para los afos terminados al 31 de didembre de 2016y 2015, fas partidas conciltatorias
que afectaron & resuitado del ejercicio contable, a fin de determinar ta participacian
trabajadores ¢ Impuesto a la Renta fueron:

il

ten U.S. dolares)

. 584,722 553,997
27,708 83,069
497,014 470,897
(17,610) 0
1,404, 457 826,453
1,883,861 1,297,350
414,449 285,417
284,349 238,078
284,349 0
978,412 664,843
1,827,348 1,576,160
{2,491,311) (2,193,664}
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PHARMABRAND S.A.
(Una subsidiaria de Distribuidora Latinoamericana Farmalatina 5.A.)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

(19} Contingencias
La compania mantiena fas siquientes causas;

1. En el areq lahoral:

Demandadas Judicatura Provincia | N Juicio ““"”"‘Egﬁ:@ado . Protension
b bspra e

hpuietac i para

realizar et pagoy

R e rito
elo roke i
lahioral

Pharmatrand 54, Uniddad

Mayry Alejandos

futhesal e | Guuayas | 343002

Trabjo
Tor, Pabie Logned Ledesma del Pozo rarrar el caso,

D, Rodwerto Franciseo Cid Yeeancs

Cauerrero Delgadn

2. En.el drea de competencia:

En el drea de Derecho de Competencia, estamos defendiendo los intereses de
Pharmatirand S.A. (en adelante "Pharmabrand”) en el procese de investigacion que
tramita fa Intendencia de Investigacion de Practicas Desleales (en adelante "HPD") de
fa Superintendencia de Control del Poder de Mercado (en adelante “SCPM™.

Con refacion al mencionado proceso de investigacion informamos lo siguiente;

1. Numerode kxpediente: Proceso de investigacion N SCPM-UPD-2016-003.
Este proceso inicid de oficis por la HPD de ta SCPM, Pharmabrand fue notificado
de la existencia del mismo of 7 de dicambre de 2016, Fste process se centra en
el supuesto incumplimiento del eliquatado de un producto de Pharmabrand, fo

cual a su vez constituirfa una practica desleal de engano y violacion de normas,

1o Lanaturaleza del proceso;
Constste en un proceso de investigacion iniciado por la SCPM de oficio. Este
proceso o5 de cardcter administrativo y busca determinar el cometimianto o
no de una practica desteal por parte de Pharmabrand.

1.2, Fechaymonto dela demanda o reclama;

£l procese de investigacion fue notificade a Pharmabrand el 7 de diciembre
da 2016,
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PHARMAEBRAND 5.A,

{Una subsidiaria de Distribuidora Latinpamericana Farmalatina $.A.)

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

For su naturaleza el prrmcwm e irwvestigacion no IMOG Con un monio ya
astablecido. De acuerdo a ia Ley Grganica de Regulacion y Control del Poder
de Mercado (LORCPM), una ver concluide el proceso de investigadion vy
juzgamiento, de considerarse que se ha incurrido en una practica ilegal la
SCPM tiene la facuitad de imponer una multa de hasta el 10% del volumen
de negocios en ef morcado relevante correspondiente.

Extado del procese al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciernbre de 2016, el proceso de investigadion se encuentra en etapa
de investigacidn preliminar, Con fecha de 7 de didiembre de 2016 1a 1702
notificd a Pharmabrand con e informe de resultados de la investigacion
preliminar, Con fecha de 29 de diciembre de 2016 Pharmabrand presento su
respuesta at mencionado informe, A partir de esa fecha, 1a IFD debe decidir
siiniciar 0 no la etapa de investigacion formal,

El procese.ala fecha (15 de marzo de 20173
Fl proceso continta en la etapa en la que 1a 1IPD debe decidir siiniciar o no la
etapa de investigacion formal.

Evaluyacion de |, meb_lbuchd d_c _&,;gu [c,‘f;u[tddq} fm;mrabltl Q dmfavorahle y_una
sstimacion de
resiltado pudiara legar.

En el caso de Pharmabrand, considerameos que existe una buena probabilidad
e un resultado favorable en vista gue no se cumplen los requisitos necesarios
para la existencia de una practica desleal,

El impeorte minimo que como resultado se pudiera logar es cerp en caso de
(e o se imponga ninguna multa, En caso de que se imponga una multa ef
unporte maximo serfa el 10% del volumen de negocios de Pharmabrand en
el ano inmedialo anterior.

La.suma.a cobrar o pagar deherd hacerse efectiva_antes del 31 de diciembre
de 2016,

En el supuesto que e proceso de mvestigacion concluya con alguna multa
esta no se haria efectiva ni deberia pagarse antes del 31 de didembre de
2016,



(20

PHARMABRAND S.A.

{Una subsidiaria de Distribuidora Latinocamericana Farmalatina 5.4.)

Lkl

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en doblares de los Estados Unidos de América - USS)

Enet drea de proptedad intelectual;

Al 31 de diciombre de 2016, la Compania de acuerdo a la confirmacion de tos
Abogados respecto a los asuntos en el drea de propiedad intelectual y para 9
incursion en mercados internacionales realizo estudios y tramites para ef registros
de marcas como son: Aproxen, Coxib, Viclar, Salco, Natura-C, Refresca &l ojo v
elimina ef rojo, fetina, Cardiol, Pharmabrand, Helicopack, Xilin, Difiem, Nocol,
Rinex, Merpexd, Tabral, Bl gusto de mantenerse en forma, Nokar, Rubir, Artrox,
Floxidol-Phb, Biofit, Bitnim ~simple, Serend), Gisan, Andiar, Apirec, Norten, Oxilina,
Mutralite, Haire cover, Virux, Parkinet, Demacorten, las cuales existe oposicion a
las marcas en estudio por diferentes entidades naturales y juridicas, generandose
fHigios de propredad intelectual, los mismos gue se encuentran en diferentes
instancias iniciales v #5108 no presentan una cuantia determinada por estar
pry estudios en fos paises de Ecuador, Colombia, Venezuela, A la fecha de emision
dat presente informe, estos [itigios estan en tramite,

Aspectos tributarios

Cadige Organico de ta Produccién, Comercio e Inversiones

el Suplemanto de Registro Oficial N” 351, del 29 de diciembre de 20710, se publico
ef Codigo Organico de la Produccion, Comercio e nversiones (COPCT, ef cual busca
desarrollar fas actividades productivas en el Ecuador v reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacién descde enarp de 2011, entre las mds mnportantes
tenemos;

a)

b)

c)

En el COPCEse estipula una reduccion prograsiva para todas 1as sociedades, de
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 22% para gl afo 2012y 22% para el aflo 2013 ysiguientes
elericios.

fstablece a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta gue se reinviertan v s
destinen a la adguisicidn de activos de riesgo, material vegetativo, plantula v tado
insumao vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura,

Las sociedades recien constituicas, as inversiones nuevas reconocidas de acuerdao
al COPCL las personas naturales v sociedades indivisas obligadas a Hevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despuds del guinto ano
de operacion efectiva,
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f)

g)

h}

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Exonera del pago del anticipo del impueste & la Benta durante los periodos fiscales
en los que ne perciban ingresos gravados, 10y proyecios productivos agricolas de
agroforesteria v silvicultura, con etapa de crecimisnto superior a un ana,

Establece fa deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amaortizacién que
corrgsponda a la adquisicion de magquinarias, equipes v tecnologias destinadas a
tas implementacion de mecanismes de producion mas limpta, 0 mecanismaos e
generacian de energia renovable o a fa reduccion del impacto ambiental de ia
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido regueridos por ias avtoridades ambientales.

son deducibles los pagos de intereses de créditos externas v iineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legaimente establecidas como
tales; asi como los intereses de ordditos externos conferidos de gobierno
qobierno o por organismos multitaterales. £n estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interds maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacian; y st de
hecho las excedieren, se debera efectuar la retencion correspondiente sohre ¢l
excesa para que dicho pago sea deducible, ta falta de registro conforme a las
disposiciones  emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinard que no se puedan deducir fos costos financieros del crédito, Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientas de nstituciones
financieras domiciliadas an paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion,

Exonera del pago del Impuesto 3 la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomizos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales o
operen negocios en marcha.

Batdn exonerados del impuesto a la Renta los intereses pagadas por trabajadorss
por concento de préstamos realizados por 13 sodedad emploadora para que el
trabaiador adquiera acciones o partidpaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve {a propiedad de {as acciones.

Las sodiedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos e 20% de sus trabajadores, podré diferir los pagos del Impuesto a
la Renta v del respactive anticipo de  Impueste a la Renta hasta los 5 afios
calculando ef interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores, 5§ se transfieren fas acciones fuera de los fimites minimos, la
sociedad deberd liquidar el Impuesto a fa Remta en el mes siguients.
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Ley Organica de Incentivos a |a Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 2% de diciembre de 2014 se promuigd a Ley Organica de Incentivos a la
Produccion v Prevencion de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre ofros aspectos,
fo siguiente:

a)

b)

)

d}

e)

f)

o)

h)

Se consideran como ingrasos de Tuente ecuatoriana, y gravados con ef impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacidén de  acciones,
participaciones vy derechos de capital, De igual manera se consideran ingresos
gravados ios incramentos patrimoniales co justificados,

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente & dividendos v
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utiidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona naturat residente
en el Beuadaor, 13 exencidn del impuosto a la renta no serd aplicable,

Se elimina la exoneracidn para la ganancts ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
infarmar este tipo de transacciones a la awtoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancianade con una multa del 5% del valor real de la transaccion,

Se elimina la exencitn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiern nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fila para las sociedades,

En el caso de activos re vatuadaos, el gastoe por depreciacion sobre dicho re
avalle, na sera considerado como dedudble,

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones v aportes gque se realice al IE55 para ef caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 anos que hayan retornado al pals.

Se eliminan Jas condiciongs gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interng para la eliminacidn de los créditos incobrables v se ostablecen que las
mismas se determinaran via regiamento,

Via reglamento se estableceran los Hmites para la deducibilidad de gastos de

regalias, servicios téonicos, administrativos v de consuitoria en general, efectuadns
entre partes relacionadas,
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Se permite ef reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diforidos,
determinando gue et reglamento establecard los casos y condiciones, Las normas

tributarias prevaleceran sobra aguellas comtables y finandieras.

Nn se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocastonal de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes retacionadas,

K} Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,

f}

estableciendo como tarifa general del impuesto a ta renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre 3 proporcitn de la base imponible que
corresponda 2 g particdpacion directa o indirgecta de socios,  acdonistas,
beneficiarios o similargs, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menar imposicion, 5 dicha participacion excedes del 50%, ia 1arifa aplicable para
la sociedad serd del 25%,

Los benefictarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la larfa general prevists para sodiedades previa la deducdon de los
créditos tributarios a los que tenga dereche,

m} £l ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

el Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tartfa general impuesta para las sodiedades, debiende {a sociedad
receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente v efectuar la
retencion del impiesto.

n} Se defing el cilculo de |z utilidad gravable en ta enajenacion de acciones,

participaciones o derechos de capital;

« Elingreso serd el valor real de la enajenacion.

» [l costo deducitle serd el valor nominal, of valor de adquisicion o el valor
patrimpnial proporcicnal de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

« Seran deducbles ademds todos oz gastos directamente atnibuibles a
dicha enajenacion,

o} Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluy

enfa base de calculo el valor del re avallia de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonic.

A%
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Seexciuiran del cdlculo del anticipo, Jos montes referidos a gastos incrementales
por la ganeracion de nueva empleo, adguisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica v aguellas inversiones
nesavas v productivas y gastos efectivamaente realizadas que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce e Codigo
de la Produccion,

Se astablece como hecho generador del impuesto a los activos en ) exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior,

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
cocuatorianas, estardn exentos del impuesto a 1a salida de divisas, Unicamente
respecto de aguellos crédites para finandiar segmentos definidos por e Comite
de Politica Tributaria,

Se establece como hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas cualquier
macanismo de extincion de obligacionas cuando 25 operaciones se realicen hadia
ol exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 v hasta !a fecha de emisién del presente informe,

ne

se produjercn eventos, que en opinién de 1o administracion de la Compatia,

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieras de la Compatla PHARMABRAND S.A,, al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerendia en fecha
marze 21 de 2017, y seran presentados a los Acdionistas para su aprobadian. En
apinidn de la Gerenda de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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