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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Electrogeneradora Angamarca S. A. Electroangamarca:

1. Hemos sido contratados para auditar los balances generales adjuntos de Electrogeneradora
Angamarca S. A. Electroangamarca al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas
fechas, los cuales segun se explica en la nota 1 (¢) han sido preparados de conformidad con las
normas ecuatorianas de contabilidad y normas o précticas de contabilidad establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos
aspectos de las normas internacionales de contabilidad. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de Electrogeneradora Angamarca S. A. Electroangamarca.

2. Al 31 de diciembre del 2000 no pudimos obtener documentacion suficiente que permita satisfacernos
de la razonabilidad de ciertas partidas registradas en el rubro de cargos diferidos por
aproximadamente US$ 235.000. Debido a que no nos fue practico aplicar otros procedimientos de
auditoria, no pudimos determinar el efecto que la disposicion de este asunto podria tener en los
estados financieros adjuntos.

3. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que Electrogeneradora
Angamarca S. A. Electroangamarca continuara como un negocio en marcha. Tal como se indica en la
nota 1 (a) a los estados financieros, la Compafia desde 1997 se encuentra en etapa preoperacional, y
el inicio de su operacion depende sustanciaimente de tener éxito en los procesos de licitacion
relacionados con el sector eléctrico ecuatoriano en los cuales estan participando sus accionistas. Esta
incertidumbre origina una duda sustancial sobre la posibilidad de que la Compahia inicie sus
operaciones y se constituya en un negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningdn ajuste que podria requerirse de conocerse el resultado final de esta incertidumbre.

4. Debido a la importancia de los asuntos indicados en el parrafo segundo y a la incertidumbre
mencionada en el parrafo tercero, no podemos expresge; 2omo en efecto no expresamos, una opinion

sobre los estados financieros antes mencionados. %/

5 de abril del 2002

KPMG Peat Marwick C. Ltda.
Firma Miembro de KPMG internacional,
una Asociacién Suiza 3




ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A.

ELECTROANGAMARCA
(Quito ~ Ecuador)

(Una compaiiia en etapa preoperacional)

Balances Generales

31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — Us$)

Activos
Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 4)

Total activos circulantes

Cargos diferidos (nota 5)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos circulantes
Cuentas por pagar a largo plazo - compaiiias relacionadas (nota 3)
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
800.000 acciones con un valor nominal de
US$ 0,04 cada una
Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva de capital (nota 2 - b)
Déficit acumulado (nota 6)
Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos y contingencia (notas 7 y 8)

Véanse las notas que acompadan a los estados financieros.

2001

US$ 30.284
18.395

48.679
187.769
US$ 236.448

us$ 312
305

617
202.179
202.796

32.000

24.321
(22.709)

33.652

US$ 236.448

2000

49.330
8.246

57.576
178.567
236,143

834
305

1.139
201.352
202.491

32.000

24.321
(22.709)

33.652




ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A,
ELECTROANGAMARCA
(Una compaiiia en etapa preoperacional)
Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2001

Gastos generales y administrativos:
Publicaciones uss$ -
Gastos legales -

Oftros (ingresos) y gastos:
Financieros, neto -
Resultados por exposicion a la inflacién (nota 2 - a) -
Miscelaneos, neto -

Otros gastos, neto -

Pérdida neta (nota 6) US$ -

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A,
ELECTROANGAMARCA
(Una compaiiia en etapa preoperacional)

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

l (Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Reserva por
Aportes para Reserva de revalorizacion Reexpresion Déficit Patrimonio
Capital futuros aumentos capital del patrimonio  monetaria  acumulado de los
u acciones de capital (nota 2 - b) (nota 2 - b) (nota 2 - b) (nota 6) accionistas, neto
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
l fueron previamente reportados US$  40.971 51 - 13.459 - - 54.481
Ajuste por la variacion acumulada al 31 de
diciembre del 2000 entre el indice de
’ devaluacion y el indice de inflacion - - - 86.130 (84.250) - 1.880
Saldos al inicio del afio reestructurados 40.971 51 - 99.589 (84.250) 56.361
] Pérdida neta - - - - - (22.709) (22.709)
Aumento (disminucién) por devaluacion (8.971) (1) - 8.982 e - -
‘ Transferencia de los saldos de reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria a la cuenta de reserva de capital - - 24.321 (108.571) 84.250 - -
I Saldos al 31 de diciembre del 2001 y 2000 Us$  32.000 40 24.321 - - (22.709) 33.652

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

]
|
l



ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A,

ELECTROANGAMARCA

(Una compaiiia en etapa preoperacional)

Estadas de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Fiujos de efectivo por las actividades de operacion:
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacion

Efectivo neto utitizado en las actividades de inversion - adiciones
a cargos diferidos

Efecto por variacién de la tasa de cambio
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

2001

US$ (10.149)
305
(9.844)

(9.202)

(19.046)
49.330

US$ 30.284

2000

(483)
17.805

17.322

(28.161)
(16.868)
(27.707)
77.037
49.330
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ELECTROGENERADORA ANGAMARCA
ELECTROANGAMARCA S. A.
(Una compafiia en etapa preoperacional)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2001 y 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia forma parte del Grupo Unidn Fenosa de Espaiia “Casa Matriz”, fue constituida
en la ciudad de Quito - Ecuador el 5 de noviembre de 1997 e inscrita en el Registro
Mercantil e! 17 de noviembre de 1997 bajo la denominacidon de Electrogeneradora
Angamarca S. A. Electroangamarca. El objeto social de la Compaiiia es la generacion,
comercializaciéon, compra y venta, importacion y exportacion de energia eléctrica de
conformidad con las leyes ecuatorianas vigentes.

La Compaiifa actualmente se encuentra en fase de preoperacion, puesto que Unicamente
ha realizado los estudios para la ejecucion del proyecto denominado “Angamarca Sinde”, el
cual consiste en la construccion de una central de generacion hidroeléctrica con capacidad
de 50 megavatios “MW” de potencia utilizando los caudales de los rios Angamarca y Sinde
ubicados en las provincias de Cotopaxi y Bolivar, respectivamente. La Compafiia ha
obtenido la certificacién de derecho exciusivo del Consejo Nacional de Electricidad —
“CONELEC” para la construccion y operacién de dicha central hidroeléctrica; sin embargo, a
la fecha de emision de este informe, aln se encuentra pendiente la firma del respectivo
contrato con dicho Organismo, debido a lo cual los gastos y costos incurridos por la
Compafiia relacionados con la fase de preoperacion del proyecto han sido activados de
acuerdo a las practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia
de Compainiias de la Republica del Ecuador. La recuperacidn de dichos costos y gastos es
significativamente incierta y la compariia para completar la fase de preoperacion depende
de los recursos financieros adicionales que obtenga de sus accionistas; situacion que
permitira la concrecion de la firma del contrato para la construccion y operacion de la central
hidroeléctrica “Angamarca Sinde”, y por ende permita a fa Compaiiia llevar a cabo sus
actividades productivas y generar en el futuro los ingresos necesarios para absorber la
amortizacion de los costos y gastos diferidos. Sin embargo, la Casa Matriz no ha
incursionado en el sector eléctrico ecuatoriano, debido principalmente al fracaso del
Gobierno Ejecutivo en el proceso de modernizaciéon y privatizacion de las empresas
eléctricas de distribucion, ocasionado por ia falta de apoyo de los sectores politicos y
sociales. Los asuntos antes mencionados originan una duda importante sobre la
continuidad de la Compaiiia como negocio en marcha y los estados financieros adjuntos no
incluyen ningtin ajuste que podrian resultar de la resolucién de esta incertidumbre.

Entorno Econdmico y Uso de Estimaciones

En marzo del 2000 mediante la promulgacion de la Ley para la Transformacion Econémica
del Ecuador, el Gobierno del Ecuador adopté el esquema monetario de dolarizacién.
Mediante esa Ley se prohibid la emision de billetes en sucres, salvo el acufamiento de
moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulaciéon por délares de
los Estados Unidos de Norteamérica a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a
la tasa de 25.000 unidades de sucres ecuatorianos (S/.ﬂ por un dolar de los Estados Unidos
de Norteamérica (US$).

La economia ecuatoriana durante el aflo 2001 experimentd cierta estabilidad debido a la
adopcion del esquema monetario de la dolarizacion, la recuperacion del precio internacional
del petréleo hasta finales del afio 2001, el incremento de las remesas de los ecuatorianos
residentes en el exterior, al apoyo recibido del Fondo Monetario Internacional y de los
Organismos Multilaterales de Crédito; asi como, por la inversion efectuada por el sector
privado en el proceso de construccion del oleoducto de crudos pesados (OCP), todo lo cual
ha permitido la recuperacion de la economia ecuatoriana, lo que se refleja en el crecimiento
del producto interno bruto de aproximadamente 5% en el afio 2001 (2.3% en el afo 2000) y
en la reduccién del indice de inflacion del afio 2001 al 22,4% (91% en el afio 2000); todas
estas situaciones han generado una reactivacion del consumo y de las distintas actividades
de la economia ecuatoriana.

(Continua)




(c)

ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A.
ELECTROANGAMARCA
(Una compaitia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Sin embargo, la estabilidad de la economia ecuatoriana en el corto plazo continta
dependiendo del precio internacional del petrdleo, de la asistencia el Fondo Monetario
Internacional y Organismos Multilaterales de Crédito y del apoyo que el Gobierno Ejecutivo
logre del Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales para lograr reformas
macroecondmicas y estructurales para atraer la inversion extranjera a las principales
actividades bajo la administracion del Estado Ecuatoriano, actividades que son necesarias
para consolidar el esquema monetario adoptado y el crecimiento sostenido de la economia
ecuatariana.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafias de la RepUblica del Ecuador requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados
de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las gue han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Replblica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales del
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refieren a la presentacién de los estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contabilizacion de inventarios, activos fijos, costos de financiamiento, contingencias y
eventos que ocurren después de la fecha del balance general, contabilizacion de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. En
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) se siguen las politicas o practicas de contabilidad establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la RepUblica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador y las Normas Internacionales
de Contabilidad {NIC) se describen a continuacion:

- Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las Normas Internacionales de Contabilidad
requieren la reestructuracion de los estados financieros de afios anteriores cuando
existe un cambio contable; sin embargo, los saldos del afio 2000 no fueron
reestructurados, debido a que la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17
“Conversion de estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacidn” no requeria dicho procedimiento; y fas normas o practicas contables de la
Supe‘rintendencia de Compaiiias tampoco requieren que se realice el ajuste a los saldos
iniciales.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propositos fributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas fributarias trasladables a periados futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor
presente de la estimacién de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso
continuo del activo.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren el diferimiento de los costos y
gastos de aquellos en los cuales existe una certeza razonable en la generacion de
ingresos a futuro. El diferimiento de los costos y gastos bajo fas normas de la
Superintendencia de Compaiiias se basa en disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno, debido a lo cual no se requiere dicha identificacion.

(Continua)
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ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A.
ELECTROANGAMARCA
(Una compafiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica —- US$)

A partir del 1 de enero del 2002 entraron en vigencia de varias normas internacionales de
contabilidad las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposicién transitoria séptima de la “Ley para la
Transformacion Econdmica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la imptantacion del
esquema monetario de dolarizacidn, la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del
2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$).
La conversidn a dolares se efectud de acuerdo con fa Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Financiera No. 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion” (véase nota 2 - a). A partir del 31 de marzo del 2000 la informacion financiera y
contable se procesa y reporta en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen principalmente todos aquellos costos y gastos relactonados
con la fase de preoperacién de!l proyecto denominado “Angamarca Sinde”, los cuales estan
registrados en una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos incurridos a partir del 1 de abril del 2000
que estan cantabilizados al costo.

Al 31 de diciembre del 2001 la Compafifa ain se encuentra en etapa preoperacional, debido
a que aln no se ha concretado el apoyo de la Casa Matriz para la construccién y operacién
de la central hidroeléctrica "“Angamarca Sinde” (véase nota 1 - a).

Los cargos diferidos incluyen la capitalizacion de la diferencia en cambio proveniente del
pasivo adquirido con la compaifiia relacionada “Omegaport S. A.” para la elaboracion de
estudios del Proyecto denominado “Angamarca Sinde”. El rubro de cargos diferidos —
estudios de proyecto no ha sido ajustado por la “NEC No. 17", debido a que las diferencias
en cambio capitalizadas hasta el 31 de marzo del 2000 ascienden aproximadamente a
$/.1.382.775.000 (equivalente a US$ 55.311 utilizando la tasa de cambio de $/.25.000 por
cada US$1). Este tratamiento remide adecuadamente dicho cargo diferido conforme lo
requeriria fa “NEC No. 17”.

Reconocimiento de Gastos

La Compafiia reconoce en los resultados del periodo los ggastos generales y administrativos
incurridos y no relacionados con el proyecto “Angamarca Sinde”.

Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propodsitos de presentacién del estado de fiujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

Conversion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Ddéiares de los Estados Unidos

de Norteamérica

(a)

Conversién de los Estados Financieros

En marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adoptdé formalmente el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en el pais y segin se indica en la
nota 1 (d), como parte de la implantacion de este esquema monetario, se dispuso que las
compafias ecuatorianas efectien la conversion de los saldos al 31 de marzo del 2000 de
sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No. 17"

(Continua)
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ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A,
ELECTROANGAMARCA
(Una compafiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

La Compariia convirtio los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No. 17", excepto por
el rubro de cargos diferidos — estudios de proyecto conforme se explica en la nota 1 (e). La
“NEC No. 177, requirié que previamente a la conversién a dolares se ajusten los saldos en
sucres de las partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas de los
efectos de inflaciéon que se venia registrando al cierre de cada afio hasta el 31 de diciembre
de 1999, los efectos de la diferencia entre ios indices de inflacién y devaluacion, con el
proposito de llevar las cifras en délares de las partidas no monetarias del balance general a
montos similares a los que resultarian de la remedicion de los costos histéricos en sucres
ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los
procedimientos aplicados es el siguiente:

- lLos saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias (excepto por el rubro
de cargos diferidos — estudios de proyecto) del balance general al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados por el indice de inflacion desde el 1 de enero del 2000, o desde la
fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice de
inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendid a 32.8118% de
acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no monetarias
{excepto por el rubro de cargos diferidos - estudios de proyectos) del balance general al
31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice especial de correccion de brecha,
el que surge de la variacion acumulada entre las tasas de inflacién (segln los indices de
precios al consumidor urbano publicados por el INEC) y devaluacion (segin las tasas
de cambio de compra del délar del total del sistema financiero nacional publicadas por
el Banco Central del Ecuador) por el pericdo comprendido entre el 1 de diciembre de
1991, o desde la fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del
2000. El indice especial de correccién de brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el
31 de diciembre de 1999 fluctia entre el 26.885% y el 111.261%; y el indice especial de
correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue negativo en
(3.59654)%.

- El efecto del ajuste por el indice de inflacion y el indice especial de correccién de brecha
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originé una
pérdida de US$ 22.177, la cual se registré en resultados en la cuenta de otros
(ingresos) y gastos - resultados por exposicion a la inflacién. Hasta el 31 de diciembre
de 1999 el efecto del ajuste por el indice de inflacion se llevaba a la cuenta de
patrimonio - reexpresion monetaria.

- El efecto de la aplicacion del ajuste por el indice especial de correccion de brecha hasta
el 31 de diciembre de 1999 ascendié a US$ 84.250 y se registré6 en la cuenta de
patrimonio - reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabiiidad los saldos de las cuentas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas extranjeras, fueron
expresados en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1. La pérdida en
cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de
1999 (S/.18.100 por cada US$1 utilizada por la Compafhia) y la tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1 ascendié a US$ 34.972; {a cual ha sido activada en el rubro
de cargos diferidos, debido a que la Compaiia se encuentra en etapa properacional.

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segun los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio de S/.25.000 por
cada US$ 1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en ddlares.

De acuerdo con las provisiones de ia “NEC No. 17" los estados de resultados y de fiujos de
efectivo no fueron ajustados. i
(Contintia)
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(b)

ELECTROGENERADORA ANGAMARCA S. A.
ELECTROANGAMARCA
(Una compatiia en etapa preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

Ajuste de Afios Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No.17", los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados
para reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
indice especial de correccidn de brecha; tales saldos han sido expresados en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, segin se muestra a continuacion:

Apartes para Reserva por
Capital  futuros aumentos revalorizacion Reexpresion
acciones de capital del patrimonio monetaria
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como

fueron previamente reportados:
- en miles de sucres S/.  800.000 1.000 262.796 -
- convertido a dolares a la tasa de

$/.19.525,89 por cada US$1 UsS$s  40.971 51 13.459 -

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999
(neto del efecto del indice de inflacidn
de enero a marzo del 2000):
En miles de sucres:
- Cargos diferidos (excepto el rubro -
estudios de proyecto) S/ -

(258.682;
- Cuentas de patrimonio -

1.681.769  (1.386.381
1681769  (1.645.063)

Convertido a dolares a la tasa de

S/.19.525,89 por cada US$1 uss - - 86.130 (84.250)
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- en miles de sucres S/ 800.000 1.000 1.944.565 {1.645.063)
- convertido a ddlares a la tasa
de $/.19.525,89 por cada US$1 US$ 40,971 51 99,589 {84.250)

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No. 17", los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio (cuenta
que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por ef indice
especial de correccion de brecha de las cuentas patrimoniales) y reexpresion monetaria
(cuenta que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el
indice especial de correccion de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a la cuenta de patrimonio -
reserva de capital, la cual de acuerdo a las disposiciones societarias vigentes no esta sujeta
a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorciéon de
pérdidas, previa decisién de la Junta General de Accionistas.

(3) Saldos con Companias Relacionadas

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es
como sigue:

2001 2000
Balance General: = =
Activos:
Cuentas por cobrar - compaifiias relacionadas:
Empresa Eléctrica Bolivar S. A. “EMELBO” Us$ 1.600 1.600
Omegaport S. A 16.245 6.245
US$ 17.845 7.845
Pasivos:
Cuentas por pagar — compaifiias relacionadas:
Omegaport S. A. Us$ - 519
Cuentas por pagar a largo plazo - compafiias
Relacionadas:
Omegaport S. A. uUs$ 202179 201.35
(Continda)
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