ABC HOLDING AB&C SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

La Compaiiia NORGESPALM S A | fue constituida mediante escritura publica el 04 de noviembre
del 1997 ante en Dr Jaime Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del canton Quito,
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Canton el 16 de noviembre de 1997, bajo el numero
3179, del Repertorio, Resolucion niimero 3044,

La Compailia tiene como objeto social la realizacion de actividades de cultivo, industnalizacion y
procesamiento de toda clase de productos vegetales naturales.

Con fecha 6 de abril de 2017, ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del
cantén Quito, se procede a realizar el cambio de Denominacién v Objeto Social, e inscrita en el
Registro Mercantil Quito, el 10 de agosto de 2017, bajo el repertorio 37989 y con el numero de
mscripeion 3567 Quedando como nombre de la Compafia ABC HOLDING AB&C S A

La Compaiiia en su calidad de Holding o Tenedora de Acciones, de conformidad con lo preserito por
la Ley de Compaiiias tiene por objeto la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias
con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracion, responsabilidad crediticia y resultados, de manera que pueda conformar un
Grupo Empresarial También esti facultada para garantizar solidaniamente las obligaciones
contractuales que adquieran en terntorio ecuatoriano o en ¢l exterior las compafiias en las que posea
participacion accionaria o que pertenezcan en forma directa o indirecta a su Grupo Empresarial.

La Compafiia mantiene un capital de US$100.000 distribuido de la siguiente manera:
Valor %

Fenkur S A 99,000 Q00
Inmobiliaria Bavaria S A 1,000 1%

Total 100,000 100%




La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2018 mantiene inversiones en:

Compaiiia Valor en Acciones Valor Nominal
(en U.S. délares)

Hidropilalo S A 2,728,100 100
Conduto Holding S A 533.600 10
Buildequa S A 85,376 1
Cecom S A 10,700 100
Inmobiharna Bavaria S A, 10,000 100
Total 3,367,776 311

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaraciin de cumplimiento — Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera version PYMES
(NIIF), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASE).

2.2  Moneda funcional y de presentacion — 1.a moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América (U S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn — Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros separados,
se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF PYMES seccion 26, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la seccion 20, v las mediciones
que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la seccion 13 o el valor en uso de la seccion 27.

Adicionalmente, dentro del alcance de los parrafos 11.27 al 11.32 a efectos de informacion
financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base
en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Es un precio cotizado para un activo (0 un activo similar) en un mercado activo. Este
suele ser el precio comprador actual.
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2.6

Nivel 2: Mediciones distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1, el precio en un
acuerdo de venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de mdependencia mutua entre partes interesadas y debidamente
mformadas proporciona evidencia del valor razonable.

Nivel 3. Mediciones distintas a los precios cotizados incluidos en los miveles | y 2, se estimard el
valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrano.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros separados liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo nferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Inversion en subsidiarias, asociadas y otras - Las NIIF requieren que las inversiones en
subsidianas se presenten consolidadas con la matriz en los estados financieros consohdados,

sin embargo, por requenimientos legales, la Compariia prepara estados financieros separados y
también estados financieros consolidados, los cuales estan en proceso de preparacion

En los estados financieros separados, la Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y en
acctones al costo.

Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo,

2.5.1 Subsidiarias - Son subsidianas aquellas entidades que estan controladas
por la Compaiia. ABC Holding AB&C S.A. controla a sus subsidiarias cuando esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
las subsidiarias y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su

poder sobre éstas

2.5.2 Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales ABC Holding AB&C S A
ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por
medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compaiiia en la que se invierte.

2.53 Otras inversiones - Son aquellas inversiones sobre las que ABC Holding
AB&C S.A. no posee control ni influencia significativa.

Deterioro del valor de las inversiones en acciones - Al final de cada periodo, la Compaiiia
eval(a los valores en libros de sus inversiones en acciones a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detenioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o umidad generadora de efectivo a fin de determinar el
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alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
mcrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo en aflos anteriores.

Impuestos — E gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido

2.7.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad comtable, debido a las partidas de
ngresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Distribucidn de dividendos — Los dividendos provenientes de las inversiones en subsidiarias
de la Compailia se deducen del patrimonio y s¢ reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por
los accionistas de la Compaiiia

Costos por préstamos — Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en el que se incurren

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, temendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el

tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad

2.11 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar
2.11.1 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en subsidiarias

y en otras acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.
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Costos y gastos — Se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
micialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
oniginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como otros activos, La clasificacion depende del
proposito con el que se adquineron los instrumentos financieros. La admmistracion determina
la clasificacion de sus mnstrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado — 1.os activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. 81 la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormente a8 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

.




2.16

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

2.15.2 Baja de un pasive financiero — La Compania da de baja un pasivo financiero sy, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para PYMES,
aiin no implementadas — En mayo de 2015, el IASB emitié modificaciones a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las pequeflas y medianas entidades (NIIF para
PYMES). Un resumen de estas modificaciones es como sigue

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision integral
inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision mtegral inicial Estos
son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se permiten
solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requenmientos de presentacion y medicion.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la practica
actual

Cambioy significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizo tres cambios significativos durante la revision integral inicial

(a) Incorporacion de una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta
y equipo

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Almeacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos de
exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES

NIIF nuevas y revisadas

El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las NIIF
nuevas y revisadas durante la revision mtegral imicial.

Exenciones nuevas

FC239 El 1ASB aiiadi6 siete exenciones nuevas durante la revision integral imcial que se
permiten en casos especiales:




(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos FC239)
aFC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) Laexencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de la
pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquinod o construyo, st no fuera practicable determinar el importe en
libros de los Gltimos. Esta exencién se afiadié en respuesta a las preocupaciones
planteadas en 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser mas onerosa que las
NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidi6 afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requertmientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en strumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones |1 y 12

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquinida de forma separada en una
combinacién de negocios

(¢) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo a
valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados, en conformidad con NIIF para
PYMES, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opimiéon
de la Admimistracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar s1 existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.




4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en ¢l estado de situacion financiera de la siguiente manera:

3112/18 3112117

Banco Pichicha C A y total 58,828 5,098
5. INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de inversiones temporales es como sigue:
/12/18 21z
(En US dolares)

Certificado de inversion maltiple - 150,000
Papel comercial mas de 90 dias - 97879
Intereses certificado inversion multiple - 923
Descuento en papel comercial - 353
Total - 249,155

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €5 como sigue:

(12/18 3111217
(En U.S dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Relacionadas (Nota 15) 6.532593 3101263
Chientes locales 25411 77629
Aporte futuras capitalizaciones .

Hidropilalo S A_ (1) e
Total 6.558.004 4.894 489
Clasificacion:

Cormiente 3.152.407 3.178.892
No comente 3 405.597 1.715.597
Total 6.558.004 4,894 489




7.

(1) Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé un aporte para futuras capitalizaciones en su
relacionada Hidropilalo S A. Durante el afio 2018, dicho aporte fue capitalizado y
reclasificado como mversiones en subsidiarias. El movimiento del afio es como sigue:

Aporte futuras
el o
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,715,597
Inversiones Hidropilalo S A. (Nota 7) (1,510,000)
Reclasificacion a cuentas por cobrar relacionadas (205,597)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Corresponde a inversiones realizadas en diferentes compaiiias para el desarrollo de las operaciones

ordinarias de la Compafiia, un detalle es como sigue:

31/12/1 3112117
Hidropilalo S.A. 2728 100 1.105.500
Conducto Holding S A 533.600 533.600
Buildequa S.A. 85376 85376
Cecom S A. 10.700 10,700
Inmo’biliarna Bavara S A 10.000 10.000
Total 3367776 1.745.176
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

31/12/18 311217
Cuentas por pagar comerciales:
Relacionadas y total (Nota 15) 2.635.550 96.356
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
9.1  Activos y pasivos del afio corriente
31/12/18 3141217
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario y total - 127
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta del afo 3.803 -
Retenciones
En la fuente del impuesto a la renta 7 11
Impuesto al valor agregado - .
Relacion de dependencia . a
Total 3810 11
9.2 Conciliacion tributaria y contable del impuesto a la renta corriente — Una

reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros separados y el gasto por  impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

31/12/18 311217
Unlidad segun estados financieros separados antes 551464 2108237
de impuesto a la renta

Dividendos exentos (533.600) (2.134.400)
Gastos no deducibles - 209612
Utilidad tributaria 17.864 183 449
Impuesto a la renta causado 22% (1) 3.930 40359
Anticipo calculado (2) - 80829
Rebaja anticipo - (1.763)
Gasto impuesto a la renta corrient

impues n e 79,065

cargado a resultados

s ik




Anticipo pendiente de pago - 2.645
Menos retenciones en la fuente IR (127) (2.772)

Valor a pagar (saldo a favor contribuyente ) 3,803 (127)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto & la renta para el afio 2018 para
pequefias y medianas empresas se determina con la tanfa del 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucion,

(2) Segun el articulo 15 del reglamento de la ley organica de régimen tributario intermo, las
soctedades que perciban dividendos y utilidades calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades residentes o no en el pais, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencién ni pago adicional de
impuesto a la renta.

9.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a contmuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados 0 no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal




El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de

Inversiones, Generacion de Empleo y Estabihdad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan

los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

»  Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
como:

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las utihdades

¢  Reformas a vanos cuerpos legales

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se elimino el ultimo mciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente. “En
la determinacion y hquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leves, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a

favor de cualquier contribuyente, con excepeion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Trbutarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios™.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los critenos
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tnbutarnio Intermo y con
estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones
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Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la
renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SR la devolucién ¢ compensacion del crédito tributario por
retenciones de IV A hasta dentro de 5 afos

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero va no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a nstituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
mtermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo mimmo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia
La Compailia no mantiene transacciones con partes relacionadas que superen el monto fijado por la

Ley
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1 Gestidén de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades

11.2

de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de sistemas de informacion, administrados por el Contador General, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de crédito - El nesgo crediticio se refiere de que una parte incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera de la Compafiia La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrase con partes solventes
como forma para mitigar el nesgo de la pérdida financiera ocasionada por
mcumplimientos.

11.1.2 Riesgo de liquidez — El flujo de operaciones de la Compafia depende de los recursos
que recibe de sus clientes y de sus partes relacionadas para cubrir las actividades
relacionadas con capital de trabajo. El nesgo de hquidez es medio a que la Compaiiia
presentan sobregiros bancarios, incurre en vanas adquisiciones de bienes y servicios
que disminuyen su flujo de efectivo y mantiene montos significativos en saldos a
cobrar y pagar a partes relacionadas lo cual afecta al ciclo del efectivo

11.1.3 Riesgo de financiamiento - La fuente de financiamiento principal de la Compafia son
los préstamos percibidos por los socios o relacionadas para el funcionamiento normal
de sus actividades.

Categorias de instrumentos financieros — E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantemdos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/18 31217
Acnivos financieros:
Efectivo y bancos (Nota 4) 58828 5.098
Inversiones temporales (Nota 5) - 249155
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 6) 6.558.004 4 894 489
Total 6.616.832 5148742
Pasivas financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras 2 635550 96356

cuentas por pagar y total (Nota 8)
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11.3 Valor razonable de los instrumentos financieros — La Administracion considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable

12. PATRIMONIO

12.1 Capital asignado — E| capital asignado consiste en el valor por ¢l cual la  Compailia fue
autorizada por la Supenntendencia de Compaiiias para operar en el pais.

Un resumen del capital es como sigue

Valor %
Fenkur §. A 99,000 99%
Inmobiliaria Bavana S A 1,000 1%
Total 100,000 100%

12.2 Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utihdad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que se alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad La reserva del periodo fue de US$ 50 mil alcanzando el limite legal

13. INGRESOS

La Compaiiia reconoce sus ingresos por dividendos e intereses generados por las inversiones que
mantiene en distintas compaiiias. Un resumen de los ingresos es como sigue:

31/12/18 311217
Dividendos 533.600 2.134.400
Intereses ganados 63.668 347343
Descuento papel comercial 1380 29967
Otros - 167
Total 598.648 2511877
14. GASTOS
Un resumen de los gastos es como sigue.
31/12/18 3171217

ol



Crastos:

Impuestos y contribuciones 36 094 268 004
Honorarios, comisiones y dietas 9.251 34877
Prestaciones sociales 1.786 2062
Comisiones 53 539
Intereses y multas - 97.543
Legal - 615
Total 47.184 403 640

156. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas es como sigue:

1/1272018 1272017

Cuentas por cobrar relacionadas:

Inmobiliaria Bavana S.A (1) 3066263 3.101.263
Hidropilalo S A (2) 3.466.330 0
Total 6.532.593 3.101.263
Cuentas par pagar relacionadas:

Fenkur S.A. (3) 2.635.550 96.356
Total 2635550 96,356
(1) Al 31 de diciembre de 2018, La Compaiiia ha reahzado un préstamo a Inmobiharia Bavaria S A

(2)

(3)

)

para la generacion de inversion en la compra de inmuebles con un plazo establecido de 5 afios
a un mterés del 2%.

La Compaiiia, al 31 de diciembre de 2018 mantiene cuentas por cobrar a Hidropilalo S.A. que
corresponden a un préstamo otorgado por la Compania a un plazo de 3 afios con una tasa anual
del 6%.

Al 31 de diciembre de 2018, La Compania ha solicitado a su acciomsta Fenkur S.A. un préstamo
a largo plazo, dichos fondos serén destinados a una inversion en el sector hidroeléctrico. La
Compaiiia se ha comprometido en pagar dicho préstamo en un plazo de dos afios con una tasa
fija de interés del 5% anual.

La compaiiia ha mantenido transacciones con sus relacionadas al 31 de diciembre de 2018, las
cuales han generado ingresos por dividendos por USS$533,600 (Ver Nota 13)
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros separados (mayo
07, de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en mayo 07, de 2019 y seran presentados a su junta para
aprobacion. En opimion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados sin
modificaciones.
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ABC HOLDING AB&C S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia NORGESPALM S.A.. fue constituida mediante escritura publica el 04 de noviembre
del 1997 ante en Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito,
inscrita en ¢l Registro Mercantil del mismo Canton el 16 de noviembre

Con fecha 6 de abril de 2017, ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo
del canton Quito, se procede a realizar ¢l cambio de Denominacion y Objeto Social, e inscrita en el
Registro Mercantil Quito, el 10 de agosto de 2017, bajo el repertorio 37989 y con el nimero de
mscripeion 3567, Quedando como nombre de la Compaiiia ABC HOLDING AB&C S A.

Las principales actividades de ABC HOLDING AB&C S.A. y sus Subsidiarias consisten en compra
de acciones o participaciones en compaiiias, alquiler de maquinarias y equipos para la industria
petrolera y construccion de obras civiles, suministro y construccion de centrales termoeléctricas.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Proporcion de participacion
Lugar de accionaria y poder de voto
constitucion y ... Afio terminado ...
Nombre de las subsidiarias operaciones 12/2018 31/12.2017
Buildequa S.A. Ecuador 53.36% 53.36%
Cecom S.A. Ecuador 53.50% 53.50%
Conducto Holding S A. Ecuador 53.36% 53.36%
Hidropilalo S.A. Ecuador 77.50% 55.00%

Las politicas contables que utilizan las subsidianias son consistentes con las que aplica ABC Holding
AB&C S.A. en la preparacion de sus estados financieros.

ABC Holding AB&C S.A., fue suscrita con un capital de 100,000 délares americanos.

La informacién contenida en los estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracion del Grupo.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1.  Aplicacién de Normas Internacionales de Informaciion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el ailo actual

Durante el aio en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.




a)

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante
un periodo anual que comience en o después del | de enero de 2018,

Adicionalmente, el Grupo ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas al afio 2018 y al periodo

comparativo.
La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas,

Un detalle de estos nuevos requenimientos asi como su impacto sobre los estados financieros
consolidados son descritos mas adelante.

El Grupo ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas en
la Norma.

La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que el Grupo ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de | de enero de
2018. Por consiguiente, el Grupo ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contintian siendo reconocidos al | de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a
los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes
comparativos en relacion con los instrumentos que continfian siendo reconocidos al 1 de enero
2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base ¢l modelo
de negocio aplicado por el Grupo para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son inicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente. se miden
posteriormente al costo amortizado;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se
miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR™.

A pesar de lo indicado anteriormente, el Grupo puede hacer la eleccion / designacion
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:




b)

el Grupo puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de
negocios en otro resultado integral; y

el Grupo puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, el Grupo no ha designado ninguna inversion de deuda que cumpla los
criterios de medicion del costo amortizado 0 FVORI, para ser medido a FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del patrimonio
al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién,

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la ganancia
0 pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es transferido
posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al FVORI estan
sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

Los directores del Grupo revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 01 de enero
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyé que
la aplicacién inicial de la NITF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros
de la Compailia en cuanto a su clasificacion y medicion;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen valorados a
su costo amortizado segin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio
para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre ¢l importe principal pendiente.

Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que el Grupo tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Grupo reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar,
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y



¢

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere que el Grupo mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero & un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), el Grupo esta obligado a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de
contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

Clasificacién y medicidn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea
atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serén reclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto material en la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros del Grupo.

Impacto de la aplica e la NIIF 15 Ing

El Grupo ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del | de enero de 2018, NIIF 15 mtroduce un enfoque de 5 pasos para
el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15
para hacer frente a situaciones especificas.

El Grupo ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente retrospectiva
sin utilizar los expedientes practicos para contratos tenminados conforme establece NIIF 15:
C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: CS (¢) pero utilizando ¢l expediente
en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la cantidad del precio de la transaccién
asignado a las obligaciones de desempeiio restantes, y una explicacion de cuando se espera
reconocer esa cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacion de estados
financieros consolidados presentados antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, | de
enero de 2018.




2.2

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para describir lo
que mas comanmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos™; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado
consolidado de situacion financiera.

Las politicas contables del Grupo para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle
en la Nota 3.11.

La aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion financiera y /
o ¢l desempenio financiero del Grupo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - A la fecha de aprobacion de los
estados financieros consolidados, el Grupo no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.




Arrendamientos operativos:

NIIF 16 cambiard la forma en que el Grupo contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado consolidado de situacion
financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas
adelante), el Grupo:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

¢) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) ¢ interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estado consolidado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), el Grupo optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segin lo permitido por la NIIF 16.

La Administracién del Grupo ha evaluado que este cambio no tendra impacto en los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado.
En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPL




Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién del Grupo, no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
fenga un impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica a
las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las participaciones a
largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC
28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la
asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1 de enero
el aiio 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta 0 Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribuciéon de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en
¢l resultado de la controladora solo en la proporcion de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segiin
el método de participacién) se reconocen en ¢l resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los mversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aiin no ha sido determinada,
sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida,

La Admimstracion del Grupo, no preveé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 19: Meodificacién, reduccién o liquidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios defimdos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una
posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que
puede resultar de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.




Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado.

El Grupo ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para
determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de
informacion después cambio en el plan.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion del Grupo, no espera que la aplicaciéon de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en sus estados financieros consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.  Adicionalmente,
establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion del Grupo, no espera que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en sus estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no
son obligatoriamente efectivas para el Grupo y que se detallan a continuacion:

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma

todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta,

La Administracion del Grupo. estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.
3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1.  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emiridas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional del Grupo es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de preparacion - 1.os estados financieros consolidados han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y/o de revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en ¢l nivel 1. 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados en miles de
U S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financicros consolidados.

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados
financieros de la Compaiiia y las entidades controladas por la Compaiiia y sus subsidiarias.
Una compaiiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimientos

La Compaiiia reevaliia si controla una participada, si los hechos y circunstancias indican que
hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.




Cuando la Compaiiia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, ¢l
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle
la capacidad préctica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral.
La Compaiiia considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los
derechos de voto de la Compaiiia en una participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

a) Eltamaifio de la participacion del derecho de voto de la Compailia en relacion con el tamaiio
y la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compaiiia, otros tenedores de voto o de
ofras partes

¢) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compaiiia tiene, o no, la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando la Compailia adquiere el control de la
subsidiana, y cesa, cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de
resultados y en ¢l otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que la Compailia deje de controlar a la referida entidad.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios de la
Compaiiia y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se
atribuye a los propietarios de la Compaiiia y a las participaciones no controladoras aun si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables de la Compaiiia

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en ¢l proceso de consolidacion.

Las participaciones no controladoras en subsidiarias se identifican por separado del patrimonio
del Grupo en ellas. Los intereses de los accionistas no controladores que son intereses de
propiedad actuales que dan derecho a sus tenedores a una parte proporcional de los activos
netos en ¢l momento de la liquidacion pueden medirse inicialmente al valor razonable o a la
participacién no controladoras parte proporcional del valor razonable de los activos netos
identificables. La eleccion de la medicion se realiza sobre la base de adquisicion por
adquisicion. Otras participaciones no controladoras se miden inicialmente a su valor razonable.
Posterior a la adquisicion, el valor en libros de las participaciones no controladoras es la
cantidad de esas participaciones en el reconocimiento inicial mas la participacion no
controladora en cambios posteriores en ¢l patrimonio. El ingreso integral total se atribuye a las
participaciones no controladoras incluso si esto da lugar a que las participaciones no
controladoras tengan un saldo deficitario.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria
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Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar
a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimomo. El importe en libros
de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para
reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el
monto por ¢l cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patnimonio y es atribuida a
los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los
resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de la participacion retenida y (ii) el importe en
libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro
resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese
vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo o
transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables).
El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdio
el control, debera considerarse como ¢l valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de
un activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento
inicial de una inversion en una asociada o negocio conjunto.

Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo posee nfluencia
significativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto
de ésta.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control
conjunto tienen derecho a los activos netos del acuerdo. El control conjunto es el reparto del
control contractualmente decidido de un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre
las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el
control.

Los resultados y los activos y pasivos de las compaiiias asociadas o negocios conjuntos son
incorporados a los estados financieros consolidados utilizando el método de participacion,
excepto si la inversion o una porcion de la misma es clasificada como mantenida para la venta,
en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacion, las
imversiones en compaiiias asociadas o negocios conjuntos se contabilizan inicialmente en el
estado consolidado de situacion financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer
la participacion del Grupo en el resultado y en otro resultado integral de la asociada o negocio
conjunto. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada o negocio
conjunto exceda la participacion del Grupo en los mismos (lo cual incluye cualquier
participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte de la inversion neta del Grupo en la
asociada o negocio conjunto), el Grupo deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras.
Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna
obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversion en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando ¢l método de la

participacion desde la fecha en la participada se convierte en una asociada o negocio conjunto.
En la adquisicion de la inversion en la asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo
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de la inversion sobre la distribucion del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye dentro del importe
en libros de la inversion. Cualquier exceso en la distribucion del Grupo del valor razonable
neto de los activos y pasivos identificables sobre el costo de inversion, luego de su revaluacion,
se reco::occ inmediatamente en el estado del resultado en el periodo en el que se adquirié la
inversion.

Los requerimientos de la NIC 39 se aplican para determinar si es necesario reconocer alguna
pérdida por deterioro con respecto a la inversion del Grupo en una asociada o negocio
conjunto. La totalidad del importe en libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es
probada por deterioro de conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo
individual comparando su importe recuperable (mayor valor enire el valor de uso y el valor
razonable menos los costos de disposicion con su importe en libros. Cualquier pérdida por
deterioro reconocida forma parte del importe en libros de la inversion. Cualquier reverso de
dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe
recuperable de la inversion aumente posteriormente,

El Grupo descontinia el uso del método de la participacion desde la fecha cuando la inversién
deja de ser una asociada o un negocio conjunto, o cuando la inversién es clasificada como
mantenida para la venta. Cuando el Grupo mantiene una participacion en una antigua asociada
0 negocio conjunto y la participacion mantenida es un activo financiero, el Grupo mide la
participacion mantenida al valor razonable a esa fecha y el valor razonable es considerado
como su valor razonable en el reconocimiento inicial de acuerdo con la NIC 39. La diferencia
entre el importe en libros de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que se descontinué
el uso del método de la participacion y el valor razonable de cualquier participacion retenida
y cualquier resultado de la venta de una parte de la participacion en la asociada o negocio
conjunto se incluye en la determinacion de la ganancias o pérdidas de la venta de la asociada
0 NEROCIO conjunto.

El Grupo continiia usando el método de la participacion cuando una inversion en una asociada
se convierte en una inversion en un negocio conjunto, O una INVersion en un Negocio conjunto
se convierte en una inversion en una asociada. No hay medicion al valor razonable al momento
de esos cambios en las participaciones de propiedad.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado consolidado de situacion financiera.

Propiedades y equipos

3.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.
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3.7.2.

3.7.3.

3.7.4.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados

Medicidn posterior al reconocimiento: maodelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen

Método de depreciacidn y vidas dtiles - E costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Terreno -
Maquinana y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de lareserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo. el Grupo evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

3.9.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanias deducibles. Estos
activos y pasivos no se¢ reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele, basindose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

3.10. Beneficios a empleados

3.10.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de

3.10.2

los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unmidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado consolidado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias
y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11. Reconocimiento de ingresos - El Grupo reconoce los ingresos de las siguientes fuentes
principales que constituyen obligaciones de desempeio:
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3.13.
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3.15.

3.16.

Ganancias derivadas de la compra de acciones y participaciones en compaiiias,
Arrendamiento de maquinarias y equipos a constructoras y petroleras residenciadas en el
pais.

Servicios de suministro y construccion de centrales termoeléctricas en el pais,

Ingresos por dividendos ¢ ingresos por intereses - Fl ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago (siempre y cuando sea probable que la incorporacion de beneficios
econdmicos para el Grupo y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente),

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que el
Grupo reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y el importe de los
ingresos de actividades ordinanas pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento micial.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la escencia de la transaccion.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
del Grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato
en ¢l resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en
el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los
activos financieros.
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posterniormente
al costo amortizado:

« Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

* los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

* Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos financieros; y

* Los térmimos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, el Grupo podra tomar la siguiente
eleccion / designacion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero:

* El Grupo puede optar wrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor

razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen ciertos
criterios, y

» El Grupo puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple los criterios
de costo amortizado 0 FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los
honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las perdidas de
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mds corto, con el valor bruto en libros del mstrumento de deuda en el
reconocimiento inicial Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que s¢ mide un activo financiero
en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe
micial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI Para los activos financieros que no
sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la
tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los
activos financieros que posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo
ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del
tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, el Grupo reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del
activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si
el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo
financiero ya no es s¢ encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros - Otros ingresos",

Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo amortizado o
FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR”. Especificamente:

* Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos que el
Grupo designe una inversion que no s¢ mantiene para negociacion, ni es una contraprestacion
contingente que surge de una combinacion de negocios, para ser medida a FVORI en el
reconocimiento inicial.

* Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o los
criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan
cualquiera de los criterios de costo amortizado o los cnterios FVORI pueden ser designados
como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o reduce una inconsistencia
en la medicion o reconocimiento (denominado 'asimetria contable'), que surgiria de la
medicion de activos o pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases
diferentes. EI Grupo no ha designado ningiin instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio, con las
ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en la medida en que no son
parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o pérdida neta reconocida en
resultados incluye dividendos o intereses generados por el activo financiero y es incluido en
la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

<] s




Pstatlonss de soctons flnanc

El Grupo reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado, cuentas por cobrar comerciales,
arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.
El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inmicial del respectivo
mstrumento financiero,

El Grupo reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar, Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas historicas del Grupo, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando
sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, el Grupo reconoce la pérdida esperada durante
toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el nesgo de crédito sobre el
mstrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial,
el Grupo mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a
la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de
los estados financieros consolidados.

inicio m

El Grupo considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son

recuperables:

» Cuando hay un mcumphmiento de los covenants (acuerdos financicios) por paite del
deudor;

» Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido el Grupo, en su totalidad (sin tener en
cuenta ningan tipo de garantia en poder del Grupo).

Independientemente del andlisis anterior, ¢l Grupo considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene més de 90 dias de mora, a menos que el
Grupo tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.
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Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos;

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento

(¢) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales 0 econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién financiera;
o

(e) a desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos

El Grupo castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
més de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion del Grupo, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de irdidas i

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacion
prospectiva como se descnbio antenormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos
de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto
con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futro,
determinado en funcion de la tendencia histérica, la comprension del Grupo de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre

todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir, descontados al tipo de interés
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efectivo original. Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo
utilizados para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la
NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, como el Grupo esta obligado a hacer pagos s6lo en
caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento que esté
garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia que se incurre menos los importes que el Grupo espera recibir del tenedor,
el deudor o cualquier otra parte.

Si el Grupo ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior
de reporte. pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la
fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

El Grupo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
mstrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - El Grupo dard de baja en cuentas un activo
financiero anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si el Grupo no fransfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo
el control del activo transferido, el Grupo reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si el Grupo retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, ¢l Grupo continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del aio,

Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo -

Clasificacion como deuda o patrimonio - l.os instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando ¢l método de interés efectivo 0 a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo financiero
no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion continua, y los contratos
de garantia financiera emitidos por el Grupo, se miden de acuerdo con las politicas contables
especificas que se detallan a continuacion.
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Pasivos financieros al valor razonable con cambioys en resultados - Un pasivo financiero se
clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que se
mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios en el resultado o es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros
que no son contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios,
mantenidos para negociar, o designados como FVR, se miden posterionmente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular ¢l costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando,
v solo cuando, las obligaciones del Grupo se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, que se describen en la nota 3, la Administracion
esti obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en
libros de los activos y pasivos que no son ficilmente determinables. Las estimaciones y supuestos
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables del Grupo

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo). que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de
las politicas contables del Grupo y que tienen un impacto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros consolidados.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de desempeiio

Para el reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15, la Administracion considerd
si el Grupo habia transferido el control de los bienes y servicios al cliente, la Administracion
esta satisfecha que el control se ha transferido y que el reconocimiento de los ingresos en el
aio en curso es apropiado.
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Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio (ver las secciones de
activos financieros de la nota 2). El Grupo determina el modelo de negocio a un nivel que
refleja como los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante,
ncluyendo como se evalia el desempeiio de los activos y como se mide el desempeiio, los
riesgos que afectan el desempeiio de los activos y como estos son administrados y como se
compensan los gestores de los activos, El Grupo monitorea los activos financieros medidos al
costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razon de su
disposicién y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua del Grupo de si el modelo
de negocio para el cual los activos financieros remanentes continia siendo apropiado y si no
es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio
prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en lanota 2, la pérdida de crédito
esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para
los activos de la etapa | o a lo largo de su vida para activos de la etapa 2 o 3. Un activo se
mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el
riesgo de crédito. Al evaluar si el nesgo crediticio de un activo ha aumentado
significativamente, el Grupo toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futwro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
ajuste matenal a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo gjercicio, se
discuten a continuacion:

Pruebas de deterioro - La administracion realiza presupuestos que comprenden proyecciones
de ingresos, gastos de personal y gastos generales basados en las condiciones de mercado
actuales y anticipadas. Si bien el Grupo es capaz de administrar la mayoria de los costos
relacionados al reconocimiento de las principales fuentes de ingresos. las proyecciones de
ingresos son intrinsecamente inciertas debido a la naturaleza a corto plazo del negocio y las
condiciones inestables del mercado.

Provisiones de impuestos - La actual provision de impuestos se relaciona con la evaluacion de
la administracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abiertas en las cuales
los pasivos estan pendientes de ser acordado con la Autoridad Tributaria.

Cilculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE el Grupo utiliza informacion prospectiva razonable y soportable, la cual esta
basada en supuestos para ¢l movimiento futuro de diferentes indicadores economicos y como
estos s¢ afectaran entre si.
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La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivos contractuales adeudados
y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes
de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una vanable clave en la mediciéon de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por beneficios
definidos del Grupo - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos del Grupo se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se denva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamadio de la emision
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos
que se excluyen.

Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros
consolidados.

Impuesto a la renta diferido - E] Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacidn de vidas atiles de propiedades y equipos — La estimacion de las vidas dtiles se
efectiian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 3.7.3

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

31/12/2018 31/1212017
Abc Holding S.A. 58.828 5.098
Buildequa S.A 20319 25.328
Conducto Holding S.A. 8315 499,120
Cecom S.A 1.206 103.336
Hidropilalo S.A 980 2.837
Total 89.648 635.719
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Corriente:

Relacionadas (Ver nota 21) 3.066,263 3,780,533
Clientes comerciales 1.156.990 797.265
Otras cuentas por cobrar 25.740 77.979
Total 4.248.993 4.655.777
No corriente:

Relacionadas y total (Ver nota 21) 2.862.869 3.683.472
Conducto Intern Corp 2.574.742 -
Paldok S.A. 11.333 -
Total 5.448.944 3.683.472

El Grupo tiene un periodo de crédito medio de 30 dias. No se cobran intereses sobre los saldos
pendientes.

El Grupo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provision para cunetas incobrables.

No habido ningiin cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos realizados durante
el periodo actual de reporte,

7. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde a residencias ubicadas en ¢l Conjunto Sta. Lucia
clasificadas como proyectos en proceso.

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Conducto Ecuador S.A.(1) 2.684 430 -
Otros activos 468.575 -
Total 3.153.005 -




(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a dividendos por cobrar a Conducto Ecuador S.A.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

31/12/2018 31/1212017

Costo 3.480.033 3.517.451
Depreciacion acumulada (2.637.903) (2.412.354)
Total 842,130 1.105.097
Clasificacion:

Magquinaria y equipo 772.625 872.799
Vehiculos 66.937 228.494
Muebles y enseres 1.731 2,512
Equipo de oficina 837 1.292
Total 842,130 1.105.097
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

1.

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacién:
Terreno

Edificios
Instalaciones

Total

INVERSIONES

Un resumen de las inversiones es como sigue:

Corto plazo
Inversiones financieras
Total

Largo plazo

Inversiones en acciones (1)
Inversiones en capital
Total

31/12/2018 31/1212017
505.461 423.200
(60.553) .
444,908 423.200
236.000 236.000
175.500 187.200

33.408 .

444,908 423.200
31/12/2018 31/1212017

« 249.155

. 249.155

12.362.703 10.662.603
451,995 451.995

12.814.698 11.114.598

(1) Un resumen de las inversiones en acciones de las Compaiiias subsidianas es como sigue:

Hidropilalo S.A.
Conducto Holding S.A.
ABC Holding S A.
Cecom S.A.

Buildequa S.A.

Total

31/12/2018 31/12/2017
7.503.103 5.703.103
4,849,600 4.879.300

10.000 10.000

. 61.078

& 9.122
12.362.703 10.662.603

a2




Un detalle de las inversiones en acciones en compaiias subsidiarias es como sigue:

31/12/2018 31/1272017
Cecom S.A.:
Inversion en Artparquet S.A. B 61.078
Buildequa S.A.:
Inversiones varias - 9.122
Hidropilalo S.A..
Inversién en Hidrosierra S.A. 7.503.103 5.703.103
Conducto Holding S.A. :
Inversion en Conducto Ecnador S.A. 3.999.600 3.999 600
Inversion en Palmidan S.A. 850.000 850.000
Inversion en Buildmach S A, - 29.700
ABC Holding AB&C S.A.:
Inversion en Inmobiliaria Bavaria S.A. . 10.000 10.000
Total 12.362.703 10,662.603

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Corriente:

Obligaciones a corto plazo 166.000 3.774
Proveedores 9972 710,897
Provisiones 463 453
Ofras cuentas por pagar 427.093 97.588
Total 603.528 812.712
Large plaza:

Relacionadas (Ver Nota 21) 5.152.104 1.459.550
Total 5.152.104 1.459.550
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

31/12/2018 317122017
Jubilacion patronal 42757 36.353
Bonificacion por desahucio 2.607 2865
Total 45.364 39.218

13.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
Jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

13.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios:

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la
banda de fluctuacion.

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

14. IMPUESTOS
14.1 Activos y pasivos del afio corriente

31122018 3171212017

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA y total 4.397 2422052

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar y total 06.777 109 486
25«




14.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

entre la utilidad segin estados financieros conso
corriente, s como sigue:

Utilidad / (Pérdida) segiin estados financieros
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Gastos para generar ingresos exentos
Diferencias temporarias

Ingresos exentos

Utllidad / Pérdida
Impuesto a la renta causado 25% / 22% (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente
cargado a Resultados

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de ¢
impuesto a la renta se determina con la tarifa

reconciliacion
lidados y el gasto por impuesto a la renta

Ao terminado

31/12/2018 31/122017
3.054.332 2.259.889
859.933 245.503
- 13.189
5.266 .
(3.500.299) (1.721.693)
419.232 796.888
104.818 199.222
35228 160.217
104 818 199.222

onformidad con disposiciones legales, el
del 25% y 22% respectivamente, sobre las

utilidades sujetas a distribucidn, y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en

disposiciones tributarias.

14.3 Saldos del impuesto diferido

Saldos al

Reconocido

: Saldos al fin
comienzo del en los del afio
ano resultados
Ao 2018
Impuestos diferidos en relacidn a:
Jubilacion patronal y desahucio (1) - 1.210 1.210
Total - 1.210 1.210

- 30=




Afio terminado
31/12/2018 31/12.2017

Clasificacion:
Comente = -
No corriente 1.210 -
Total 1.210 -

(1) Al31 de diciembre de 2018, el saldo de impuestos diferidos se componen por los efectos
de la declaracion provisiones de obligaciones por beneficios definidos correspondientes
al afio 2018.

14.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgédnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
Jjubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas
en aflos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberén reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgiinica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.
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Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o junisdicciones de
menor imposicion, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la remta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclustones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios™,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a
todo perceptor del pago en ¢l extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta

causado,
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Impuesto al Valor Agregado

- Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha

de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IV A hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de mstituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

14.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS15 millones, estan obligados a
presentar ¢l estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones del
Grupo con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros del 1 a 3 se basan en
el grado en que el valor razonable es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoracion
que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos observables del mercado

(entradas no observables).
(a) Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,

el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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(b)

(<)

(d)

El Grupo diw de una organizacion y de sistemas de informacion que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacion
y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades del Grupo lo exponen principalmente a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio y tasas de interés. El Grupo subscribe una variedad de instrumentos
financieros derivados para manejar su exposicion al riesgo cambiario y en las tasas de interés.

Riesgo en las tasas de interés - E1 Grupo se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido
a que las entidades en el Grupo toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables.
El riesgo es manejado por el Grupo manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a
tasa fija y a tasa variable, y por el uso de contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro
de tasas de interés. Las actividades de cobertura se evalian regularmente para que se alineen con las
tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura
mas rentables.

Riesgo de crédito - El niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. El Grupo unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias calificadoras
y, de no estar disponible, el Grupo utiliza otra informacion financiera disponible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion del Grupo y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y ¢l valor total de las
transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas.

La exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son revisados y aprobados
anualmente por el comité de gestion de riesgos.

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo dedicado responsable por la determinacion de limites
de crédito usa un sistema de calificacion externos para evaluar la calidad crediticia potencial de un
cliente y definir limites de crédito por cliente. El 80% de las cuentas por cobrar comerciales tienen
la mejor calificacion de riesgo atribuida de acuerdo con el sistema externo de calificacion usado por

el Grupo.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han establecido para
asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas. En adicion, el Grupo revisa el
valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros activos financieros sobre una base individual al
cierre del periodo de reporte para asegurar una adecuada determinacion de la provision para cuentas
incobrables.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una
poliza de seguros como garantia de crédito.

Las calificaciones de riesgo del Grupo comprenden las siguientes categorias:




(e

(n

1..

Riesgo de liquidez - La Administracion del Grupo ha establecido un marco de trabajo apropiado para

Base para el reconocimiento.

Categoria Descripcion de pérdidas de crediticias_esperadas
Corrientes/Normales  La contraparte tiene un bajo riesgo de 12 meses PCE

impago y no tiene valores vencidos.

Dudosas Valores mayores a 30 dias de vencimiento o PCE de por vida - no deterioro de
han habido incrementos significativos en el crédito
riesgo crédito desde el reconocimiento
inicial,

Riesgo significativo ~ Valores mayores a 90 dias de vencimiento o PCE de por vida - crédito deteriorado
hay evidencia que indica
el activo tiene deterioro crediticio.

Bajas Hay evidencia que indica que el deudor estd Valores dados de baja
en grave dificultad financiera y el Grupo no
liene perspectivas realistas de recuperacion

la gestion de liquidez de manera que la Administracion del Grupo pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez del Grupo.

El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que el Grupo estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de la opumizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

PATRIMONIO

16,1 Capital Social - El capital social autorizado de ABC Holding AB&C S.A. consiste en 100.000
de acciones de US$| valor nominal unitario (100,000 al 31 de diciembre de 2018 y | de
enero de 2018), las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

s




Utilidades retenidas
Transferencias

Utilidad del afio anterior
Pago de dividendos
Reclasificaciones
Utilidad del afio

Total

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos por dividendos
Ingresos por servicios
Ingresos por ventas de inmuebles

Total

18. COSTOS DE VENTA

3171212018 31/1272017
15.108.948 22.355.424
(2.044.755) (9.053.198)
2.044.755 9.003.698
- (7.145.600)
(2.277.299) (2.096.131)
1.797.402 2.044.755
14.629.051 15.108.948

31/122018 3171212017
3.718.030 2.134.400
810.949 1.460.961
688 562 -
5.217.541 3.595.361

Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a costos de ventas por US$1.014.344 y al 31 de

diciembre de 2017 por US$966.240.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos de administracién y ventas, por Compafiia subsidiaria de es como sigue:

Buildequa S.A

Cecom S.A

Conducto Holding S.A.
Abc Holding S.A.
Hidropilalo S.A

Total

31/12/2018 31/12/2017
833.756 309.539
175.077 72.812

89.133 85.348
47.131 307.211
43.256 33.908
1.188,353 808.818
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20. INGRESOS FINANCIEROS NETOS

Un resumen de los ingresos financieros netos, por Compailia subsidiaria es como sigue:

31/12/2018 31122017

Ingresos financieros

Abc Holding S.A. 65.049 377.310
Conducto Holding S A 36.045 19.218
Subtotal 101.094 396.528
Gastos financleros

Hidropilalo S.A. 87.632 21
Buildequa S A. 10.820 21481
Cecom S.A. 764 232
Abc Holding S.A. 53 96.429
Subtotal 99269 118.163
Total ingresos financieros netos 1.825 278.365

21. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre las Compaiflias subsidiarias del Grupo, mantienen cuentas con partes
relacionadas, un resumen de dichos saldos con partes relacionadas es como sigue:

31/12/2018 31/12/.2017

"uentas por cobrar relacio,
ABC Holding AB&C S A. 3.066.263 3.101.263
Buildequa S A. - 679.270
Total 3.066.263 3.780.533
Largo plazo:
Conduto Holding S.A. 1.025.943 1.678.949
Hidropilalo S.A. 1.836.925 211.926
ABC Holding AB&C S.A. 1.715.597
Buildequa S.A. 77.000
Total 2.862.868 3.683.472
Cuentas por pagar relacionadas:
Largo plazo:
ABC Holding AB&C S.A. 2.635.550 96.357
Hidropilalo S.A. 2347854 1.000.000
Buildequa S.A. 168.700 244 668
Cecom S.A. - 118.525

5.152.104 1.459.550

BT s



22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros consolidados
(mayo 7, del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia del Grupo en mayo 7, del 2019 y serdn presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados serén aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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