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NORGESPALM S.A.

SENORES ACCIONISTAS:

Durante el presente gjercicio la Compafifa Oddnipalm S.A., duefia de la totalidad de las
acciones de nuestra empresa, ha continuado con el proyecto agricola de produccién de
tallos de palmito.

El precio de palmito se ha mantenido y aunque hemos facturado nuestra produccion,
entre 17 y 19 centavos, no se ha logrado mantener los costos de la Hacienda, por lo que
afin no generamos utilidades.

El inviemno fue moderado y no sufrimos de inundaciones por parte de Rio Esmeraldas.
La fertilizacién de la plantacién se la hizo en menor escala por falta de recursos, sin
embargo la plantacion se encuentra en un estado razonable.

Al 22 de diciembre del 2004, se realizé un avalio de las Fincas Agricolas La Ensenada
y Tabuche, por el Ing. Fabian Carrera Moreno Perito — Avaluador Autorizado. Este

avalué redujo nuestro activo a USD 72.149.60. La diferencia por esta reduccion, se
refleja en la cuenta Reserva por Valuacién en USD117.278.40.

Agradezco a ustedes ¢l apoyo brindado a mi gestion.

Quito, marzo 2005




