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DR. CPA MARCO ACOSTA V., AUDITOR EXTERNO — RNAE 0438

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
NORGESPALM S.A.
Opinion

Hemes awditado los estados financleres que se adjuntan de NORGESPALM S.A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afie
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
exphcativas,

En nuestra opinidn, los referidos estados finanderos presentan razonablemente, en todos los
ASPECTos importantes, ia posiion financiera de NORGESPALM S.A,, &l 31 de diciembre del 2016,
€l resultado de sus operaciones y sus fujos de caja por el afo terminaco en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informadidn Financlera para Pymes,

Bases de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas Internacionales de auditoria. Nuestra
responsablidad bajo estas normas se desciben con mis detale en la secodn de
responsabdidades del auditor para la auditona de los estados financieros de nuestro informe,
Somos Independientes de la Entidad de acuerdo con 13s disposiciones del Cadigo de Etica para
Contadores Plblicos emitiddos por el Consejo de Normas Internacionales de Etca (IESBA), v
hemos cumplide con nuestras responsabllidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido e5 suficicnte para proporcionar
una base razcnable para nuestra opinédn.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

Nuestros cbjetivos son obtenar una seguridad razonable acerca de i 10s estados financieros estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinidn. Seguridad
rezonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
souerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va 3 detedar errores materiales cuando
existan.  Equivocaciones pueden surgir por fraude o-error y se considera materal si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las dedisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financeros,

Responsabilidad de la Administracién y los encargados de Gobierno en relacién
a los estados financieros

La Administracidn de la Compadia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiers —
NIIF para Pymes y del control interno determinado por |a gerencia como necesario para permitir
la preparacidn de o5 estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compadia para continuar como un negocic en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracién se proponga liquidar fa Compaiia
0 CESAr sus operaciones, o No tenca otra alternativa mas realista que hacerk.

QUITO - ECUADOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO ~ RNAE 0488

Los encargados de gobierno son respensables de supervisar el proceso de presentacion de los
Informes financeros de la Compaiiia.

Asunto que requiere Enfasis

Como se indica en la nota 23, la Compaiia también prepara, de acverdo a Normas Intemadionales
de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, estados finanderos consolidados al 31 de dicembre
de 2016, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 se emite por separado.

Quito, Abril 6, 2017

<22

}umo Acosta Visquezr
RNAE - 0488
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
¢l juicio profesional y mantenemeos el escepticismo profesional durante toda la auditoria,
. Asimismo

» Identificamos y evaluames los resgos de errores significatives en los estados financieros,
¥a sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos nesgos, obtenemos evidenda de auditoria suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude pueds
Implicar la colusion, falsinicacidn, omisiones intencionales, falseamients, o 1a rescision del

= controd interno,

- » Cbtenemos un entencimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditonia que sean apropiados en las circunstancias, pero no

a con ¢f propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabiidad de las estimaciones

contables y revedaciones relacionadas efectuadas por la administracion,
»  Concluimaos sobre & uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en marcha
- y en base a & evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no relaciones con eventos o
condicones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
Compaia para continuar como un negocia en marcha, St llegamos a |2 condlusion de
- que exaste una Incertidumbre material, estamos oblgados a llamar fa atencdn en nuestro
informe de auditoria de las revelacionss relacionadas en os estados financieros o, si tales
revelacones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan
en la evidenca cde auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarge, eventos futuros o condiclones pueden causar que W entidad no pueda

continuar como un negooo en marcha.

x Evaluamaos la presentacdn, estructura y contenido de los estados financeros, Incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan 1as operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obtenendo suficiente evidencia apropiada de auditoria

- respecto de la informacion financera de la compania para expresar una opinidn sobre los estados

financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la

compania. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoris,

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relaciin con, entre otras cosas, en o
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra awditoria.

Tambiéen proporcionamos 3 oS encargados del gobierno una declaracon de que hemos cumpkdo
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las refadones y otros asuntos que puedan soportara,

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobiemno, determinames aquelios asuntoas
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieras del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de 3 auditoria.

- Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que 1a ley o el Reglamento
se opone a 13 dvulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadaments
raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuenclas adversas de hacerio superanian kos benefidos de interés piblico de la misma.

QUITO - ECUADCOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

NORGESPALM S5.A.

Balance General
al 31 de diclembre de 2016 y 2018
(Exprasados an dolsres)
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE Natas 2016 2,015
Efoctvo y Eguivalenta de Efectivo 4 1,322.424 555 600
versiones Tem porales 5 607,209 .
Cueantss por Cobear No Relacionadss L] 1,395,502 658,154
Cusnias por Cabvas Relacionadas 7 1,424 640 1,261,399
Total Active Corriante 4,749,788 24751583
ACTIVO NO CORRIENTE
varsiones an Accionss " 1,745 176 635 810
Oras Cuantas por Cobrar 9 5,581,031 5,459,736
Oros Activos Fmanciercs no Correntes 10 3,000,000 3,000,000
Total Activa No corrisate 10,337,107 9,095,548
TOTAL ACTIVOS 15,086,893 11,570,689
PASIVOS Y PAT RIM OMIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financaras 13 - 55,045
Cuentss y Documentos par Pagar 1" X3 M
Oliigacionas con & Adm instacion Trnbuksrs 12 Aar A L]
Total Pasivo Corrients 47,560 55,802
NO CORRIENTE
Obligaciones Fnanceras y ot 13 3,000,000 3,000 000
Cunrdes por Pagur Peleconadas 14 125,132 115,341
Pravedn Jbidascon Paronal 15 148 148
Total Pasivo No Corriente 3,125,280 3,115,490
TOQTAL PASIVO 3,172,870.87 Janzem
PATRIMONIO
Capital Social 17 100,000 1,000
Rasarvas 18 72,545 72.545
Rasulados Acumulados 8,226,863 7.753.371
Rasultado del Ejercicio 1514614 572 492

: 11,914,022 3,399 407

? 15,086,892 11,570,609
/
ua /M-w j
"CONTADORA
Ing. Rosa Guarra
raryie e e Lt L M L

PORTUGAL EL0-77 ¥ REPUBLICA DEL SAMLYADOR EOIF, AMBAK OF 1202 TELF. (593 2 3551948
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NORGESPALM S.A.
Estado de Resultados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares)

Notas 2,016 2015
NGRESOS ORDNARIOS 19 356591 855,226
TOTAL INGRESOS 3965971 955,226
GASTOS OPERACIONALES
Gasios de Adminsracion 0 (63,836) {53,508)
Gasbs Firancieros 13 (270,311) (267 633)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3625824 634,084
Impuesh 2 la reniz
Corriente y Total (111,209) (61,593)
Resultado del ejercicio 3514614 5712492

B N VT ZR'J?/-CL’

s

Ing. Rosa Guerra
Las notas adjuntas forman parte de eslos estados financiercs

FORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. (5932 )5331958
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NORGESPALM S A,
v CION EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015
(Exprasados an dolarss americancs)
Reserva do Utilidades Pérdidas  Resultado del
Capital Soclal Reserva Legsl "o sl Retenides Acumulsdss  Ejercicio Tead

Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.000 500 72,045 5,928,459 (11,851) 1,836,763 7826015 58
Transerenca resultado epercao 2034 »
Resutados Acumuledos 1,836,763 - (1,636,763)
Ovos Alusies . 4
Resutado da Ejercae 2016 . 572,492 572,492
Saldo o 31 de diciembre de 2016 1,000 500 ‘TZ.O&S 7.765,221 (11,851) 572,492 8,399 407
Transkrencis resultado eprccio 20158
ResUIBO0S ACUmulstos 572492 . (572,492) -
Ovos Ajuses 95000 - (99.000) . -
ResulBao gal Ejerccio 2016 . - 1514614 3514 614

de 2016 100,000 500 72,045 0.238.713 (11,861) 1514614 11,914,022

LT
€ ”
@ Digse
Ing: Rosa Guerra
CONTADORA

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF, (5932 13331958
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NORGESPALM SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD

AL 31 DE DICIENBRE 2016y 2015

EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES OE CPERACION Nolas ANO 2018 ANO 2015

Cabro de Dvidendos 3415040 533300

Pagado a Provesdores y Emplaades P78 (498143

hireses Rechdoe 318,606 274155

Iveresas Pagados {325,261) {12565)

Inpuesin a la Renta (61,427) {BR.268)

EFECTIVO USADO EN ACTNVIDADES DE OPERACION 2,566,200 [3568071)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adqusiatn ce Advos Fips

Iversion 0 ACsones (1,083 466) (533)

Iersitn Banans (397.74) ;

Productn do & verka de Imversicnes permanenies -

EFECTIVO USADO EN ACTVIDADES DE INVERSION (1,697,200) (533}

FLUJO CE EFECTIVO POR ACTNVIDADES DE FANANCIAMIENTO

Ctiganones Bancarias

Porain Corrinete de duda 3 lamo pla

Présiams a laro plax ‘

Iversones Fuaras Caplekzannes {132 1%} -

Oaidendos Pagados 3

EFECTIVO PROVENENTE CE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO {132,1%5)

VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 766,84 [3571407)

SALDO INICIAL DE EFECTNO 555,600 4227507
] 124U 555,500

Las nates adunkss b an pare de esios esados innciercs

ERAW,
Rosa Gserra

CONTADORA

PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADONR
QUITO . ECUADCR
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DR, CPA MARCC ACOSTA V. AUDITOR EXTERND ~ RNAE 0488

NORGESPALM SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 y 2015
EN DOLARES
CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETC RECIBIDO EN ACTVIDADES DE OPERACION
ANOO'®  ANO 2015
Resultads def Ejerciclo 3514614 240
Deprecaotn de prpkedadss, panks y e ;
Ovos dradendes axooses [8.900) .
Oos : B131)
Inpuesio 3 ls Renks . .
Fisjo neto de Operaciba 1504744 55,161
Variazionzs de Cuentas de Active y Pasivo Carriente
{Aumaniy) dsminucionen Ovas Cuentas par Cobrar S0079 (11808
{Aumeni) dsninucon en Gasis Anicigados y Oras Cuentss por Cotear ‘
{Aumenip) dsminzon en cbas ackos (3,000,000}
Aamenh {disminuodn)en Cuentas yor Pagar Comexciaks (663} M
Asmen {fisminuain)en Gashs Acumfados y Ofizs Canbas por Pagar (56,045} (36.077)
Aiment {fisminuacn) Oblgacimes Fiscabes ¢ ESS 47402 (15,048)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 296200  [3ee8m)
i dou Gmm
CONTAUOR
Las nos ajjuttas krman parte d esks estdos inascinns
PORTUGAL £10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADON EDF. AMBAR OF, 1202 TELF (593 23331958
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NORGESPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

COMPANIA NORGESPALM S.A. Se constituye el 04 de noviembre del 1997 ante en Dr. Jame
Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del cantdn Quito, inscrita en el Registro Mercantil
del mismo Canton e 16 de Noviembre de 1997, bajo ef ndmero 3179, del Repertonio. Resoluadn
nimero 3044. Su objeto social es el de realizar actividades como: El cuttivo de Industnalizacon
y procesamiento de toda clase de productos vegetales Naturales.

La compafila NORGESPALM S.A. el 02 de Junio del 2008 ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin,
Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, registra el aumento de capttal social, Cambio ded valor
Nominal de 13s Acciones y Reforma de los estatutos de la Compaiiia NORGESPALM S.A. Aumento
en la suma de SEISCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA, con ko
que el capital social de 13 compafiia es de US. $ 1.000.

Con fecha 25 de mayo de 2016, ante el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin, Netario Vigésimo Octavo
del Cantdn Quito, registra el aumento de capital soclal en la suma de NOVENTA Y NUEVE MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA, con bo que el capital social de la
compaiia es de US $. 100,000,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados Ninancieros al 31 de diocembre del 2016 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, 105 estados
financieros no reficjan los cfectos de los ajustes y redasficaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compaiiéa no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razin, se verfa obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivas, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financeros.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Bases de Presentacion

De acwerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financlera para Pymes, los estadeos
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan
sobre una base corsoldada,

PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EOIF. AMBAR OF. 1202 TELF. {5337 )3331958
QUITO . ECUADOR
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Sin embargo, es permitido que, sea por Ia legislacion del pais de la entidad lo requiere o sl de
forma voluntaria 12 entidad ko consdera, se preparen estados finanderos individuales de la
empresa controfante, 1os que s2 denominan estados financieros separados,

Los estados financieros separados se han preparado bajo el oriterlo del costo histérico, La
preparacién de los estados financieros conforma a las NITF para pymes, requiere el uso de
estimacones contables. También exige a la administracién que ejerza su jucio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compariia.

En la Nota 3 sa revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son sgnficativos para la elaboracidn de los estados
financicros. Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultades reales
pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjurtos han sido preparados de acuerdo cen las Normas Internacicnales
de Informacién Financiera (NIIF ‘s) para Pequefias y Medanas Entidades (PYMES) NIIF s para
PYMES, emiticas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabdidad (IASB),

¢ Bases de Medicién y Sistema Contable

Base de medicion

Los estados financleras han sido preparados sobre |a base del costo histérico.,
d. Unidad Monetaria

NORGESPALM S.A. utiliza el ddlar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estades financiercs que es la moneda de curso legal
en el Ecuador, La moneda funcional se ha determinado considerando el entormo econdmico
principal en que la Compaiiia opera y la moneda en que se generan los principales flujos de
efectivo,

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldes en bancos locales y
extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales Y extranjeras, 1as inversiones
¥ los instrumentos financieros adquirkdos con compromisc de compra-venta, y todas aquellas
inversiones a corto plazo de ala liquidez con un vencimients oniginal de tres meses o menos,

f. Instrumentos Financieros

NORGESPALM S.A, Clasfica sus actvos financieros en documentos y cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

* Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son 3ctivos finanderos no derivados con pagos fijos o
determinables hasta 30 dias plazo, que no cotizan en un mercado activo; vencido este plazo
las cuentas generardn un interés implicto por los dfas de mora, exceptuando las
transacoones realizadas con empresas del Estado. Se nduyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecho del balance, que se clasifican

PORTUGAL EL0-77 ¥ REPUBLICA OEL SALVADOR EDWF. AMBAR OF. 1202 TELF. (393 2 |3331953
QUITO - ECUADOR
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

COMe actives No corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar induyen a s deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar,

» Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que
induye un interés Implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de
recuperacdn de las cuentas por cobrar son bajpos y la diferencia entre el valor nominal y el
valor justo no es significativa,

Se establece una provisidn pars perdidas por deterioro de cuentas comerciales @ cobrar
cuando existe evidendia objetiva de que la entidad no seréd capez de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

El Importe de la provision es la diferencia entre &l importe en libros del activo v el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

La Compai¥a estd expuesta a los Sguientes resgos relaconacos con el uso de instrumentos
financieros:

» Riesgo de crédito.

£l desgo de credito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia sl un diente ¢
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
orgina principaimente de las cuentas por cobrar a dientes,

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compafia tenga dificutades para cumplir con sus
obdgaciones asociadas con sus pasivos financieros que son kquidados mediante la entrega
de efectivo 0 de otros actvos financleros. El enfoque de 1a Compaiiia para administrar la
liquidez es ssegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la liguidez
sufidente para cumplir con sus obligacones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arnesgar su reputacién.

g. Inversiones Permanentes

Se encuentran registradas al costo. Bl estado de resultados-refleja 13 utiidad por la inversién solo
hasta por el importe de las distribucicnes de ganancias netas acumuladas que ls Compaiiia redbe
de la empresa en b que se invierte, originadas con posteriaridad a la fecha de adquisicidn. Sin
embargo, cuando existe una disminucidn que no es temporal en el valor de una inversidn a largo
plazo, el valor en libros se reduce para reconocer ese hecho, mediante ef método del valor
patnmaonial prepargonal.

h. Proveedores

Los proveedares se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado utilizando el método ded tpo de Interés efectivo, y tienen un vencimiento de
Q0 dias.

i. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

PORTUGAL E10-77 ¥ RESUBLICA DEL SALVADOR CDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. (5332 )3331958
QUITO - ECUADOR
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DR, CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

Las cbhgaciones con bancos e Instituciones Tinancieras s& reconocen, inicalmente, por su valor
rezonable, neto de los costos en que e haya InCurrico en ia transaccion. Posteriormerte, 105
recurses de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, e reconoce
en el estado de resultados durarte ka vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efactivo. El método de interés efectvo consistente en aplicar 1a tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas a la fecha de Inido de 1a operacidn sobre el
importe de la dewda (neto de los costos necesarios para su obtencién),

Los recursos de terceros se dasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacan durante al menos 12 meses desgués de & fecha
cel estado de situacion financiera,

j. Patrimonio

El patrmonio de NORGESPALM S.A. esta conformado por: capital, reserva de capital, resarvas,
resultados acumulados y resultado del ejercicio,

k. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconoddos en ka medida que es probable que los beneficos econdmicos Muiran
a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingrescs son medidos al valor razonable
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos de
la Compaiia son por dividendos y per intereses ganados.

I. Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del devengado) es
decir cuando se incurren.

m. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aguellos activos o, en su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede o importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a
menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados a Importes revalorizados, en cuyo
€a50 la pérdida por deterioro se contabillzard como una redixcion de 1a reserva de revalorizacion.
B valor contable de los activos a largo plazo 2 revisa 2 la fecha del balance de situacion a fin de
determinar sl hay Indicios de la existencia de deterioro, En caso existencia de estos indicios, se
estima entonces e valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en usc. A fin determinar
el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente utilzando tipos
de descuento antes de impuestos que reflesan las estimaciones actuales del mercado de la
valoracion temporal del dinero y de los nesgos especificos asocados con el activo. Para aquelios
activos que no generan flujos de tesorenia akamente independientes, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que perterecen los activos valorados.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
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Utitima Vigencia Uit.
NilF NIF EMITIDA :
Enmienda Enm.
| F 3 Enero 201E
=3 IF‘RS 7 Instrumentos Financieros Setiembre 2014 0 ”E
INFCrMacion 2 Reyear Enero 2018
NiF3 IFRS 9 Instrumentos Financieros Novembire 2013 Enero 2018
VIGENTE
NIF NHF EMITIDA FECHA
DESDE
IERS 15 Ingresos de Contratns Chientes :
\ Cha3! AT AR} 3 Erero 2018
¥ Sisuituwa a MIC 11 NIC 18. CINSIFZ3, 15, 18 VSIC [Miayo 2018 (1
J
31 Aplicacié roactiva -
IFRS 16 Arrendamiento: Sustituiras fNICL?
CNIF 2 SIC 15 27 Pusce OpTarse oor ukd
NE 18 % inern 1016 Enerc 2019
3DNCACION TEMDTINE DerT, ECI0 0 tambien 32
2ohca NWF 15

(1) IASS continda permitendo la aplicacion anticipada de 13 NIFF 15,  La razin para trasladas
la vigenoia al 1 de enero del 2018, es dar tempo a 135 entidades para apicar la NIFF 15 junto
con las modificaciones aclaratorias 2 esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016)
mas importantes son: o marcado en negrilla son los cambios

Pder. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El chente puece beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros
recursos que estan facilimente disponibles para él (es decir, el bien o senvicio puede ser
distinto); y

b) E compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de ofros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir
el bien o serviclo es distinto en el contexto del contrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el
objetivo es determinar si [a naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos.

La Administracidn de la empresa esbma que ka adopcion de 1as nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados financeros en el
ejercicio de su aplicacion inical.

La Compaiva estd en proceso de evaluar el impacto de 1a aplicacion de estas normas, st lo hubsere,
en sus estados finanoeros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financleros.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparadian de los estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la Adminstracion
realice dertas estimaciones y estableaca algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica
de |a entidad, con el propdsito de determinar I3 valuacion y prasentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financeros. En opinion de Iz Admenistracidn, tales estimaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejor utiizacidn de |3 informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar & difers de sus efectos finales.

NOTA 4.- Efectivo, y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en & estado de fluo de sfective puede

ser conciliado con |as partidas relacionadas en & estado de situaddn financiera de 12 siguiente
manera;

CUENTAS 2016 2015

A en d“m hbe
Banco Pichkancha 34,177 600
Certificado de Inversidn Mduple 1,270,000 450,000
Interés Certificado de Inversida 18,257 105,000
TOTAL 1,322,424 555,600

NOTA 5. - INVERSIONES TEMPORALES

Registra el saldo de las inversiones temporales que mantiene NORGESPAIM S.A. al 31 de
dicembre de 2016, un detalle de estos rubras es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

LRl m ;mm —an
Papel Comeraal mas de %0 Dias 597,734 -
Descuento en papd comercial 9,475 -
TOTAL 607,209 -

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

El resumen de Cuentas por Cobrar no Relacionadas, por dasificacion principal, es como sigue:

CUENTAS 2016 2016

Ll on m LiL
Crédito Tributario IR Ao Comente . 2652
Arabesko S.A. 1,395,502 655,502
TOTAL 1,395,502 658,154

La gerenca de la Compafiia considera que el importe an kbros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

PORTUGAL E10.77 ¥ REFUBLICA DEL SALVADOR EQF. AMBAR OF. 1202 TELF. {593 2)3331558
QUITO . ECUADOR

15



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNC ~ RNAE 0483

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

El resumen de cuentas por cobrar relacionadas, por dasficacdn principal, es como sgue:

CUENTAS 2016 2015

**** on délares ***
Inmobiliaria Bavaria SA. 1,071,390 1,120,000
Intereéses Hicrosierra 353,250 141,300
TOTAL 1,424,640 1,261,399

NOTA 8.- INVERSIONES EN ACCIONES

El resumen de inversiones en acciones, por clasificacdn principal, es como sigue:

Partitn de pancipsode en %

CUENTAS 2018 018 FCCLONana y pOSe’ 0 voto
""" en dolares *** 2016 2015

Cecom S.A. 10,700 10,700 5350 53 50
Bulldegue SA, 85,376 &5,3% 5336 8336
Conduto Moldng S.A. $33,600 §33,600 83236 5338
Palmidan SA - 334 - 5340
Hidropdalo S.A 1,105,500 5,500 5500 S5.00
Inmokilens Bevaria S.A. 10,000 100 1000 1000
TOTAL 1.745.176 635,810

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de otras cuentas por cobrar, por clasificacidn principel es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

. **** gn dolares ***
Eueca Uniwersal 903,824 503,924
Palmidan S A . 219,805
Hdrosierra 3,000,000 3,000,000
Aportes Fut Capit. Hidropilakd S§.A 1,668,007 1,336,007
TOTAL 5,591,931 5,459,736

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresporde a un certificado de depdsito, como garantia a un préstamo Crediback como lo indica
1a nota 13.

NOTA 11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

PORTUGAL £10.77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR DF.1202 TELF.(593 2 }3351958
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El resumen de cuentas y documentos por pagar, por dasificacién principal es como sigue:

CULINTAS 2018 2018

s m‘m b
Cuentas por pagar comerciales:
Proweedores Locaks " 671
Subtotal 11 71
Oras cuentas por pagar.
Oblgaciones con & |IESS B3 a0
Sublotal 83 80
TOTAL 24 761

NOTA 12.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes.- Los pasvos por impuestos corrientes se resumen de la
siguiente maners;

CUENTAS 2016 2015

R m dﬂu —-—_
IVA Ratenico 210 -
Retencionas por pogar 156
Impuesto a la Renta 47,130 .
TOTAL 47,496 6

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conclliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2016 2015
- m !e’n’ ——-

Utilidad contable 3,625,824 634,084
-y 100% Dividendos percibidos excertos 3,424 940 533,600
(<) Otras Rermas Excentas - :
{ = ) 15% Participacion Laboral v
(+) Gastox no Deducibes 10,868 a9
(+) Gastos Inc. Para genwer, Ing. Excentos 293,745 179,353
(+) Whilidsd e&n Imersiones - ~
(*) Particip. Trabajsdores avibuibDies @ ingresos mxcy - -

= Base imponibkes antes de iImpto. a b renta £04 406 279.665
Impuesto a a Rena causads 111,209 61,4953
Anticipo Determinado 62,419 60,832
Saldo del Ancipo Pendients de pago 5,400 1.888
(+) Retenciones an s fusnte 4 408 5,400
Cradito tributario anos anteriores 2,652 -
Saldo e Favor / kmpuento = pager 27,130 12.952)
PORTUGALELD-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. {5932 )3331358
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el valor del
anticipo alculado, el cual resulta de 12 suma matematica del 0.49% del activo, 0.2% del
patrimonip, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afo 2016, la Compaiia determing como antidpo de impuesto a la renta de US$
62,418.82; sin embargo, ¢ impuesto a la renta causado del afo es de US$ 111,209.18,
Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados USS 111,209.18, equivalente &
impuesto a la rerta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributanas y son
susceptibles de revisidn.

a) El Impuesto a la renta reconoddo en resultados de los aflos 2016 y 2015, se muestra 2
continuacion:

2016 2015
Importe Importe
Uss % uUss %
Parclal Parclal

Irpuest en @l Estado do
Rasutancs (lasa afecie) 111,208 55.36% 61.583 81.30%
INpuesty Teorico (1asa noming) 44,154 2% 2207 2%
Resutads contabie antes de
Impuasto 200 884 100 484
Tass Nomiral 2% 22%
Ofeencia 57.015  33.36% 39 435 38.30%
Explcacion de las Diferenclas
Gasos no Deducibies 304613 __ BT.018 31 36% 179 482 39488 39.30%

87.015 31.36% 30436 38.30%
NOTA 13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un detalle ded saldo de la cuents es como sigue:

06 2018
Descripeicn Cornente No comiena Comiarte No cornema
S on ddlares

Préstamo Bancatic
Banco Pichincha - 3,000,000 - 3,000000
nigres Frastamo - 55 045 -

Represanta un peéstamo de Crediback Comercial, con nimero de operacion 2188896-00, a 1088
dias plaze, otorgado el 29 de dicembre del 2014, con una tasa de interés anual de 8.92%, la
misma que corresponde a una efectiva anual del 9.129%, respaldado con un certificado de
depdsito a plazo o papel comercial de inversiones mantenidas hasta su venomiento, por un valor
de 3,000,000.00 esto es a 3 anos.

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Un detalle del saldo de |a cuenta es como sigue:
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CUENTAS 2016 2015

**** en dolares ***
Feniur S.A, 125,132 115,341
TOTAL 125,132 115,341

NOTA 15.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, paliticas y narmativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones intemas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El nesgo de mercado es la exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, ncwdos los cambics en las cotizacones
bursatiles, tipos de interés, tipes de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacién. La
siguiente informacién contiene *declaraciones a futuro” que involucran riesgos e Incertidumbres,
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuests al nesgo cambiario dervado de cambios en las diferentes divisas,
scbre todo cen respecto al dofar estadounidense. El resgo cambiario puede ser resulkado de
cambios en las condidones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, lo liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacoones comerciales futuras, actvos y paswos reconccidos e (nversiones netas en
operacones en el extranjero,

Riesgo de interés

La Compania no tene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a ko limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo ge wédito se ongina por of efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financeros derlvados y los depdsitos con bhancos e instituciones finanderas, asi como por el
otorgamiento de Crédito a los dientes, induyendo 3s cuentas por cobrar y s transacciones
comprometdas,

Riesgo de liquidex

El drea comporativa de finanzas monitorea los requerimientns de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus Nneas de crédito en todo momento culdando no exceder los limtes de
financiamiento establecides en su caso por los créditos existentes,

Diches prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumpimiento de
restricciones financieras, ¢l cumplimiento de objetivos de razones financeras en el estado de
situacion financiera v, en su caso, Jos requenimientos legales o reguiatorios,
PORTUGAL £10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR LO¥. AMBAR OF.1202 TELF.{593 23331958
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Administracién de riesgo de capital

La Compafia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como Negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus acdonistas y beneficios a partes interesadas a travis
de la optimizacdn de los saldos de endeudamientn y patrimonio.

A continuacon se presentan las categorias de instrumentos finanderos mantenidos por la
comparnia:

2016 2015
‘*** gn dolares ***

Activos Financleros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Notz 4) 1.322.434 555.600
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por Cobrar (Nota 5) 1,395,502 653.154
Totad 3,7”'907 1.213.754
Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Oblgaciones Financieras (Nota 13) 3.002.000 3,055,045
Cuentas por Pagar Comerciales y otras

Cuentas por pagar (Nota 11) 94 751
Total 3,000,094 3,055,796

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado esta compuesto por 100,000 acciones por un valor nominal de US .
1.00 ddlares, y un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

2016 2015 Porcantaje de
Nombre del Accionista et an dd!m it Partizipacidn
Inmobiliaria Bavaria S.A, '1,000 10 1%
Fenkur SA, 99,000 990 9%
Total 100,000 1,000  100%

La variacion del capital se debe al aumento realizado en el mes de mayo de este ano.

Utilidad por Accidn,.- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015 un detalle de la ganancia por accion
es el siguiente:
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2016 2015
**** en dolares ***
Utilidad del periodo 31514614 572,492
Promedio ponderado de numero de acciones 100,000 1,000
Utilidad basica por accion 35,15 572.49

La utilidad bdsica por acckdn ha sido cakulada dividiendo el resultade del periodo atribulble para
¢l nimero promedio ponderado de acciones comunes en drculacidn durante el ejerdcio.

NOTA 17.- RESERVAS

£l resumen de |3 coenta fue como sigue:

CUENTAS 2018 2018

L1 !n !m e
Reserva Legal 500 500
Reserva de Capital 72,045 72,045
TOTAL 72,545 72,545

NOTA 18.- INGRESOS

£l resumen de la cuenta fue como sigue;

2018 2015
Ingresos *4** en dolares ***
Ingresos por Dividendos 3,424,940 533,600
Renasmientcs Financieros Gravados © 541,031 415,495
Otros [ngresos . 6,131
Total Ingresos 3,965,971 955,226
NOTA 19.- GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como sigue:
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2016 2015
Araw m dm s
Gasios de Administracicn 69,635 53,509
Total 69,836 53,509
El detale de gastos de administracian es el siguiente:
2016 2015
ALl QM L)
Prestaciones Sociales 1.098 980
Honorarios ©.486 6,272
Gastos Notanakes 1.360 87
Impuestes y Contribuciones 55,342 45655
Otros Gastos 82 455
Gastos No deducibles 2469 89
Total 69,836 53,509
NOTA 20.- GASTOS FINANCIEROS
£l resumen de 3 cuenta fue como sigue:
2016 2015
*+** gn délares ***
Intereses en Cbkgacones Bancarias 267,653 267,600
Gastos Bancanos 6 33
Comisiones Bolea de Valores 2,563 -
Total 27031 267,633

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no dispone del estudio de precios de transferenda correspondiente al afic 2016, en
razbn de que la administracién de &3 compafiia considera que no requiere preparar el Informe
[ntegral e Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha realizado con
partes relacionadas no dicanzan las cifras requeridas por las autoridades tributarias, El
menconado estudio tiene como objetivo la comprobacian de que las operaciones con partes
relacionadas se hideron con precos que se apraximan a valores de plena competenda,

Las disposiciones que requian 13 determinacion de resultados tributables onginados en
operacdones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes ded Impuesto 3
Renta que hayan efectuado operacones con partes relacionadas locales y/o domidiliadas en
el exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto acumulado superior a tres millones
de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000), deberdn presentar al Servicio
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de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas, S & monto de las
operaciones es superior & los seis millones de dolares (USD 6.000,000) deberan presentar
adiconalmente al Anexo, el Informe [ntegral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compafia considera que no requiere preparar el Informe Integral de

Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operadiones que ha realizado con partes
relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior,

Las transacciones efectuadas por la compaiia con sus partes relacionadas se han efectuado en
condicones pactadas entre 3s partes.

NOTA 22.- AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el 2011 hasta & afo 2016, la compaiiia no ha sido audtada por las autondades tnbatarias,
NOTA 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de didembre de 2016 y Ia fecha de emisidn de este informe (6 de Abal de 2017), no

han ocurrido eventos que en 3 opinién de 1a administracion de ka3 compailia pudieran tener efecto
importante sobre los Estados Financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
NORGESPALM SA.
Opinién

Hemos auditado los estados finanderos consolidados que se adjuntan de NORGESPALM S.A.,
los cuales comprenden los estados consolidados de situacion financera al 31 de dicembre del
2016 y los correspondientes estados consolidados de resultados ntegrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explcativas,

En nuestra opmion, los referidos estados financieros consolidades adjuntos presentan
razonablemente, en todos ks aspectos importantes, 12 posicidn financiera de NORGESPALM
S.A., al 31 de didembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus Mujos de caja por €l afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financera para
Pymes.

Bases de Ia Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas interracionales de auditona. Nuestra
responsabliidad bajo estas normas se descnben con mas detalle en la sectdn de
respansabilidades del auditor para la audtoria de ‘os estados financercs consclidados de nuestro
informe.  Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las dispasidones del Codigo de
Etica pera Contadores Piblicos emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica
(1IESEA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos
requsitos.  Consideramos que la evidencla de auditoriz que hemos obtenido es sufidente para
proporcionar una base razonable para nuestra opmidn.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo
A)

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable acerca de si |0s estados finanderos
consolidados estan libres de errores materfales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra
opinion. Segunidad razonable es un alto nivel de segundad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar
errores matenales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude © error y se
considera matenal s, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en las decisicnes econdmicas de los usuarios, tomadas sobre 1a base de los estados
financieras consolidados,

Responsabilidad de la Administracién y los encargados de Gobiemo en relacién
a los estados financieros

La Administracion de 13 Compalia es responsable de 13 preparacion y presentacon razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Intermacionales ce Informacion
Financiera — NIIF para Pymes y del control intermo determinado por la gerenca como necesario
para permair la preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores matesiales,
debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros consolidados, 1a administracion es responsable de
evaluar 13 capacdad de b Compadiia para continuar como un negocio en marcha, revelando
PORTUGAL E10 77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EONF AMBAROF 1202 TELF 593 2)3321058
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segun carresponda, 05 asuntos relacionados, salvo 12 administracion se proponga lquidar &
Compafiia 0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra akernativa mas realista que hacerio,

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentaddn de los
informes finanderos de la Companiia.

Quito, Abril 6, 2017

17

/Marco Adosta vasquez
RNAE - 0483
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, apbcamos
e Juido profesional y mantenemos el escepticsmo profesional durante toda la auditorfa.
Asimisma

» ldentificamos y evaluames los resgos de erores significativos en los estados finanderos
consolidados, ya sea por fraude o error, disefiamos Y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, oblenemos evidenda de auditona suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que pare que resulte de erroees, como el
fraude puede implicar 1a colusién, falsificacién, omisiones intencionales, fatseamiento, o
la rescision del control interno,

# Obtenemas un entendimiento de control interno relevante para la auditaria con ol fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropados en las crcunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre b efectividad del control interno de la
Compadia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contabies utilizadas y la razonabdidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por 12 administracén,
= Conduimaos sobre ef uso adecuado por la administrackin del Supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditcria obtenide, si existe ¢ no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda impaortante sobre la capacidad de 13
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. S llegames a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligades a llamar I3 atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en las estados financieros o, sl tales
revelaciones son nsuficientes, modficar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenica hasta ta fecha de nuestro Informe de auditorfa. Sin
embargo, eventes futuros o condicones pueden causar que la entidad no pueda
continuar Come un Negocio en marcha,

Evaluamas |a presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financeros consokdados representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacidn. Obteniendo suficiente evidencia
aproprada de auditoria respecto de & informacién financiera de la compaiia para expresar una
opinidn sobre los estados financieros consclidados. Somos responsables de la direccién,
supervision y ejecuciin de la auditoria de la compaiiia. Somos los (nicos responsabies de nuestra
opinion de auditcria,

Nes comurecamos con los encargadas del gobierno en relacion on, entre ofras cosas, en ef
alcance y ol momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficencias significativas en el control intesno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a kos encargados del gobiemo una declaracién de que hemes cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las refaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de \as comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquelios asuntos
que eran de mayor importanda en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos dave de la auditoria,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la key o of Reglamento
se opone a la divulgacidn pablica sobre el asunto o cuando, €n drcunstandias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a pesibles
consecuencas adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

PORTUGAL E10-77 Y REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF AMBAR OF.1202 TELF (592 2 13331948 [!4
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NORGESPALM S.A.
Eatado Consolidado du Situncion Financhers
al 31 de dickmbirs de 2016 y 2045

(Expresados an dolares)
ACTIVOS
ACYIVO CORRIENTE Notas 2016 2015
Efectivo y Equivalerns de Eectvo a 3,748,149 605,183
Invweiones Temporalos s 607,208 -
Cuentss por Cobrar No Relacionadas o 1,740,220 822,461
Cuentss por Cobrar Relacionadas 7 7,406,316 B.227 206
Otligaciones con a Adminsyacitn Tributara 15 40,662 13081
nvantice 8 2,588 367 1872 648
Oros Gasos Antcipados 22,905 22 542
Total Activo Corriente 16,133,837 11,723,382
ACTIVO NO CORRIFNTE
Fropledad, Pants y Equipa Neto 9 2,235 841 3.773.938
INVersiones an Accicnes 10 11,824 742 5,325,762
Onas Cunrtms por Cobray 1" 6.043,526 65452860
OCyos Actwos Finanderos no Coeriantng 12 3.000,000 3,000,000
Actvo por Im puesio Diarido - 2414
23,104,608 19.554.975
Total Activo No corriante 23,104,608 19,534,875
TOTAL ACTIVOS 33,218 445 31,278,327
PASI ONIO
PASIVOS CORRIENTES
Owigaciones FInancer s 12 130,654 289,042
Proveedores No Relacionados 14 76,080 795 637
Obrigacionss con 1 Adminsracion Trbutarly 15 262,792 154,185
Ouligaciones con el IESS 16 2,234 8,344
Coligaciones con Emplendos 17 2,205 23,606
Ceos Pesivos & Coro Plazo AL} 82,933 1,147 481
Total Pasive Corrlente 1,306,928 2,418,205
NO CORMIENTE
Otlgaciones Financkaras y ksl 3 3.003,811 3,184 432
Cusalas por Pagar Relacionadss 19 1,729,100 1.266.031
Proasion Jublackin Pavonal y Desahucio 20 2T BAS 27,024
Total Pasivo No Corriente 4,760,557 4,400 457
TOTAL PASIVO 6,067 485 6,898,782
PATRIM ONIO
Capital Socs 22 100,000 1,000
Resarvas 23 72085 72 545
Resukados Acumutados 22,355 424 16,581 293
TOTAL PATRIMONIO NO CONTROLADORA 10,642,902 1,724 707
TOTAL PA ADORA 33,170,961 24,379,544
39,238,445 31,278,327

Ing. Rosa Guaerra

Q0 N LA LN S O GON
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NORGESPALM S.A,
Estado Consolidado de Resultados Integrales
al 31 de diciombre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares)

Notas 2,016 2015
INGRESOS ORDINARIOS 4 15,507 117 3114545
TOTAL INGRESOS 15,907,717 3,114,545
GASTOS OPERACIONALES
Cosios de Obra Directos 25 (904,036) (858,554)
Gasis de Adminstracan 26 (2%8,382) (7€9,074)
Gasbs Impuesios 4 (160,935) {135,152)
BGasbs Financieros 28 (304 057) (370,211)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 14,240 307 981,513
mpuesh a larenta;
Corriente y Total (344,347) (278,862)
Resultado del ejercicio 13,805,960 702,632
(- ) Participacion no controladora (4.842,762) (§7,629)

9,053,198 645,003

PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF, (593 2 }3331958
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NORGESPALM S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMNADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en dlares americanos)
Patrimonio
Reserva de Resultado  Resultado ded  Patrimorio
CopitalSccial Reserna Logtl "¢ et Acwmuisdo Ejwciddo  Conbroladors ; Mo Totd
Saldo al 31 de dicierbire de 2014 1,000 500 72045 11,503,025 4 885868 16,462 456 8,043 B85 24512122
Transierendia resutad) ejercon 014 2
Resulados Aoumuades 4 385 B86 {4,885 85%)
Recdasfcacores {452,521} . (452621) (452 521)
Particaciin no conraadors - (3n958)" (324 958)
Resutado def Ejeraco 2015 45,000 545000 #5000
Saldo W 31 de didembre de 2015 1.400 500 T2045 15,936,290 €45 003 165545 1,724,707 24,379,544
Transferencia eeutado 8o 2015 a
Resutados Acumulades 845003 (B45,003)
Aumerd de Capial 948000 (99,000) -
Rechsicasones - (3,180,057) . (3.180067) 2 (3.180.067)
Padicpacdn no corroladara . 2591828 2918285
Resutzco del Ejardoo 2016 953,196 9063 158 Q63,195
Sakio s 31 awmm 100,000 500 72,045 13,302,226 $.053,198 22527968  106429% 33,170,961
C v JL17
lm.‘ﬂou Guerra
CONTADORA

Las nobis adjuntas kem an pare de asios estydos inancieros consoldadcs
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NORGESPALM S.A.
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICEMBRE 204 y 2015
ENDOLARES
FLUJO DE EFECTWO POR ACTIVIDADES DE OPERACKON Notas ANO 2016 ANO 2015
Catro de Claries 1,802,565 2787
Cabro de Dvdendos 8,464,709 18,755
Pagad a Froveedones y Emplesdos (2,537,049) (7,318, 2009
nkresss Rachidos 992 550
Ofas entadas'abdas o efectvo Nna 743 {8 516)
inereses Pagaxs {125,268) (228 565)
mpueso a s Ren {105,296) {52,527
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 547,783 (4,401 582
FLUJC DE EFECTVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Vit de Advos Fis 52,344 461,20
Adquisiatn de Ackas Fps [63.457) (326.243)
Préstancs o boss 4,500 5083
Compra de wersiongs Feem anenes 1587,734) (1,604 10%)
Comprs &2 ewarsicess Temporses L34
NIVESONES e Acnss (3,600.443) =
Divdendos pagados JA15040 {486 400)
EFECTIVO USADQ EX ACTIWIDADES DE INVERSION {758,757) (2,430 4584

FLUJO DE EFECTVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otigaoones Bencaies 160,104 -
Pago prestamos bancaros (I65,871) (469,19
Presianos 2 brgo paz2o 480,000 2518082
Apares en scivo 08 103 acoonises 2453 805 600 000
Diamirncion spores fobias caplizaconss (1ATZ,000) -
Davdendos Pagados (5,400,000) .
Pago présbmos acoonisas . [438,208)
Ors [£81) .
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE EINANCIAMIENTO 2 (4,638,853) 2234 682
VARIAZION DE EFECTIVO ¥ EQUNALENTES DE EFECTNVO 313,174 (4,667 358
s2e s

5,183

Ing.
CONTADORA

1.- La variacién del saldo inicial de efectivo en el afo 2016, se debe que hasta el aflo 2015,
constaba en balances consolidados Siados de la Empresa Palmidan, que en el 2016, cambia de
accionistas.
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NORGESPALM SA.
ESTADOS CLONSOUDADOS DE FLUJOS DE EFECTNVO
AL 31 DE DICEMBRE 20% y 2015
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CONSOUDADA NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO0 EN ACTMIDADES DE OPERACION

ANO 2015 ANO 2015

Resultado del Ejecich 906319 45,003
Degredaiin de prpiiales, penki y equipe Hr0.287) B91,533
Jublacion pakonal y desauso 1313 3008
{Ganancia) pérfda e venta de nwersiones emporales (9,500 .
Verka y Bajp Propiadad plania y equipo {10,541) (122667)
Pérdida en valor ach bickigico . 410,061
Osos 1 (5572
meuestd a 3 Rents 18,348 2045
Pariopacin m corboledors 4 342,762 58
Flsjo neto de Operacion 13424352 1,835,157
Varieciones de Cuentas de Activo y Pasivo Coeriente
(Aumenkp) dsmiuon en Oras Cusstze poc Cotrar Dividendcs [3,766,716) (544,845}
(Aumenio) dsniruotn en Otas Comntes por Cobrar (358,953) {233.362)
(Asmento) disminuodn en Gasks Anfcpados y Otas Cuentas por Cobrar 6313 {1,26811)
(Avmenio) dismiwodn en aros 2c8vs (18,34%) £3,055721)
{smenko) disminuadn an mverizncs B (1,358446)
Aument {gismnootn) e Cuenias poe Pagar 538287 456 42
Aunen (dsmnuan) en Gasios Anmulass 2173 6,851
Aument (dsmnuatn) en Oras Ceentas put Pagar . (612 {370,504
Aumenty {dsminwoin} Obligacnes Tritutaras 46,305 (12043)

LA (4491,582)

oSlke]
hg.ﬁ;oacmm
CONTADOR

Las nots adunias rmen parke de esios estados inanderss cinsdidadis
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NORGESPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

COMPANIA NORGESPALM S.A. Se constituye e 04 de nowembre del 1997 ante en Or, Jaime
Andrés Acosta Helguin Notario Vigésimo Octavo del cantdn Quito, inscrita en el Registro Mercantil
del mismo Cantdn €l 16 de Noviembre de 1997, hajo el nimero 3179, del Repertano. Resolucion
numero 3044, Su objeto social es el de realizar activdades como: £l cultivo de Industrializacion
y procesamiento de toda dase de productos vegetales Naturales,

La compaiia NORGESPALM S.A. el 02 de Junio del 2008 ante el Dr, Jaime Andrés Acosta Holguin,
Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, registra el aumento de capital socal, Cambio del valor
Nominal de las Acciones y Reforma de los estatutos de la Compalida NORGESPALM 5.4, Aumento
en la suma de SEISCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA, con lo
que ¢l capital socal de la compania es de US. ¢ 1.000.

Con fecha 25 de mayo de 2016, ante e Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin, Notario Vigésimo Octave
del Cantdn Quito, registra el aumento de capital social en la suma de NOVENTA Y NUEVE MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA, con lo que e capital social de la
compafia es d2 US 5. 100,000.

La empresa es acclonista principal de las siguientes empresas on las cuales es ducfia de una
participacion acdonarla mayor al 50% siendo requerida la consclidacion de sus estados
financeros:

CONDUTO HOLDING S.A.

La compaiifa tizne por objeto la compra de acciones o participaciones en otras compaiias, con i3
finakdad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad acgonaria, 1z
participacion socictaria de Norgespalm en esta entidad es del 53.36%.

CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A.

La compafia biene por objeto ef suministro, construcaon y montaje de centrales hidroeléctricas,
la participacén de Norgespalm en esta entidad es del 53.50%.

BUILDEQUA S.A.

Esta empresa se dedica al alquiler da maquinaria y equipo pasado, para la industria petrolera,
transporte de matenales, construcddn y comercializacion de proyectos de vivienda, el porcentaje
de participacion de Norgespalm en esta entidad es del 53.36%.

HIDROPILALO S.A.
PORTUGAL E10-77 ¥ REPUBLICA BEL SALVADCR EDS. AMBAR OF 1202 TELF. {593 2 13331958
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La compadiia bene como objeto Ia operacdn y mantenimiento de plantas de generacdn eléctrica,
actwidades de planificacidn, construccidn de plantas para generacion ekécrica, la partidpacion
socetana de Norgespalm en esta enticdad es del 55.00%.

CONSOLIDACION

Subsicianias son todas s entidades (induyendo entidades de proposito especial) a las que
Norgespalm (controladora) controla, o que se mandiesta como el poder de gobernar sus politicas
operativas y financeras, El control es generalmente evidenciade con la tenencia de | mayoria
de los derechos a voto, Una entidad de propdsito especial es una empresa en |a que se ejeroe
el control sin 13 necesidad oe mantener la mayoria de los derechos a veto,

En el caso de Norgespaim, los estados financieros adjuntos comprenden los estados finandercs
de la contreladora, consolidados con los de sus subsidianas en las cuales mantiene particpacion
acoonaria.

Para la preparacién de los estados financieros consolidados de Norgespalm y sus subsdianas ss
han aplicado las normas y procedimientos contenidos en fa NIC 27 y SECCION 9, con base en los
aales, las transacciones, los saldos y las ganancias realzadas entre Norgespalm y sus
subsickarias se eliminaron. También se eliminaron las pérdidas realizadas. Las politicas contables
de 1as subsidiarias han sido modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas
por Norgespalm.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Bases de Presentacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacon Financiera para Pymes, los estados
financeros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan
sobre una base consclidada.

Sin embargo, es permitido que, sea por |a legislacdn del pais de la entidad lo requiere o si g
forma voluntana la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de
empresa controlante, los que se denominan estados financleros separados.

Los estados financieros separados se han preparado bajo € oterio del costo histdrico. La
preparacidn de los estados finanderos conforma a las NIIF para pymes, requiere el uso de
estimaciones contables. También exige 3 la administracion que ejerza su juico en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayoer grado de uicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimacioncs son significativos para la claboracion de los estades
financeres. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los meontos estimados por 3 administracidn,

b. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financeros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internaconales
de Informacén Financiera (NIIF s) para Peguedas y Medianas Entidades (PYMES) NIIF ‘s para
PYMES, emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

¢. Bases de Medicion y Sistema Contable
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Base de medicion
Los estados financeros han sko preparados sobre la base del costo histdrico,
d. Unidad Monetaria

NORGESPALM S.A. utiliza el dolar de los Estados Unidos de Norte América como su moneda
funcional y moneda de presentacidn de sus estades financieros que es |la moneda de curso legal
en el Ecuador. La monreda funcional se ha determinado considerando el entorno econdmico
principal en que la Compafiia opera y la moneda en que se generan los principales flujos de
efectivo.

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectvo en caja, los saldos en bancos locales y
extranjeros, los depadsitos a plazo en entidades financieras locales y extranjeras, las inversiones
y los mstrumentos financieros adquiridos con compromiso de compra-venta, y todas aquelias
inversiones a corto plazo de alta bguidez con un venamiento original de tres meses o menos.

f. Instrumentos Financieros

NORGESPALM S.A, Clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar,

+ Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables hasta 30 dias plazo, que no cotzan en un mercado activo; vencdo este plazo
a5 cuentas generaran un interés implicito por los dlas de mora, exceptuando las
transacciones realizades con empresas del Estado. Se induyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de o focha del balance, que se clasifican
como activos no cormentes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deuderes
comerciales y otras cuentas por cobrar.

« Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerdales a cobrar se reconocen por su-valor razenable (valor nominal que
incluye un interés implicito). Se reqistran a valor nominal, debido a que 105 plazos oe
recuperacin de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y &
valor justo no es significativa.

Se establece una provisibn para pérdidas por detenoro de cuentas comerciales 3 cobrar
cuande existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los importes
que se e adeudan de acverdo con los térmings orignales de las cuentas por cobrar.

El Importe de la provisidn es ia diferenda entre el impeorte en libros del activo y el valor actual
de los Mujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

La Compania esa expuesta a los siguentes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito,

PORTUGAL £10-77 ¥ REPUBLICA DEL SALVADOR (O AMBAR OF.2202 TEAF, {593 713331958
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El riesgo de arédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta I Compafia s un diente o
contraperte en un instrumento finandlero no cumpie con sus cbligacones contractuales, y se
ongna principalmente de fas cuentas por cobrer a dientes,

* Riesgo de liquidez,

El riesgo de liquadez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega
de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficente para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condicicnes normales
como de tension, sn Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

9. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo seran valorados por & Modelo del Costo, dénde ks elementos de
propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimento iniial como en su
mediadn subsecuente, a su costo historico menos 12 correspondiente depreciacitn y deterioro;
Se consicera un bien adquirido por la entidad como propiecad planta y equipo siempre y cuando
SU COSto $ea superior 3 os $1.000 (mil adlares con 00/100), cuya vida Gtil sea mayor a un afo y
su costo se justifique dentro del estado Minanciero,

Bl Costo induye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiaon o construccién
del activo, como también los intereses por financamiento directa o indirectamente relacionado
con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteniores a |a compra o adquiscion (remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, cecimientos, etc.) se induyen en el valor del activo micial 0 5e reconocen como un
active separado, sdlo cuando es probable que beneficios econdmices futuros asociados a
Inversidn, fluyan hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente, Los
desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones 0 mantenimiente se cargan en o
resultado del ejercicio en el que se mcurren,

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los
costos al valor residual sobre la vida (til téonica estimada. B valor residual y la vida Otil de los
activos se revisan, y ajustan s es necesario, en cada cerre de balance, para estos porcentajes
se consideraran aguelios que no excedan los estableddos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su iImporte recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable,

Las pérdidas y ganancas por 13 venta de activo fijo, s calculan comparando los Ingresos
obtenidos con & valor en libras y se incluyen en e estado de resultados.

h. Inversiones Permanentes

Se encuentran registradas al costo. El estado de resultados refieja la utilidad por la inversidn solo
hasta por el importe de fas distribuciones de ganancias netas acumuladas que la Compadiia recibe
de la empresa en la que se invierte, orignadas con posterioridad a la fecha de adquisicion, Sin
embargo, cuando existe una disminucién que no es temporal en el valor de una inversidn a largo
plazo, el valor en kbros se reduce para reconocer ese hecho, mediante el método del valor
patrimonial proporcional,
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i. Proveedores

Los proveedores se reconocen Incalmente a su valor razonatle y posteriormente se valoran por
s5u costo amortizado utidizando el métedo del tipo de interds efective, y tienen un vencimiento de
90 dias.

j- Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaclones con bancos e institucones financieras se reconocen, Inicaimente, por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurndo en la transaccidn. Posterigrmente, 1os
recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualqueer diferencia entre los fendos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su cbtencidn) y el valer de reembolso, s& reconoce
2n el estado de resultados durante i3 vida de |a deuda de acuerdo con el métede del tipo de
interés efectivo, Fl método de interés efectivo consistente en aplicar 1a tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas a la facha de Inido de 1a operacidn sobre el
importe de la deuda (neto de los costes necesarios para su obtencian).

Los recursos de terceres se dasifican como pasivos cormentes a menes gue la compaiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidaddn durante al menos 12 meses después de @ fecha
del estado de stuacion financera.

k. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en ibros en las cuentas
anuales consolidadas. Sin embargo, st 05 ImMpuestos deferidos surgen del reconoomiento micial
de un pasivo © un activo en una transaccidn distinta de una COMBINACIGN de NeJoTios que en e
momento de ka transacadn no afecta ni al resultado contable ni a la gananca o pérdida fiscal, no
se contabiiza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del estado de situacidn firancera v que se espera aplicar cuando ef
correspondients activo por Impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en fa medida en que es probable que vaya a
disponerse de benefoosﬁsaieshmosoonlosquesepmdacanpemardnd\asdfm

I, Baneficios a los empleados
Jubilacion patronal y desahucio

£l Codigo de trabajo establece ka obligacon por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal @ todos aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 anos o mds,
continuadoe e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por
un perito independiente.,

De igual manera, acorde a lo que establece e cddigo de trabajo, cuando la relacidn laboral
termine por desahucio el empleador deberd pagar una indemnizacidn calcufada en base al nimero
de anios de servick,

m. Patrimonio
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El patrimonio consoldado de NORGESPALM S.A. esta conformado por: capetal, aportes futura
capitalizacién, reserva de caplital, reservas, resultados acumulades, resultade del ejerckao y
participacon no controladora,

n. Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluirdn
a la entidad y puedan ser confiablemente medidos, Los ingre<os son medidos al valor razonable
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a |a venta.

0. Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en el pericdo por la base de acumulacidn (método del devengado) es
decir cuando se incurren.,

p. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todes aquellos activos ©, en Su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente, Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de 12 cuenta de resukados a
menos que los activos sean terrencs o edificos contabilizados a Importes revalorizados, en cuyo
caso b pérdida por deterioro se contabilizard como una reducodn de la reserva de revalorizacion.
El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacidn a fin de
determinar si hay indicios de |a existencia de deterioro. En caso existencia de estos indicios, se
estima entonces e valor recuperabie de estos activos.

El importe recuperatle es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin determinar
el valor en uso, los flujcs futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente utilizando tipos
de descuento antes de Impuestos que refejan 1as estimaciones actuales del mercado oe 1a
valorackon temporal del dinero y de 1os riesgos especificos ssociados con ¢ adivo. Para aquellos
activos que no generan flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se
determing para las unidades gencradoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Utitima Vigencia Ult,

NIUIF NIF EMITIDA . p
Enmienda Enm,
e T IFRS 7 lnstcumnfos Financieros Sentembre 2014 f'-.er-: 2016
infarmacion a Revelar tners 2018
£3 IFRS O Instrumentos Financieros Nowembre 2013 Srerc 2018

VIGENTE
NIl IT!

F NIIF EMITIDA FECHA DESDE

IFRS 15 Ingresos ce Contratos Chentes

NOE LS |Sstitwra ANIC 11, NIC 18, CINIELY, LS 28 Y SIC |NVayo 2054

31, Agllcaclon Retroactiva

IFRS 16 Arrendamiento: Sustturaa NIZ LT

INVE & SIC 15 27 Puede optar A

£ 12 C'Tl SC 13,27, Vedé cptarse por U Enesn 2016 Erierc 2010
20LC3CION 18MIVENa D&MD S0/0 1 1aminar &

solica &= |5

Energ 2013
(11
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(1) IASB continia permitiendo la aplicacidn anticipada de ta NIFF 15,  La razon para trasladas
la vigencia al 1 de enero ded 2018, es dar tempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto
con s modficaciones adaratorias a esta norma.  Las madificacones a la NIFF 15 (2016)
mas importantes son: kb marcado en negrilla son tos cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien 0 servicio que se compromete con un dliente es distinto si se cumplen
los dos criterios siguientes:

a) El cliente puede beneficarse del bien o servico Independientemente o junto con otros
recursos que estan fackments disponibles para € (es decir, el bien o servicio puede ser
distinto); y

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato (es decr, el compromiso de transferir
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato)

Parr, NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el parrafo 27(b), el
objetivo es determinar si la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del
contrato, es transferir cada uno de esos bienes 0 servicios de forma individual o, en
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios
comprometidos son insumos.

La Administracidn de la empresa estima que la adopoon de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un mpacto significativo en los estados financieros en el
ejeracio de su aplicacin inicial,

La Comparia esta en proceso de evaluar el impacto de 1a aplicacion de estas normas, si lo hubiero,
en sus estados financieros, asi como en las revelacicnes en las notas a los estados financieros.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financlercs.  En opinidn de ka Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utiizacdn de B informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir ge sus efectos Mnakss,

A continuackdn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a administracon de
la empresa ha utilizado en el proceso de aplicacion de Ios criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
las provisiones para oblgacones por beneficos a cefinidos depende de vanos factores
que son determinados en funcidn de un calcwlo actuarial basados en vanios supuestos.
Estos supuestos utiizados para determinar el valor presente de estas obligacones
incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en hibros de las provisiones de estos beneficos,

El actuanio cortratado por 1a Compafiia para realizar ef caloudo actuarial, utiliza 1a tasa
de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada aio reportados por
la administracon de la Compafiéa. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos
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3.2

33

NOTA 4.-

beneficios. La administracidn considera caicular este valor a partir del primer dia que
sus empleados ingresan en la empresa.

Estimacion de vidas (tiles do vehiculos, maquinaria y equipo - La estmacidn
de las vidas Gtiles y el valor residual se efectiian de acverdo a lo menclonado en |a
Nota 2. Propeedad, Planta y Equipo.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos dferidos considerando que todas las diferencias entre ef valor en libras y
13 base tributaria de los activos y pasivos no se revertirdn en el futuro, sl se
considera que Ios activos y pasivos por impuestos diferidos no son materlales no se
incluird su registro,

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los
activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor rezonable 2 cfectos de
informacidn financiera. La Administracidn de la Compafiia ha establecido un comité
de valoraciin, que estd encabezada por el contador de la compafiia, para determinar
las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las medicicnes hechas a valor
razenable.

Efectivo, y equivalentes de efectivo

£l efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de fiujo de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en e estado de stuacion financera de 13 siguente

manera;
CUENTAS 2016 2015
LAl L] .n “h_L“ AAN

Cajas 1,700 3,400
Bancos Locales 226,288 22,239
Bancos del Exterior 19,372 24,544
Inversiones Menores a 90 dias 3,500,789 555,000
TOTAL 3,748,149 605,183

NOTA 5. - INVERSIONES TEMPORALES

Registra el saldo de las inversiones temparales que mantiene NORGESPALM S A al 31 de
diciembre de 2016, un detalle de estos rubros es como sique:

CUENTAS 2016 2015

Papel Comeroal mas de 90 Dias 597,734 -
Descuento en papel comercial 9,475 =

TOTAL 607,209 -
PORTUGAL £10-77 ¥ REPUBUCA DEL SALVADOR CDIF. AMBAR OF. 1102 TELF. {5932 15331958
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NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

El resumen de Cuentas por Cobrar no Relacionadas, por clasificacon prinopal, es como sigee:

CUENTAS 2016 2018

Anes m dm s
Otras Cuentas por Cobvar [y, 14418 2.378
Arabesko SA, 1,395,502 655,502
Clientes 335,301 2687 859
Provision Ctas. Incobrables (4,992) (3.248)
TOTAL 1,740,229 922,491

(1) Incluye saldos del 2015

La gerercia de la Compaiiia considera que el importe en Ebros de las cuentas por cobrar
comerdiales y atras cuentas por cobear se aproximan a su valor razonable,

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
El resumen de cuentas por cobrar relacionadas, por clasificacion principal, es como sigue;

CUENTAS 2016 2015

LA L] .n dm e
Inmobiliaria Bavaria S.A. 1,071,3%0 1,120,099
Interéses Hidrosierra 353,250 141,300
Hidropilald S.A. = 1,336,007
Conduto Ecuador Dividendos 5,601,676 5,250,000
Paldock 5.A. 380,000 380,000

TOTAL 7,406,316 8,227,406
NOTA 8.- INVENTARIOS

El saldo se compone de &3 siguente manera:

CUENTAS 2016 2015

AL !n ggnm Ll L]
Proyectos en proceso 2,558 367 1,872,648
TOTAL 2,568,367 1.872,648

Se refiere al proyecto de construccion del Conjunto Santa Lucia,
NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
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A continuaddn se presenta el movimeento del inmovilizado material durante los afios 2015 y 2016:

CUENTAS 2016 2015
ELLL] on M e

Terrencs 236,000 447 400
Naves y Barcazas - 7,920
Edificios 234,000 234,000
Viehiculos 1,454 585 1,450,807
Magquinana y Equepo 2,638,164 2,727,525
Equipo de Computacién 7,623 7,623
Muctles y Enseres 7,810 7,810
Equipo de Oficina 1,395 1,395
Activo Bioldgico - 821,667
(-) Degreciacién Acumulada (2,341,636) (1,932,208)
TOTAL 2,236,941 3,773,938

Y su movimiento es el squiente:

2016 2015

AAAS m dm LAl
Sakios netos al comienzo del ato " 5,706,146 6,250,843
Adliciones 3,776 826,243
Bajes 1,132,347 1,370,940
Menos: Depreciacién 2,341 636 1,832,208
Saldos netos al fin del afto 2,235.941 3,773,838

NOTA 10.- INVERSIONES EN ACCIONES

El resumen de inversiones en acciones, por clasificacion prindpal, €s como sigue:

CUENTAS 2016 2015
_heh m m EAL]

Conduto Ecuador 3,999,600 3,999,600
Artparquet S.A, 748,470 749,470
Hidrosserra SA. 5,915,029 1,546,692
Bulldmach S.A. 29,700 29,700
Hedropilale S.A, . -
Inmobiaria Bavaria S.A. 10,000 100
Paimidan S.A, 1,120,943 -
TOTAL 11,824,742 6,326,762

NOTA 11.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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El resumen de otras cuentas por cobrar, por dasficacdn principal s como sgue:

CUENTAS 2016 2015
AAAs .n w Ll L]

Ewssa Unhversal 903 924 903,924
Palmidan S.A. . 219,805
Hidroslerra 3,000,000 4872637
Inmobiliaria Miletus - 4,500
Waimo Corp 365 554 369,554
Interes por Cobrar Waimo Corp 82 441 82 441
Apones Ful. Capit. Hidropilald S A 1,688,007 3
TOTAL 6,043,926 6,452,860

NOTA 12.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresponde 3 un certificado de depdsto, como garantia a un préstame Crediback como o indica
la nota 13,

NOTA 13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un detalle del saldo de la cuenta e como sigue:

2046 2015
Descripion Comante No cormente Comneme  No Sorriena
" on dolsres ***

Pristamo Bancano

Banca Pichrcha . 3,000,000 - 3000000
Banco Produtanco 1650 654 3 233 938 18 832
Irmrés Presamo - 5 048 -
TOTAL _Ab06Re 2003811 289043 3844%

Representa un préstamo de Crediback Comerdial, con numero de operacion 2188896-00, a 1088
dias plazo, otorgado el 29 de diciembre del 2014, con una tasa de interés anual de 8.92%, la
misma que corresponde a una efectiva anual del 9.12%, respaidado con un cerificaco de
depdsito a plazo o papel comerdal de inversones mantenscas hasta su vencimento, por un valor
de 3,000,000.00 esto es a 3 afios.

NOTA 14.- PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales de bienes y servicios adquindos
por la empresa y se compone de §2 siguiente manera:
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CUENTAS 2016 2015

"AAr .“ &m Ll L]
Cuentas por pagar comerciales.
Proveedores Locales 776,081 795,637
TOTAL 776,081 795,637

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos cormentas
se resumen de |a sigulente manera:

CUENTAS 2016 2015

e ‘" m ke
Crédito Tributano 1R, 443 3.0%4
Créditro Tributano [VA 40,218 69.967
TOTAL 40,662 73,081
CUENTAS 2016 2015

**** an dolares ***
IVA Retenido 225 13
Retenciones por pagar 205 59
Impuesto a la Renta 262,362 154,113
TOTAL 262,792 154,185

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacicn entre 13 utilidad segin
gstados financieros y ef gasto por impuesto a 13 renta cornente al 31 de dicembre, es como
Sague
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aLoo
o35 e hchorden de 2800 NOREESTALM  CONDNPO crecm PUBSEQUA  PALMIOAN  MIDADPILALO  TOTAL
LLLd 'm— .w m!“
PN dol ey by 434,004 (99.783)  (36813) #7054 (A225:9) (10,510) L]
{+) Restas Exenitas 433,600 . . g W3 - S Y
(#) Gastas InOwrrdos Dars Qereni Ingres 179,393 ' 182e - wony
{#) Particioacidn Trwbage Ing . . . . 4007 . Loar
{#) Gastas s Deducibies [ 1] 12000 2118 2,509 aL29%r 303 Anea
'-} "1 > pogo < o d . - » . . - -
Utidad sntm de partcipacion » tnbajsdo 179,566 {47.785) (14595) a728 (37,228)  (1B,207) 100440
L5% Participacida de Tratagadores - . - - - - .
Utihtad Gravabibe 179,994 {ar.e) (1aa9y) 71,343 (3r239) (s8,307) 1,004 40
Impeests a la rera ___eyse3 - 5713 191,930 B804 10851 Pt R
Tasa promeds del IMgsass » @ mata on 2% L ] -39 s -24% R Py
SAL00
o 31 de dcrentre se 1018 BORGESPALM  CONDLTO COCOM SUILDDQUA  PALMIDAN  MIDEOPTIALOD  TOTAL
el Rt WOLDING

Utilsaad ol B koo 3425834 9 TRAN (14,909} 206 - (B A4T) e
|-} Rervtas Exen tas 3424940 98516388 . v * s TN
| #) Gastes Decumidon pars generas ingres 195,748 . ° 2 . 200148
| +) Participacidn Trabagadorme Ing. Pacant - - - a < a .
[+) Gastas na Dedacibies 10,0468 1220 10857 17,646 - 7e AL
1) deducciin pags Trnbajuh oy - — = - - s

VDI sntes O porUpacion & Labajede 505,436 (43420 (8012) 93432 . (33a71)  Lamam
15V Participacidn de Trabmjadores - - - - - .

Utilidad Geuvalle o8 a0 148,420) (K013}  #ess2 - {33,472) v
Impusats & s resta 1S . hid3 meseer - 18348 E__% -
Tass promed o del imovesto a b rents con nw L) “152% 2% L -5a%, 5%

(1) A partir de! afio 2010, se debe considerar como mpuesto a la renta minimo ! valor del
anticipo cakculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las dedlaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision, las dedaraciones de los afios 2011 af 2016.

NOTA 16.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Esta cuenta registra los valores por cancelar 3 13 Seguridad Social, en concepto de Aportes
Personal y patronal, Fondos de Reserva asl como Préstamos por Pagar v su saldo se presenta de

la sigulente manera:

CUENTAS 2006 2018

LA L !2 !ﬁm “an
Aportes IESS 2,126 6,707
Fondos de Reserva 108 209
Préstamos por Pagar - 1,428
TOTAL 2,224 8,344
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NOTA 17,- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
El saldo esta conformado de |a siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015
AAAr .nm ks

Sueldos 1.761 9,118
Décimo Tercer Sueldo 139 844
Décimo Cuarto Sueldo 305 3,541
Vacacicnes por Pagar . 8,245
Ligudaciones por pagar . 1,858
TOTAL 2,205 23,606

NOTA 18.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de otros pasivos a corto plazo se detalla a continuacion:

CUENTAS 2016 2015

LA ALl .n “!m ane
Hidropilalo 1,000,002
Anticipo Clientes 24 488 5,465
Ctras Cuentas por Pagar 35 445 142,014
Compaiiias Relaconadas por Pager 23,000 -
TOTAL 82,933 1,147 481
NOTA 19.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Un detalle del saldo de la cuenta es como sigue;
CUENTAS 2016 2015

e on “'.‘ s
Fenkur SA, 125,132 115,341
[nmobiliaria Bavaria SA. - 17,000
Cuentas por pagar accionista CECOM SA. 359,300 359,300
Mahess 1,190,000 691,000
Interés por pagar Mahesa - 85,390
Cuentas por pagar accionista BUILDEQUA S A, 54,669 -
TOTAL 1,729,100 1,269,031
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NOTA 20.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacon patronal y desahucio
corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente en una prestacion
definida. La cbiigadén del empleador cansste en pagar un benefico basado en sueidos futuros
y & cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafiia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demogréficos o financieros.

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de Ia Compaiia comesponde al valor
actuarial presente de fa obligacion por bensficios definidos que representa e valor actual de los
pagos futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo cormente como en periodos anteriores,

La determinacidn del valor de la obligadon requiere de estimadones sobre hipitesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacén, variables
financieras, incrementos salariales y tasas de descuento que puede ser determinada en referencia
a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a 1a fecha del balance, publicada por
el Banco Central del Ecuador,

En el estudio actuarial se utiliza ¢l método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

El resumnen de Jubilacidn Patronal y Desahucio, por dasificacon principal, es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

LRy m “’“ -,
Jubilacién Patronal 26,187 24,641
Desahucio 1,458 2,383
TOTAL 27,645 27,024

La ubilacion patronal responde a disposiciones del Codigo de Trabajo, segin la cuales, los
trabajadores que han prestado sus servicios en forma continuada por mas de veinte afios, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdacidn referida al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Asi mismo el Codigo de Trabajo dispone que en los casos de terminacién de 13 relacion laboral
por desahudio, la compaiiia entregue el 25% de la Gitima remuneracidn mensual por cada aflo
de servicio.

NOTA 21.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de Identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de sequros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El nesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financeros causados por factores de mercado, INCukos los cambios en las cobizacones
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bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacién. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro” que Involucran riesgos e Incertidumbres,
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al nesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al délar estadounidense. El resgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiclones econbmicas, politicas monetarias y/o fiscales, 1 liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y paswvos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compafia ha comercializado sus productos
basandose en una poltica de fijacdn de precios donde se especifican los pardmetros basicos
para determinar el valor 2 facturar por cada linea, la administracién considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los dientes, actuales o futurcs, por tante el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o as nulo,

Riesgo de interés

La Compadia no tiene un nesgo impoartante vinculado 2 las tasas de Interés, debido a lo ¥mitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero,

Riesgo de crédito:

El nesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalertes de efectivo, 10s instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bances e instituciones financeras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, induyendo las cuentas por cobrar y las transacoones
comprometidas.

La compafi@ no est3d expuesta a riesgos de crédito significativos. Histdricaments, ia empresa no
ha tenido pérdidas crediticas significativas de sus dientes y concomitantemente, los kmites de
crédito no fueron excedidos durante los perindos de informacdn, consecuentemente la
administracdn no antiopa pérdidas por la falta de cumplmiento de l1as contrapartes.

Riesgo de liquidex

El area corporativa de finanzas monitores los requerimientos de liquidez para ssegurar que
cuenta con el efective suficente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su ¢aso por 'os créditos existentes.

Dichos pronésticos consideran los planes de financGamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones finanderas en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o reguatorics.,

Administracion de riesgo de capital
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La Compalifa maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios 2 partes Interesadas a través
de la optimizacon de los sakdos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacdidn se presentan las categorias de mstrumentos financeros mantenidos por la
compafiia;

2016 2015
et on d__é_w e

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectvo y Bancos (Nota 4) 3,748,149 605,183
Inversiones Temporsles (Nota 5) 807,209 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por Cobrar (Nota 7) 7,406,316 8,227 406
Total 11,761,674 8,832,589
Pasivos Financieros al Costo Amortizado;

Quligaciones Financieras (Nota 13) 180,684 280,043
Cuentas por Pagar Comerciales y ofras

Cuentas por pagar (Notas 14,1516, 17 y 18) 1,126,244 2,128,252
Total 1,306,928 2,418,296

NOTA 22.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado esta compuesto por 100,000 acciones por un valor nominal de US §.
1.00 dolares, y un detalle del saldo de Ia cuenta capital es como sigue:

CUENTAS 2018 2015 Porcentaje de
teet en dolares ** Participacion
Inmobiliana Bavara S.A. 1,000 100 1%
Fenkur S.A. 99,000 900 9%
TOTAL 100,000 1,000 100%

NOTA 23,- RESERVAS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

CUENTAS 2016 2018
“e4* on délares ***
Reserva Legal 500 500
Reserva de Capital 72,045 72,045
TOTAL 72,545 72,645
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NOTA 24.- INGRESOS

El resumen de Ia cuenta fue como sigue:

2016 2015
Ingresos ***r on dolares ***
Ingrescs por Dividendos 13,241,325 533,600
Ingrescs por Servicios 2,103,769 2,023,781
Rendimientos Financieros Gravados 548,574 557,164
Otros Ingresos 14,049 .
Total Ingresos 15,807,717 3,114,545
NOTA 25.- COSTO DE OBRAS DIRECTOS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

2016 2015

**** en dolares ***

Sueldos y demds remuneraciones . 973
Subcontratos 335 -
Seguros 34,150 -
Suministros y materiales . 993
Alquileres - 9,260
Costo de Mantenimiento 28 602 9,452
Transportes y fietes 171 10,650
Herramientas menores y combustibles - 1,192
Depreciaciones 500,831 499,973
Servicios Recbidos 4,430 43,370
Costos del Proyecto 317,669 235,572
Varios 19,847 46,159
Total 904,036 858,584

NOTA 26.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de 13 cuenta fue como sigue:
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2016 2015
AAN .n “;hm LLL)
Sueldos y demds remuneraciones 73,375 106,553
Aportes y demas seguridad social 16,032 17,133
Planes de bereficios 8423 12,357
Honorarios 93,383 73,6844
Gastos de gestion 781 1,264
Gastos de Viaje - 440
Imprenta 23 2,080
Notarios 11,692 635
Suministros y materiales 1,852 1,200
Servitios piblcos 2,582 2724
Seguros 1.119 7.554
Mantenimientos 2.385 3478
Alguileres 8,400 13.800
Transportes 410 630
Depreciaciones 971 1.848
Sequridad vy Vigilancia 14,437 14,437
Gastos No deducibles 2,469 a9
Varics 43223 508.917
Perdida en Via. De Activos 11,035 -
Total 298,382 769,074
NOTA 27.- GASTOS DE IMPUESTOS
El resumen de esta cuenta fue &l siguiente:
2016 2015
AL L .' w.m Ll

Contnbuciones y otros 19,641 27,977
Patente 28,081 60,433
1.5 por mil 85,057 44,098
Otros Impuestos 28.156 2,585
1.S.D. - 60
Total 160,935 135,152

NOTA 28.- GASTOS FINANCIEROS

El resumen de I3 cuenta fue como sigue:
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2016 2015
—nan en m“ e
Intereses an Obkgaciones Bancarias 300,136 368,667
Gastos Bancarios 1,358 1,544
Comisiones Bolsa de Valores 2,563 -
Total 304,057 370,211

NOTA 29.- SITUACION TRIBUTARIA

NORGESPALM S.A, ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la Administracén
Tributana como sujeto pasivo y agente de retencion de impuestos presentando y cancelando
Impuesto al Valor Agregado, Retendlones en |a Fuente y anexos transacoonales.

NOTA 30.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of 31 de dicembre de 2016 y la fecha de emision de este informe (6 de Abril de 2017), no
han ocurmido eventos que en ka opinion de la administracion de la comparkia pudieran tener efecto
importante sobre los Estados Financieros.
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