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IN EDEL

A los Sefiores Accionistas de NORGESPALM S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados gque se adjuntan de
NORGESPALM S. A, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Comparnia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consoclidados de acuerdo con MNommas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permilir la preparacidn de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabllidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria. MNuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas intemacionales de auditoria. Dichas normas requieren gue
cumplamos con requermientos éticos, planifiguemos v realicemos la auditoria para
ablener cereza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
materales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de ermor material en los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles intemos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion




sobre la efectividad del control intemo de la Compafila. Una auditoria tambien
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas y razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los referdos estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importantes, la posicion financiera de
NORGESPALM S A al 31 de diciembre del 2015, el resullado de sus operaciones y
sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Nommas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF

para las Pymes),

Quito, Enero 23, 2017 )ﬂm»\,&u Vasquez

RNAE - 0740 Licencia No. 30352
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NORGESPALM S.A

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

INGRESOS NOTAS

Ingresos por Divdendos
Ingreso por Medicion a VPP

Ingresos por Sanicios

Ingresos Financieros

Menos: Costo de Ventas 20
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gasins de Administracion
Gastos Impuesios

Gastos Financieros

Menos: Gastos de Operacitn
UTILIDAD DE OPERACION

ohz

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.

15% Panlicipacion de Trabajadores

+ Gastos no Deducibies

Impuesto & la Renta Causado 24
SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

{ - )} Participacidn no controladora

UTILIDAD LIQUIDA

2,015 2,014
533800 7.4BD.458
2,023, 2.521.388
557,164 386,027
B58 504 1.234.103
2,265,961 9,163,810
TER074 1013208
135,152 136 867
3rg.21 183,887
1,274 437 1,344,063
981,513  T.B09,748
981,513 7.809,748
Z78 B2 257,313
T02.832 T.552 434
57,629 £. 068 548
645,003 4,845 286

Fiomn

U ing. Hosits Guerra
Contador
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NORGESPALM S.A
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2015
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido do clenies
Recibido por Divdendos
Pagado a provesdores y obros
Iimereses recibidos

Oiras entradas/salidas de efectvo
Intereses pagados
Pago & empleados
|mpuesto a la rents

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo
Imversiones en acciones

Imversiones an bancos

Diwdendos Pagadas

Producto de la venta de active fijo

Qorps

Compra de inversiones permanantes

Compra de inversiones lemporales

Crros

Efective neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Chligacionas bancarnas

Pago de préstamos

Préstamos & lamo plazo

Aportes en efecliw de los accionsias

Pago de divdendos

Cros

Efectiva nelo usado en actividades de financiamento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afo

2,015 2,014
2.788,720 674,655
18,755 4,024,550
-7.298 482 -2 315 431
355973 314,866
-28678 :
-228 568 -185,882
-15, 768 -T2 17
92,527 -224,438
4,491,582 2,226,136
826,243 661,418
«1,604 109 111,707
1,100,000 .
486, 400 .
481,230 .
5,083 s
. -3.914,002
2 845 180
-1,334 629
-1,330,459 2,953,163
. 3,916,585
-504,300 108,350
2,530,082 38,157
800,000 1,564,779
- -1,554 84D
- 405 134
2,234,682 4,260 457
3,687,359 3,626,429
4,192 542 566,113
605,183 4,192,642
DEF
'ﬂ-ﬁ\d dﬁ':’.{x{n
| Inc.m&lerm




NORGESPALM 5.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CONSOLIDADA NETA CON EL EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2018
[Expresado en U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad |pérdida) neta

Ajustes por.
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Prowsion para cuentas incobrables
Provsion para jubilacion patronal
Oiros dividendo accidn
Venta y baja propledad, planta y equipe
Pérdida activo biakdgico
Participacién no controladora
(Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales
Impuesio a la renta
Interes mnontano
O¥ros no afecthvo

Efective proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumentn) disminucion en cuentas por cobrar dividendos
({Aumentn) disminucion &n cuentas pof cobrar
(Aumento) disminucidn en intereses por cobvar
(Aumentn) disminucidn en inventarios
(Aumenio) disminucidn en gasios anticipados y olras cuentas por cobrar
{Aumento) disminucion en otres activos
Aumento (disminucitn) en cuantas por pagar
Aumento (disminucion) en oras cuentas por pagar
Aumenio (disminucian) an anticipos de clientes
Aumenio (disminucion) 2n gasios acunmuiados y OTaS Cuemas por pagar
Aumento (disminucitn) en olros pasvos
Aumento (disminucion] % impuesio a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2,015

645,003

691,583
3,005

-122 687
408,061
57820

208,485

-5,972

-514 B45
-283,362

-1,358 445
-1,236,811
3,065,721
458,162
-370 504
7,708
12,867

-4.491 682

2,014

4,886,688

454 352

4,620
-4 273

223,848
2666548
13,684

-3,379.318
-1.847.218

487,724
118121

-T59
-143,508

-62.927
10,860

2226135

I

Ing. Rosita Guerra
Contadora




NORGESPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

COMPANIA NORGESPALM S.A. Se constiluye el 04 de noviembre del 1987 ante en
Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del canton Quilo, inscrita
en el Registro Mercantil del mismo Cantén el 16 de Noviembre de 1997, bajo el
numero 3179, del Repertorio. Resolucién nimero 3044. Su objeto social es el de
realizar actividades como: El cultivo de Industrializacidn y procesamiento de toda clase
de productos vegetales Naturales, B.- El procesamiento y obtencion de exiraclos de
dichos productos, C- La comercializacion, Distribucion, y exportacion de sus
producios elaborados; D.- La importacion de maquinas, Equipos y repuestos que
requiera para la elaboracién de sus productos; E- Compra y Venta de bienes
inmuebles para el desamollo de su objelo social; F- Representar a firmas
comerciales, Industriales o cualquier ofra clase, Nacionales o exiranjeras
Relacionadas con la actividad indicada, Ya sea como representante, Agente,
Distribuidor, Comisionista y Comercializar sus produclos; G.- Participar en &l capital de
otras Compafiias Nacionales o exitranjeras mediante la Adguisiciones de Acciones o
participaciones, H.- para el cumplimiento de su objeto social la Compafila podra
efectuar todas las aclividades que mediata e inmediatamente se relacionen con &l, asi
mismo, podra asociarse con personas Naturales o Juridicas Nacionales o extranjeras
para proyectos o irabajos determinados o para el Cumplimiento de su objeto social en
general, |.- La Compafia podra celebrar o efectuar todo tipo de aclos convenios y
contratos civiles, mercantiles, laborales y de cualquier otra naturaleza que sean
permitidos por las leyes Ecuatorianas, La duracion de l[a Compania es de CINCUENTA
ANOS,

El gobierno de la compariia corresponde a la JUNTA GENERAL, que es un drgano
superior, la administracion se ejercera a través del Directorio y Gerente General. La
Junta General se reunira ordinariamente una vez al afio, dentro de los tres meses
posteriores a la finalizacion del ejercicio econdmico.

La compafiia NORGESPALM S A el 02 de Junio del 2008 ante en Dr, Jaime Andrés
Acosta Holguin, Notario Vigésimo Octave del Canton Quilo, registra el aumento de
capital social, Cambio del valor Nominal de las Acciones y Reforma de los eslatulos de
la Compaiiia NORGESPALM S.A. Aumento en la suma de SEISCIENTOS DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA, con lo que el capital social de la
compafiiaes de US.$ 1.000.

La empresa es accionista principal de las siguientes empresas en |as cuales es duefia
de una participacion accionaria mayor al 50% siendo requerida la consolidacion de sus
estados financieros:




CONDUTO HOLDING S.A.

La compafiia tiene por objeto la compra de acciones o parficipaciones en otras
compafiias, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, la participacién societaria de Norgespalm en esta entidad es del

53.36%.
CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A.

La compaiiia tiene por objeto el suministro, construccién y montaje de centrales
hidroeléctricas, la participacion de Norgespalm en esta entidad es del 53.50%.

BUILDEQUA S.A.

Esta empresa se dedica al alquiler da maquinaria y equipo pesado, para la industria
petrolera, transporte de materiales, construccion y comercializacion de proyectos de
vivienda, el porcentaje de participacion de Norgespalm en esta entidad es del 53.36%.

PALMIDAN S.A.

Su objeto social se relaciona con la industrializacién y procesamiento de toda clase de
productos vegetales naturales, el procesamiento de extractos, comercializacion,
distribucién y exportacion de productos elaborados, |a participacion de Norgespalm en
esta entidad es del 53.36%.

HIDROPILALO S.A.

La compafia tiene como objeto la operacion y manienimiento de plantas de
generacion eléctrica, aclividades de planificacion, construccion de plantas para
generacion eléctrica, la participacion societaria de Norgespalm en esta entidad es del
55.00%.

CONSOLIDACION

Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de proposilo especial) a
las que Norgespalm (controladora) controla, lo que se manifiesta como el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. El control es generalmente
evidenciado con la tenencia de |la mayoria de los derechos a voto. Una entidad de
proposilo especial es una empresa en la que se ejerce el control sin la necesidad de
mantener la mayoria de los derechos a volo.

En el caso de Norgespalm, los estados financieros adjunlos comprenden los estados
financieros de la controladora, consolidados con los de sus subsidianas en las cuales
mantiene participacién accionaria

Para |la preparacion de los estados financieros consolidados de Norgespalm y sus
subsidiarias se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIC 27 y
SECCION 9, con base en los cuales, las lransacciones, los saldos y las ganancias
realizadas entre Norgespalm y sus subsidiarias se eliminaron. También se eliminaron
las perdidas realizadas. Las politicas contables de las subsidianas han sido
modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por Norgespaim.

10




2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Bases de Presentacion

Los estados financieros de NORGESPALM S A. a partir del afio de implementacion se
presentaran segin Normas Inlernacionales de Informacion Financiera (NIIF's)
adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de

manera uniforme.

b. Declaracién de Cumplimlento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) para Pequefnas y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF's para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

¢. Bases de Medicion y Sistema Contable

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo historico.
d. Unidad Monetaria

NORGESPALM 5.A. utiliza el ddlar de los Estados Unidos de Norte América como su
moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros que es la
moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
considerando el entomo econdmico principal en que la Comparia opera y la moneda
en que se generan los principales flujos de efectivo.

@. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos
locales y extranjeros, los depésitos a plazo en entidades financieras locales y
extranjeras, las inversiones y los instrumenlos financieros adquiridos con compromiso
de compra-venta, y todas aquellas inversiones a corto plazo de alta liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos.

f. Instrumentos Financieros

NORGESPALM S A Clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

* Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuenlas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables hasta 30 dias plazo, que no cotizan en un mercado
activo; vencido este plazo |las cuentas generaran un interés implicito por los dias
de mora, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimienlos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no comientes. Los
documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar.

« Otras Cuentas por Cobrar

11




Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a
que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia
entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los lérminos onginales de las
cuentas por cobrar.

El imporie de la provision es la diferencia entre el imporie en libros del activo y &l
valor aclual de los fMujos fuluros de efectivo eslimados, descontados al tipo de
interés efectivo.

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
Instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes.

« Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liqguidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Comparfia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceplables o arriesgar su reputacion.

g. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo del Costo, dénde los
elementos de propledad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento
inicial como en su medicion subsecuente, 8 su coslo histdrico menos la
correspondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad
como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $1.000
(mil délares con 00/100), cuya vida util sea mayor a un afio y su costo se justifique
dentro del estado financiero.

Fl Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribulbles a la adquisicion o
construccion del activo, como también los intereses por financiamiento directa o

indirectamente relacionado con cieros aclivos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componenies,
mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se
reconocen como un activo separado, solo cuando es probable que beneficios
economicos fuluros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compaiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que comrespondan
a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en &l que se
incurren.
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La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida Llil técnica eslimada. El valor residual
y la vida ulil de los aclivos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada ciere de
balance, para estos porcenlajes se consideraran aquellos que no excedan los
eslablecidos por & régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su imporie recuperable,

Las perdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados.

h. Inversiones Permanentes

Se encueniran registradas al costo. El estado de resultados refleja la utilidad por la
inversion solo hasta por el importe de las distribuciones de ganancias netas
acumuladas que la Compaiiia recibe de la empresa en la que se invierte, originadas
con posterioridad a la fecha de adquisicion. Sin embargo, cuando existe una
disminucian que no es temporal en el valor de una inversion a largo plazo, el valor en
libros se reduce para reconocer ese hecho, mediante el método del valor patrimonial
proporcional.

i. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo, y
tienen un vencimiento de 90 dias.

j- Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instiluciones financieras se reconocen, Iniclalmente,
por su valor razonable, nelo de los costos en que se haya incurrido en la fransaccion.
Posteriormente, los recursos de terceros se valorzan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembaolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de |la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de
interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas
de similares caracleristicas a la fecha de inicio de |a operacion sobre el importe de |a
deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos comientes a menos que la
compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12
meses después de |a fecha del estado de situacion financiera.

k. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el metodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, sl los impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un pasive o un active en una transaccion distinta
de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a Ia ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punlo de aprobarse en
la fecha del eslado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el
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correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en |la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar

dichas diferencias.

I. Beneficios a los empleados
Jubilacidn patronal y desahucio

El Cédigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan preslado sus servicios por
25 afios o mas. continuado & ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio
actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cddigo de trabajo, cuando la relacién
laboral termine por desahucio el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
en base al numero de afios de servicio.

m. Patrimonio

El patrimonio consolidado de NORGESPALM S.A. estd conformado por. capital,
reserva de capital, reservas, resultados acumulados resultado del ejercicio y
participacidon no controladora,

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y
otros impuestos a la venta.

o. Costos y Gastos

Los pastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengado) es decir cuando se incurren,

p. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para lodos aquellos activos o, en su caso, de
sus unidades generadoras de efeclive, cuando au valor conlable oxcodo ol importe
recuperable comespondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la
cuenia de resultados a menos que los activos sean lerrenos o edificios contabilizados
a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizard como
una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable de los activos a largo
plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de determinar si hay indicios
de la existencia de detenoro. En caso existencia de estos indicios, se eslima entonces
el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
delerminar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de Impuestos que reflejan las
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estimaciones actuales del mercado de |a valoracion lemporal del dinero y de los
nesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos aclivos gque no generan
flujos de lesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina para
las unidades generadoras de efectivo a las que perienecen los activos valorados.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
Aplsaciin Obligstoria e
MaLE g partie de los ejerciciou
M 5 RS S A theen i Cor il e etes maerd e don pacs L wenits Ervevir el 20186
haiF 9 FHS S vl riarme ml o B nancie rom Lreto del TO1E
L UL 1] RS 10 Extad on Finent i o Con ol dedos trero et JO16
NEF1 BR5 1] Agwe ot conjuntey Enerodet I01 &
NEF12 FRS 12 wmiormacion o Rewl o wbre Participacinnes en ot enlidades Ererodel 7016
NEF 13 S 14 Medicion del Valor Raronabic trnerodel IT16
NEF 1% S 15 0 esos de Contratos con Oeewiruwnt. AN 1], 18, Ererodel 2010
L L L3 G 1k Arendameenton, Sunturs 3 NC 17 w rambien mplica ek 1% tnerodel FO1E
MCl WAL 1 Presentmi o de Do sdon Finarmieron Inernde! FOT&
MIC 18 1AS 16 Progiedades, Maviay equpo o del J01S
NI 19 S 19 Benelicion s Dmplesdon Ererodel 2018
NIC 27 S 27 Bt ados Fuinenclerm Sepacadon Ererodel 2016
NaC 18 5 28 inwersiones en Avocladan y Wegod en Conjuntas Eneradel 2018
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NIC R A% BB Activas i langl bley Frerodel JOLS
AL 1% st rumentp Hnanderm, reconociemiento v medicdn ml o
ML 19 conME % tnerodel 210
L L} WS A1 Agricuflurs trerro del IT1 &

La Administracion de la compafia estima que la adopcidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los eslados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de |a empresa ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Eslos supuestos ulilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por ia Compaiiia para realizar el caiculo actuarial,
utiliza |a tasa de descuento. |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la administracion de la Compaifiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el
valor presente de los flujos fuluros de caja eslimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. La
administracién considera calcular este valor a partir del primer dia que sus
empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la eslimacion de
sus impueslos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos no se revertiran en &l
futuro, sl se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no
son maltariales no se incluird su registro.

3.4 Maediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos
de los activos y pasivos de la compaiiia se valoran a su valor razonable a
efectos de Informacion financiera. La Administracién de la Compafia ha
establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el contador
de la compafia, para delerminar las lécnicas y los datos de valuacion
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
LR en mm maw
Caja 3,400 2,800
Bancos Locales 22,239 3,162,495
Bancos del Exterior : 24,544 " 24,654
Inversiones menores a 90 dias 555,000 1,002,593
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 605,183 4,192.542

NOTA §. - INVERSIONES

Registra el saldo de las inversiones temporales que mantiene NORGESPALM SA_ al
31 de diciembre de 2015, un detalle de estos rubros es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
[ mm an®
Inversiones Pichincha - 1,100,000
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 - 1,100,000
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NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle del saldo de esta cuenta es el que sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
- “ ﬂﬂll‘ﬂ [ BN ]

Crédito Tributario LR. 5842 G55
Créditro Tributario IVA 68,987 67,688
Anticipo Impto, A la Renta 44 288 1,668
Otras cuentas por Cobrar 20,184 86 060
Arabesko S.A. 655,502 -
Robin Draper 54,000

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 B49 804 156,080

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un detalle del saldo de esta cuenta es el que sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
LA LT m amw
Clientes 267,859 945,896
Provisién Ctas. Incobrables (3,248) (12,732)
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 264,611 933,164

NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un delalle de las cuenlas por cobrar relacionadas es como sigue:

SALDO SALDOD
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
(3R Hmm LR
Hidropilald S.A. 1,336,007 1,006, N7
Inmobiliaria Bavaria S.A. 1,165,099 1,088,000
Conduto Ecuador Dividendos 5,250,000 5,268,755
Paldock S.A. 380,000 380,000
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 131,106 7 762

NOTA 8.- INVENTARIOS

El saldo se compone de la sigulente manera:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
W ‘nﬂ.m W

Proyectos en proceso 1,872,648 514,202
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1,872,648 514,202
Se refiere al proyecto de construccion del Conjunto Santa Lucia.

NOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios
2014y 2015:

Saldo Adiciones Retiros Saldo
al 31/12/2013 Metas Netos al31/12/2014

Temenns 447,400 v = 447,400
Maves y Barcazas 7.920 . . 7.920
Edificios 234,000 . - 234,000
Vehicules 1,326,153 240,343 115,689 1,450,807
Maguinaria y Equipa 2,652,135 585,900 510,500 2,721,535
Equipo de Computacion 7,623 - . 1,623
Mushies y Enspres 7.810 - . 7.810
Equipo de Oficina 1,395 1,395
Activo Bioldgico 1,566,418 . . 821,657
Total 6,250,843 826,243 626,189 5,706,146
- Depreciacion Acumulada 1,866 B0 826,243 1,932,208
Total Activo Fijo Neto 4,384,039 - 626,189 3,773,938

NOTA 10.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta esta conformado de la siguiente manera:

SALDOD SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
LEL ] an mr- L]
Inmobiliaria Bavaria S.A. 100 100
Conduto Ecuador S.A. 3,999,600 3,999,600
Artpamuet S.A, 749,470 700,690
Hidrosierra S.A., 1,546,892 490,400
Bulldmach S.A, 29,700 29,700
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 6,325,762 5,220,490

NOTA 11.- OTRAS INVERSIONES

El saldo de esla cuenta esla conformado de [a siguiente manera:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
TEE ap lﬂll‘u L] ]

Etusa Universal 603 624 803,824
Paimidan S.A 2198,B05 214,453
Waimo Corp 359,554 369 554
Irteres por Cobrar 'Waimo Corp 82 441 B2 441
Inmobikaria Miletus 4,500

Hdrosierra 4 872637 1,334,629
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 6,452,860 2,905,016

NOTA 12.- OBLIGACIONES
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO
Un resumen de las obligaciones a corto plazo se detalla a continuacion:

SALDO SALDO
al31/12/2015 al31/12/2014
(T .ﬂ““ "W

Obligaciones Bancarias c/p
Préstamos bancarios cip 233,658 514 227
Total obligaciones bancarias 233,998 514,227

Obligaciones de Terceros

Conduto Internacional Corp. (Waimo Corp.)
Interés por pagar

Mahesa S.A,

Préstamo que devenga Inlereses, a una 1asa de

2.5% con vencimientos en noviembre de 2014 - 261,53
Interés por pagar

Total obligaciones de terceros - 261,501

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 233,998 775,758

El rubro de obligaciones bancanas a corto y largo plazo estd conformado por las
siguientes instituciones financieras, valores, fechas de vigencias y sus respectivas
lasas de interés.




VALOR VIGENCIA
BANCO  No. OPERACION PRESTAMO TASA DESDE  HASTA
Produbanco CAR 10100180438000 266,280 10%  6/12/2012 &/28/2015
Produbanco CAR 10100220615000 450,000 9%  5/8/2013 4/25/2016
Produbanco CAR 10100175440000 656,25 10%  5/15/2012 4/30/2015
Produbanco CAR 10100166404000 262800 8%  &/22012 7/20/2015
Produbanco 265088 472011 9% BI212012 TrR2OOS

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a corto plazo se detalla a continuacién:

SALDO SALDO
al 31/12/2015 al31/12/2014
e an w'm maw

Obligaciones Bancarias

Banco Pichincha (1) 3,065,044.76 3,000,000.,00
Banco Produbanco 418,430 887,621
(-) Porcién Cormenta (233 998) (514.227)
Total 184, 432 373,393
Total obligaciones bancarias a largo plazo 3,239.477 3,373,393
Obligaciones de Terceros

Cuentas por pagar diversas - 78,160
Mahesa 691,000 454 500
Inmobiliaria Bavaria 17,000 -
Interés por pagar Conduto - .
Interés por pagar Mahesa 86,390 77,482
Total 794,390 610,132
Total obligaciones de terceros a largo plazo 794,389.78 610,132
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 4,033,867 3,983,525

(1) Representa un préstamo de Crediback Comercial, con numero de operacion
2188806-00, a 1088 dias plazo, otorgado el 29 de diciembre del 2014, con una
tasa de interés anual de B.92%, la misma que comesponde a una efectiva anual del
8 12%. respaldado con un certificado de depdsito a plazo o papel comercial de
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, por un valor de 3,000,000.00 esto
es a J afios.

Continda:
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NOTA 13.- PROVEEDORES

Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales de bienes y servicios
adquiridos por la empresa y se compone de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
LE N ] “ ﬂ.m - w
Proveedores No Relacionados 795,637 335,551
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 795,637 335,551

NOTA 14.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Registra el saldo de los valores pendientes por cancelar a la Administracion Tributaria
por concepto de retenciones de IVA en compras a proveedores., asi como por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta.

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 @al31f12/2014
*** an délares ***
IVA Retenido 13 79
Retenciones por pagar 59 B6
Impuesto a la Renta 154,113 151,269
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 154,185 151,434

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Esta cuenta registra los valores por cancelar a la Seguridad Social, en concepto de
Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como Préstamos por Pagar y su

saldo se presenia de la sigulente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
Ty mm.ru LR
Aportes [ESS 6,707 7,984
Fondos de Reserva 209 390
Préstamos por Pagar 1,428 1,108
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 8,344 9,482

NOTA 16.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de otros pasivos a corto plazo se detalla a continuacion:

Continda:
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SALDO = SALDO

CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
e w - ﬂ.m -
Inmabiliaria Bavaria S.A: . 45,000
Bulldmach S.A. - 528
Hidropilalo 1,000,002 .
Anticipo Clientes 5465 -
Otras Cuentas por Pagar 142,014 105,127
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1,147,481 150,655

NOTA 17.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
El saldo esta conformado de la siguiente manera:

SALDOD SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
[ E ] an ““ EEE
Sueldos 9,118 354
Décimo Tercer Sueldo B4 2,374
Décimo Cuarto Sueldo 3,541 5,240
Vacaciones por Pagar B,245 5121
Liguidaciones por pagar 1,858 1,685
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 23,606 14,773

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL
Un detalie del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
TEw m dﬁh_ LN
Inmobiliaria Bavaria 5.A., 10 10
Fenlwr 5.A. a0 990
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1.000 1.000
NOTA 19 - RESERVAS.-
El saldo de esia cuenta se compone por los siguienties valores:
SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
"a® apn w.m -

Resarva Legal 500 500
Reserva de Capital 72,045 72,045

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 72,545 72,545
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NOTA 20.- COSTO DE VENTAS
El resumen de esta cuenta fue el siguiente:

SALDO SALDO
al31/12/2015 al31/12/2014
LR en ‘ﬂ‘m AW
Sueldos y demds remuneraciones 973 26,103
Aportes y demds seguridad social . 3,598
Subcontratos . 161,586
Suministros y materiales 993 50,698
Alquileres 9,260 1,964
Costo de Mantenimiento 9,452 275,950
Transportes y fletes 10,650 3,033
Herramientas menores y combustibles 1,192 -
Depreclaciones 499,973 491,826
Serviclos Recibidos 43,370 58,098
Costos del Proyecto 236,572 58,685
Varios 46,159 102,561
Total al 31 de diciembre de 2015-2014 858,594 1,234,103
NOTA 21.- GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de esta cuenta fue el sigulente:
SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
aEE H “I'E -

Sueldos y demas remuneraciones 106,553 114,721
Aportes y demds sequridad social 17,133 18,305
Planes de beneficios 12,357 19,600
Honorarlos 73,844 135,559
Gastos de gestion 1,264 2,943
Gastos de Viaje 440 2,344
Imprenta 2,080 4,127
Notarios 636 1,987
Suministros y materiales 1,200 3,169
Servicios plblicos 2,724 4,896
Seguros 7,594 10,009
Mantenimientos 3478 14,729
Alquileres 13,800 22,927
Transportes 680 15,266
Depreciaciones 1,648 2,526
Seguridad y Vigilancia 14,437 B.422
Varios 509,006 631,678
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 769,074 1,013,209

NOTA 22.- GASTOS DE IMPUESTOS

El resumen de esta cuenta fue el siguiente:
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SALDO SALDO

CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
LE 2] mﬂnm LE R ]

Contribuciones y otros 27,977 19,290
Patente 60,433 38457
1.5 por mil 44,098 28377
Otros impuestos 2,585 50,509
L.5.D. 60 333
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 135,152 136,967

NOTA 23.- GASTOS FINANCIEROS

El resumen de esta cuenta fue el sigulente:

SAL DOy BSALDO
CUENTAS al3L/12/201S sl ILFAIFIOLL
e e ddlnres ="
Gastos bancanocs 1,594 3,961
Intemeses bancarios 368, 66T 182 52
Costos Finmnciernos - 7,402
Tatal al 31 de diciembre de 2015 - 2014 370,211 193 887

NOTA 24.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:

ol 31/13/3004 NORGESPALM  CONDUTO CECOM BUILDEQUA  PALMIDAN MIDROPILALD  TOTAL

=54 g dhillnrm = 42 MOLNE
Utindad dul Ejurcicie LA37,1%0 582027 [#6.202) are AT (a3,908) (34,785 7,05 T4
() Rantas Exsntas 1,707,520 5760705 13,005 - . . 7,480,000
{+) Qastos Incutridos pars generar ingres 43,4813 - 16,452 - - : o
{#} Participacién Trabajsdores Ing., Excen - - - = = . -
[+) Gastos no Deducibles L] 11,248 1T, T 511,653 - - T

(-} deduceiin poge Trabajsdores discapss . : . . ——

Utihdad antes da participacion & tmajede 222,218 84371 24,239 788,278 (a3, 908) (a4, 7as)  LETaTi
15% Participacidn da Trabajadores - - - . - .

Utildnd Grawabie 19218 54,371 24,238 TaBRITA [&3,808) (ma,TaE)  1oETATY
Irmpuestn @ b rents 50,428 14,162 595 173,431 5174 3834 F 1
Tasa provmadie del Impussio a s renta osn 22% e 1% 22% 5%
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of FL7L2/ P08 BORCTSRALM  COEDNTD e iael ] BULLINGUA  FALMIDAN FODROPDLALC TOTAL
e g dllarmy *TT HTLODNG
Unisdad del Bercicio 63,084 [30,Ta3) (le811) ATQOSE (&Q3759) [1a.310} AT
(] Mmrstee Exsevins 510,800 - & - 1T = a1 7
([ #) Gastos Tncurridos par genarst ingres 179,393 & - . LA - - T
[ #] Participaciin Trabajaderes Ing. Excand . - - * 4.0a7 - 4.7
{#] Gastos ne Deducthles " 12.000 1118 Lyaw 411997 183 L= T T
(-] deduccidn pagn Trabajadores discapac . - - . - = -
Unifided antes de participecion s bebajsds 170064 [47.7T85) (14.685) BTLIE] {37,218) {18.307) 103404
155 Participacidn de Trabajaders » = - . - - -
Utilid ad Grawabie 110,966 [47,T85) [(14.595)  BTL283 (37.12m) in.207) 1,05 404
Irrgsussio @ la remta 81,593 - 5713 125,920 o804 tomsy b X
Tasa promedio del impueto s la rents o 2% -2 B 1LY 12% =20 Ny Ny I

(1) A pariir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulla de la suma malematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributanias y son susceplibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al
2015.

NOTA 25.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacion un resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la

compafiia:

al 22015 al 311212014

**** en ddlares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:
Efectivo y equivaleries de efectivo (Nota 4) 805,183 4,192 542
Inversiones lemporales (Nota 5) . 1.100.000
Cuentas por cobrar comerclales y otras
Cuentas por Cobrar (Nota 6 Y 7 y olras cuentas) B.385 717 B,655.928
Total 9 200 1 468
Pasivos Financieros al Costo Amortizado:
Chblgaciones Financieras (Nota 12) 233,668 775,758
Cuentas por Pagar Comerciales y olras
Cuentas por pagar (Nota 13,14.1516 y 17) 2129252 651,808
Taotal 2,363,250 1.437.654

NOTA 26.- SITUACION TRIBUTARIA

NORGESPALM S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la
Administracion Tribularia como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos
presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Relenciones en la Fuente y
anexos transaccionales.
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NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (16 de
enero del 2017) no se produjeron eventos, que de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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MALDONADO
ACOSTAESTRELLA

Telf.: (583 2) 2243433

Fax: (593 2) 2430144

Repdblica del Salvador N36-84 y Suecia
Edif. Cuilate OF. 71

Quite — Ecuadoar

IN UDITORES INDEPE

A los Senores Accionistas de NORGESPALM S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NORGESPALM S. A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra suditoria. Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos eticos, planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ila
evaluacion del riesgo de error material en los estados financieros debido a fraude o
error, Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control intemo de la Compafila. Una auditoria también




ende |a evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
Ias estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas y razonables,
mn'ba una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Ly

:fr'. sideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

ﬁ. nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
lodos los aspectos importantes, la posicion financiera de NORGESPALM S.A. al 31
ge diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
: ado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion

./
Juite | 4, 2016 /Ga_rcﬂ,AﬁJsta Vasquez
INAE — 0740 Licencia No. 30352
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ESPALM S.A.

DO DE RESULTADOS INTEGRALES
de Diciembre del 2015y 2014

NOTAS

pgresos por Dividendos 12

s: Costo de Venlas
IDAD BRUTA

DS DE OPERACION:

asios de Administracion
Impuestos

Gasles Financieros
MLIDAD DE OPERACION

licipacidn de Trabajadores
a la Renta Causado
DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

JTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.

2.016 2,014
533.600 1.707.520
415.485 235.992

6.131 -
966.226  1.943.612
1.797 13.168
45.745 43.148
267.600 6
N4 §6.322
634.084  1.887.19%0
634.084 1.887.19%0
61.593 50.428
572452 1.836.763
§72.491,80 1.836.763

ng. Rosa Guera

Contadora
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DRGESPALM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2016
xpresado en U.S. Délares)

FLIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

;'. hiclo de clientes

a proveedores y empleados
iefeses recibidos

.-_.:-:; pagadgﬁ

5% participacion trabajadores
mpuesto a la renta

o neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedadas planta y equipo

Producto de la venta de propiedades planta y equipo
Producto de la venta de intangibles

Documentos por cobrar largo plazo

Compra de inversiones permanentes

Comprs de inversiones temporales

Producto de |a wenta de imersiones temporales

o neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Jtiigaciones bancanas

sién comente deuda largo plazo

tamos a largo plazo

ries en efectivo de los accionistas

jecivo neto usado en actividades de financiamiento

_ ._ into neto en efectivo v sus equivalentes
pctivo y sus equivalentss de efectivo al inicio de afio

e

pcivo y sus equivalentes al final del 2fio

2,016 2,014
10.201 189.913
-3.833.975 -T7.455
421626 235.692
-267 600 6
-3.669.748 348.445

£.336 -768.837

55.045 3.000.000

51,368 38.157

. 495.134
3.677 3.533.2¢1

-3.671.407 3.123.008
4.227.007 3.909

£66.600 3.127.007




NORGESPALM S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014-2015
(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
2.015 2.014

Utilidad (pérdida) neta 572.482 1.836.763

Ajustes por:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo - -
Provision para cuentas incobrables - -
Prowvsion para jubilacion patronal - -
Provsion pora reparaciones mayores - -
Amortizaciones = =
(Ganancia) pérdida en venta de aclivos fijos - -
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles - -
{Ganancia) pérdida en venta de imersiones temporales - -
Parficipacion trabajadores - -
Impuesto a la renta 61.593 50.428
Efectivo proveniente de actividades operativas anfes de cambios

- en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar TR -
(Aumento) disminucion en documentos por cobrar 523399  -1.517.607
(Aumento) disminucion en intereses por cobrar - -
(Aumento) disminucion en inventarios -
{(Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobre -118.147 -49.299
{(Aumento) disminucion en otros activos -3.000.000 -
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 547 -32.964
Aumento (disminucion) en intereses por pagar ' - -
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes . .
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados y otras cuentas por page 61,833 61.124
Aumento (disminucian) 15% participacion trabajadores - -
~ Aumento (disminucién) 25% impuesto a la renta - -

Sectivo neto proveniente de actividades operativas -3.669.748 348.445

(e : W

b ol o Ing. Rosa Guera




NORGESPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

COMPANIA NORGESPALM S.A. Se constituye el 04 de noviembre del 1997 ante en
Or. Jaime Andres Acosta Holguin Notano Vigésimo Octavo del canton Quito, inscrita
el Registro Mercantil del mismo Canton el 16 de Noviembre de 1997, bajo el
2ro 3179, del Repertorio. Resolucién numero 3044. Su objeto social es el de
alizar actividades como: El cultivo de Industrializacién y procesamiento de toda clase
B productos vegetales Naturales, B.- El procesamiento y obtencion de extractos de
dichos productos, C.- La comercializacién, Distribucion, y exportacién de sus
pducios elaborados; D.- La importacion de maquinas, Equipos y repuestos que
)era para la elaboracion de sus productos; E.- Compra y Venta de bienes
s para el desamollo de su objeto social,;, F.- Representar a firmas
nerciales, Industriales o cualquier otra clase, MNacionales o extranjeras
telacionadas con la actividad indicada, Ya sea como representante, Agente,
Distribuidor, Comisionista y Comercializar sus productos; G.- Participar en el capital de
Cumpaﬁias MNacionales o extranjeras mediante la Adquisiciones de Acciones o
ficipaciones, H.- para el cumplimiento de su objeto social la Compafiia podra
Huar todas !as actividades que mediata e inmediatamente se relacionen con &l, asi
, podra asociarse con personas Naturales o Juridicas Nacionales o extranjeras
pruyactuﬁ o trabajos determinados o para el Cumplimiento de su objeto social en
1 I- La Compaiiia podra celebrar o efectuar todo tipo de actos convenios y
confratos civiles, mercantiles, laborales y de cualquier otra naturaleza que sean
permitidos por las leyes Ecuatorianas, La duracién de la Compafiia es de CINCUENTA

emo de la compafiia coresponde a la JUNTA GENERAL, que es un 6rgano

. la administracién se ejercera a través del Directorio y Gerente General. La

General se reunira ordinariamente una vez al afio, dentro de los tres meses

pres a la finalizacion del ejercicio econémico, previa convocatoria efectuada por

: dente del directorio, por la prensa por uno de los diarios de mayor circulacion
@&l domicilio de la sociedad, con ocho dias de anticipacion.

|compaiia NORGESPALM S.A. el 02 de Junio del 2008 ante en Dr. Jaime Andrés
gosta Holguin, Notario Vigésimo Octavo del Canton Quito, registra el aumento de

il social, Cambio del valor Nominal de las Acciones y Reforma de los estatutos de
pafiia NORGESPALM S.A. Aumento en la suma de SEISCIENTOS DOLARES
S ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA, con lo que el capital social de la
aes deUS. $ 1.000.

S CONTABLES SIGNIFICATIVAS




Bases de Presentacion

Los estados financieros de NORGESPALM S.A. a partir del afo de implementacion se
: aran segun Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF's)
‘adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y representaré la adopcién integral, explicita
¥ sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de
nanera uniforme.

Declaracion de Cumplimiento

05 estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
ermacionales de Informacion Financiera (NIIF's) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF's para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
ntemacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de Medicion y Sistema Contable

se de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Unidad Monetaria

NORGESPALM S.A. utiliza el dolar de los Estados Unidos de Norte América como su
‘moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros que es la
moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
‘considerando el entorno econémico principal en que la Compaiiia opera y la moneda
‘&n que se generan los principales flujos de efectivo.

g. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

afectwn y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos
¥y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales y
. ;eras las inversiones y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso
;-;_- '_ mpra—vsnta y todas aquellas inversiones a corto plazo de alta liquidez con un
yencimiento original de tres meses o menos.

Instrumentos Financieros

NORGESPALM S.A. Clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

+ Documentos y Cuentas por Cobrar

~ Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables hasta 30 dias plazo, que no cotizan en un mercado
activo; vencido este plazo las cuentas generaran un interés implicito por los dias
~ de mora, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no comientes. Los
~ documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

=« Otras Cuentas por Cobrar
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Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a
gue los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia
entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que |a entidad no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estlmadoa descontados al tipo de
interés efectivo.

La Compariia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar a
clientes.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liguidados mediante la2 entrega de efectivo o de ofros activos financieros. El
enfoque de la Comparia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Propiedad Planta y Equipo

‘Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo del Costo, donde los
entos de propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento
al como en su medicion subsecuente, a su costo histérico menos la
sorrespondiente depreciacién y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad

mo propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $1.000
i dﬁlares con 00/100), cuya vida Util sea mayor & un afio y su costo se justifique
tro del estado financiero.

Enstu incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
ccion del activo, como también los intereses por financiamiento directa o
ectamente relacionado con ciertos activos calificados.

daaembuisus posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes,
ejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se
ocen como un activo separado, solo cuando es probable que beneficios
cos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compafiia y los costos
an ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que correspondan
aciones 0 mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en el que se

. ciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
gnar los costos al valor residual sobre la vida dtil técnica estimada. El valor residual

11




_ vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
Bnce, para estos porcentajes se considerardn aquellos que no excedan los
Siablecidos por el régimen tributario.

3':- do el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
i reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
paresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Inversiones Permanentes

Se encuentran registradas al costo. El estado de resultados refleja la utilidad por la
iersion solo hasta por el importe de las distribuciones de ganancias netas
muladas que la Compafiia recibe de la empresa en la que se invierte, originadas
postannndad a la fecha de adquisicién. Sin embargo, cuando existe una
Sminucion gue no es temporal en el valor de una inversion a largo plazo, el valor en
5 se reduce para reconocer ese hecho, mediante el método del valor patrimonial
orcional.

Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
vaik por su costo amortizado utilizando el metodo del tipo de interés efectivo, y
Enen un vencimiento de 90 dias.

J. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, iniciaimente,
) wvﬂufrazanable neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

steriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado;
cuslquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su

encion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
2 de la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo. El metodo de
grés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas
m caracteristicas a la fecha de inicio de la operacién sobre el importe de la
a (neto de los costos necesarios para su obtencion).

‘ recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a menos que |a
mpafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
ses después de la fecha del estado de situacion financiera.

os diferidos

os impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
cias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
ros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos
del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distinta
a combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al
gsultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto

anido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en
 fecha del estado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el
arespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
endo se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar
dichas diferencias.

I. Beneficios a los empleados

Jubilacién patronal y desahucio

El Codigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan prestado sus servicios por
25 anos o mas, continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio
actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando la relacion
laboral termine por desahucio el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
en base al niumero de afios de servicio.

m. Patrimenio

El patrimonic de NORGESPALM S.A. esta conformado por: capital, aportes futura
capitalizacion, reserva de capital, reservas, resultados acumulados y resuitado del

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fiuiran a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor razonable del pago recibide, excluyendo descuentos, rebajas y
ofros impuestos a la venta.

0. Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacién (método del
- devengado) es decir cuando se incurren.

p. Pérdida por Deterioro

Las perdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de
- Sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe
recuperable correspondiente. Las perdidas por deterioro se contabilizan dentro de la
cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados
@ importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizara como
‘una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable de los actives a largo
plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de determinar si hay indicios
@& |z existencia de deterioro. En caso existencia de estos indicios, se estima entonces
=l valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
geterminar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
pesente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
sstimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinerc y de los
mesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
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flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina para
ias unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Aplicacion Obligatoriaa
MITF TITuLg partir de losejercicios
NilF 5 IFRS 5 Activos na Corrlentes manten|dos para laventa Enerodel 2016
NIIF 3 IFRS 8 instrumentos Financieros Enerodel 2018
NIF 10 IFRS 10 Estados Financie ros Consolidados Enerodel 2016
MNOF11 IFR5 11 Acuerdos conjuntos Enerodel 2016
NiIF12 IFRS 12 Informacion a Re velar sobre Participaciones en otras entidades Enerodel 2016
MUF 14 IFRS 14 Medicion del Valor Razonable Enerodel 2016
NIIF15 IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes susti, ANIC 11, 1B, Enerodel 2018
NIF16 IFRS 16 Amendamientos, Susituird a MIC 17 si también aplica NIIE 15 Enerodel 2018
NIC1 1AS 1 Presentacidnde Estados Finanderos Enerodel 2016
MNIC 18 1AS 16 Propiedades, Plantayequipo Enerodel 2016
NI 19 18519 Beneficios a Empleados Enerodel 2016
NaC 27 1A5 27 EstadosFulnancieros Separados Enerodel 2016
NIC 2B tAS 28 Inversiones en Asociadas y Megosios Conjuntos Enerodel 2016
™G 35 145 34 Informacion Financiera intermedia Enerodel 2016
iC 38 A5 38 Activos intangibles Enerodel 2016
1A5 39 instrumento Financieros, reconociemiento y medicidn aplica

NIC 24 con MiF 9 Enerodel 2018
NIC 41 IAS 41 Agricultura Enerodel 2016

La Administracion de la compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion Inicial,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la empresa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
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3.2

3.3

3.4

NOTA 4.-

cada afio reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. La
administracion considera calcular este valor a partir del primer dia que sus
empleados ingresan en la empresa.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2, Propiedad, Planta y Equipo.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos no se revertiran en el
futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no
son materiales no se incluira su registro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos
de los activos y pasivos de la compariia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera. La Administracion de la Compafiia ha
establecido un comite de valoracion, que esta encabezada por el contador
de la compaiiia, pera determinar las técnicas y los datos de valuacion
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

DISPONIBLE

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
wEE en dﬁm EE¥
Caja 600
Banco Pichincha - 3,127,007
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 600 3,127,007

Bancos Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Empresa en
las diversas instituciones financieras, al cierre del gjercicio 2015 los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados.

NOTA 5. - INVERSIONES

Registra el saldo de las inversiones temporales que mantiene NORGESPALM S.A, al
31 de diciembre de 2015, un detalle de estos rubros es como sigue:
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SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/32015 al31/12/2014
*** an délares **+

Inversiones Pichincha 450.000 1.100.000
Interés Certificado Inv. Mltiple 105.000
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 555.000 1.100.000

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un detalle del saldo de esta cuenta es el que sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
Huk en dﬁhrﬁ ok

Hidroplialg 5.A. 1,336,007 1,006,007
Inmobiliaria Bavaria S.A. 1,120,059 1,068,000
Hidrosierra 141,300 g
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 2,597,406 2,074,007

NOTA 7.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las cuentas del activo inversiones a largo plazo es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2015 al31/12/2014
%% an dblares #**
Cecom S.A. 10.700 10,700
Buildequa S.A. 85.376 85.376
Conduto Holding S.A. 533.600 533.600
Palmidan S.A. 534 534
Hidropilalo S.A. 5.500 5.500
Inmobiliaria Bavaria S.A. 100 100
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 635.810 635.810

Nota 8.- Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Corresponde a un préstamo a largo plazo a Hidrosierra S.A. a treinta y seis meses con
una tasa del 9.42%.
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A 9.- PASIVOS CORRIENTES

mo sigue:

SALDO SALDO
al31/12/2015 ai31/12/2014
*** an délares ***

gra el valor de las obligaciones contraidas por NORGESPALM S.A. y que
n ser cancelados en el ejercicio econémico 2016, el saldo de esta cuenta es

. Proveedores No Relacionados 671 1243

2 - Obligaciones con los empleados

- 354
- 354
3.- Obligaciones con fa Administracién
ributaria
WA Retenido = 79
 Retenciones por pagar & 53
Impuesto a la Renta - 15,824
Jotal 6 15,956
- 4.- Obligaciones con el
Aportes [ESS 80 77
Fondos de Reserva - -
Total 80 77
5.- Otros Pasivos a Corto Plazo
Inmobiliaria Bavaria S.A: - 45,000
Buildmach S.A. = 528
Eberhard Laenge - =
Otras Cuentas por Pagar E 3
Total - 45,531
_Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 757 62,044
- NOTA 10.- INSTITUCIONES FINANCIERAS
‘Un detalle del saldo de |a cuenta es como sigue:
SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2015 al31/12/2014
NN an du',hm #F ik E
 Préstamo Banco Pichincha 3.000.000 3.000.000
- Hiteres Préstamo 55.045 -
'ﬁ:l:-l al 31 de diciembre de 2015 - 2014 3.055.045 3.000.000
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Representa un préstamo de Crediback Comercial, con nimero de operacion 2188896-
a 1088 dias plazo, otorgado el 29 de diciembre del 2014, con una tasa de interés
anual de 8.92%, la misma que corresponde a una efectiva anual del 9.12%,
respaldado con un certificado de depésito a plazo o papel comercial de inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, por un valor de 3,000,000.00 esto es a 3 afios.

OTA 11.- CAPITAL SOCIAL
Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
JENTAS al 31/12/2015 ai31/12/2014
o en dﬁm HoER

Inmobiliaria Bavaria S.A. 10 10 1%
Fenkur S.A. 990 990 95%

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 1.000 1.000

NOTA 12.- INGRESOS

L0s ingresos gue se registran comesponden netamente a los dividendos que realizan
25 empresas donde NORGESPALM es accionista, también corresponden a las
inversiones de certificados de depdsitos y papel comercial.

SALDO SALDO
al 31/12/2015 al31/12/2014
£%* an délares =*#

maresos por Dividendos 533,600 1.707.520
0s Financieros 415.495 235.992

o Ingresos 6.131

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 955226 1.943.512

TA 13.- CONCILIACION TRIBUTARIA

i 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:
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SALDO SALDO
al31/12/2015 al31/12/2014
#%% an ddlares ***

Utilidad del Ejercicio 634,084 1,887,190

) Rentas Exentas 533,600 1,707,520
{+} Gastos Incurridos para generar ingresos ex 179,393 49,483
(%) Participacion Trabajadores Ing. Excentos - -

{+) Gastos no Deducibles 89 63
) deduccidn pago Trabajadores discapacitado i - -

miidad antes de participacion a trabajadores 279,966 229,216
% Participacidn de Trabajadores = =

Usilidad Gravable 279,966 229,216

Yo Impuesto a la Renta 61,593 50,428

ilidad después de Impuestas 572,492 1,836,763

5% Reserva Legal < =

Utilidad para Distribucion Accionistas 572,492 1,836,763

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afo 2015, la Companfia determind como anticipo de impuesto a la renta de
_US$ 58,844 .36; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$
61,59261. Consecuentemente, la Compafia registrdé en resultados US$
61.,592.61 equivalente al impuesto a la renta. '

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
E__ tarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al
2015,

DTA 14- RESERVA LEGAL

t conformidad con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir

10% de su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del

M=l suscrito y pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

eplo en caso de liquidacion de la Comparfiia, pero puede ser utilizada para
gber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

A 15.- SITUACION TRIBUTARIA

SESPALM S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la
stracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencion de impuestos
gando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
§ fransaccionales.
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A 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

2 el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de este informe (4 de
dai 2015} no se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto
o sobre los estados financieros que se adjuntan.
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MAE AUDITORES CONSULTORES, le permite tener las herramientas financieras necesarias para realizar una
planificacion empresarial que le permitind garantizar el control del negodo. Comunicacion oporuna con
los niveles gerenclales mediante reundones periddicas. Mayor objetividad en la planificacion de los
trabajos en funciin de factores criticos de éxito y riesgo.

Uideres an brindar servicios profesionales personalizados aportando experiencia global de calidad,
generanda soluciones innovadoras, ¢ desarralio y crecimiento de nuestros cllentes.

Ser una firma de profesionales multidisciplinarios reconocidos como los principales creadores de
vinculos en los mercados naclonales ¢ intemacionales ofreciendo los mis altos esténdares en Auditaria,
Consiltaria, Cesarrollo de Negocas, Qutsourcing, Servicios Fiscales y Legales.

£ ey +50302-2-243-433
Fax; #5893 02-2-430-144
Av. Replblica de El Sabvador
Edificia Quflate Piso 13
Cuito - Boundor

Info@maeauditares.com.ec
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