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A los Sefiores Acclonistas de NORGESPALM S. A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros gue se aduntan de NORGESPALM 5. A, que
comprenden & estado de siluackin financiera al 31 de dicemire dal 2014 y los
corrsspondienies sstados de resultados nlegrales. de cambios &n & patremonio y de
flujos de efectvo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
confables significatives y olras nolos explicativas

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La pwencia de la Compafiia es responsable de la preparaciin y presentacion
razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Normas Inlernacionales de
Informacian Financiera — NIIF y del control inlerno detesminado por la gerencla comao
necesanc para pemmitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o emor

Responsabilidad del Auditor

Musstra responsablidad es axpresar una opinion sobre &slos estados financlerocs
basados en nuestra suditoria. Nuestra auditoria fue electuada de acuerdo con normas
internacionales de ouditoria Dichas normas requienen que cuemplamos con

éticos, planfiguemos y realicemaos la auditoria para oblener ceneza
razonable de si los estados financseros estan libres de errores matériakes.

Una audiloria compronde la realizacion de procadimientos para oblensr evidencia de
auditoria sobre los saldoz vy revelaciones prezaniadas en los estados financems. Los
procedimeenios sseccionados dependen del juicio del  auditor, ncluyendo e
evaluacion del riesgo de error malerial en los eslados financieros debido a fraude o
arfor, Al efectuar osta evaluacion de riesgo, o suditor toma en considerackn los
controdes internos relevantes para la preparacidn y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compafila a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con o propdsilo de expresar una opinikGn
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. ummmmén/l/
f
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comprende la evaluacsdn de gue las poliicas conlablos uliiradas son apropiadas y o8
que las estimaciones contables hechas por ia gerencaa son apropiadas y razonables,
a%l como una evaluacon de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos oblenido es suficlents y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinion

En nuesira opinion, los mferkdos estados linancleros presentan raronablements, an
todos os aspecios importantes, |a posicion linanciera de NORGESPALM S.A al 21
de diciembre del 2014, ¢ resuitado de sus oporaciones y sus flujos de caja por o afio
Fhmudummhdﬁ.dnmﬂnmnﬂmmnmdllm
inanciera.

il it

Quito, Marzo 31, 2015

RMAE - 0740 Licencia No. 30352
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NORGESPALM SA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

al 31 de Dichembre del 2014 y 2013
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HORGESPALM 5.A,
ESTADQ DE FLULOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRE DEL 1132014
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NORGESPALM 5 A _

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA COM EL EFECTIVD
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013201
{Expresado en U S Dolanes)
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NORGESPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA No.1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

COMPANIA NORGESPALM S5.A. Se constituye el 04 de noviernbre del 1997 ante en
Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del canton Quito, insonita
en & Regisiro Mercantd de! mismo Cantén o 16 de Noviembre de 1097, bajo &
numena 3179, del Reperiono. Resclucon numero 3044 Su obpio social es & de
realizar actwvidades como. El cultivo de Industrializacion y proossamiento de toda clase
de productos vegetales Maturales. B.- Bl procesamiento y oblencion de extracios de
dichos producios, C- La comercialeacion, Disiribuckdn, ¥ expofacion de sus
productos elaborados; D - La importacidn de mdguinas, Eguipos y repusstos gue
requiera para |a wlaboracion de sus productos, E- Compra ¥y Venta de benes
mmudbles para o desarmolio de su objeto social,, F- Represerar a firmas
comorciples.  Industriales 0 cualquer otra clase, Nacionales o extranjeras
Rolacionadas con la actividad indicada, Ya sea como representants, Agente,
Dhstribuidor, Comisionista y Comercializar sus productos, G - Participar an el capital de
olras Compafias Nacienales o exiraneras mediante [a Adquisiciones de Acciones o
participaciones, H- para & cumplimiente de su objelo social la Compafia podra
efectuar todas Ins actividades gue mediata e inmadiataments se relacionen con él, asi
misma, podrd asociarss con personas Naturaies o Juridicas Nacionales o extranjeras
para proyectos o trabajos determinados o para & Cumplimianto de su obyeto social en
general, | - La Compafia podri celebrar o efectuar lodo lipo de aclos convenios y
coniratos civiles, mircaniiles, laborales vy de cuakgueer ofra nalurblers qgue sean
permitidos por las leyes Ecualonanas, La duracion de la Compaiia es de CINCUENTA

El goblermo de la compaiila comesponde 3 B JUNTA GENERAL, gue es un drgano
supeniof, la administracstn s& sercerd 3 iraves del Drecionio y Gerente General. La
Junta General se reunird ordinanamente una vz al afo, dentro de los res meses
posteriones a la linalizacion del ejercicio econdmico, previa convocatona efectuada por
ol presidents dal directorio, por @ prensa por uno de los diaros do mayor crculacion
an o domicilio do la sociedad, con ocho dias de anticipacian,

La compafia NORGESPALM 5 A el 02 de Junio del 2008 ante an Dr. Jaime Andrés
Acosta Holguin, Notarlo Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, registra al aumento de
capital social, Cambio dal valor Nomingl de las Acciones y Reforma de (o8 estatutos de
la Compariia NORGESPALM 5 A Aumento en la suma de SEISCIENTOS DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA, con lo que sl capital social de la
compafiia es de US. § 1.000

2- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS



A, Bases de Prezentacidn

Los estados financieros de NORGESPALM S A a partr daf aho de implemeniacion sa
preseniaran segaon Momas Intemaconaies de Informacion  Financiera  (MIIF's)
adopiadas para su ulilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita
¥ 8in reservas do las reforides nomas inlernacionales, ias gue seran aplicadas oe
manera uniforme

b, Declaracion de Cumplimianto

Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacdn Financiera (NIIF s} para Pequenas y Medianas
Entdades (PYMES) NIIF's para PYMES, emitdas por ol Consejp de MNormas
internacionaies de Contabilidad (1ASB).

c. Bases de Medicion y Sistema Contable

Base de medicion

Los estados financisros han sido preparados sobre a base del costo histdrion.
d. Unidad Monetaria

NORGESPALM S A ulliza o dolar de los Estados Unidos de Morte América coma su
moneda luncional y moneda de presentacon de sus estados financieros que es la
moneda de curso legal en ol Ecuador La moneda funcional se ha determinado
conslderando el entornt scondmico principal en que la Compania opera y la moneda
an fque &6 genaran los principales fMujos de efectivo

&, Efectivos y Equivalentes al Efective

El afeactivo y equivalentes al sfective incluye f efectivo en caja, los saldos en bancos
locales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales y
extranperas, las inversiones y los nstrumentos fmancesros adguindos con compromiso
de compra-venta, y todas aquellas inversiones a corlo plazo de afta liguidez con un
vencimiento original de tres Meses o menos

f. Instrumentos Financloros

NORGESPALM S.A. Clasifica sus activos financieros an documentos y cusnlas por
cobrar ¥ olras cuentas por cobrar

* Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cusntas por cobwar son aclivos fnancieros no denvados con
pagos fijos o determinables hasta 30 dias plazo, que no colizan Bn un mMercado
activo] vencido esle plaro |68 cusnlas genarardn un interés implicto por los dias
da mora, excepluando las rensacciones reallzadas oon empresas dol Estado, Se
incluyen en actvos correnies, exceplo para vencmisnios superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no correntes, Los
gocumenios y cuentas por cobrar inciuyen a los deudorgs comerciales y olras
cusntas por cobrar

¢ Diras Cuentas por Cobrar

i



La= cusnias comerciales & cobrar Se MeconocBn pOr SU valor rronatie (valor
nomingl gue inthuye un mierds mpliciio). Se regstran & valor nominal, debido a
que los plazos de recuperacion de las cuenlas por cobrar son bajos y la diferancia
artre ol valor nominal ¥ al valor jusio i es slgnificetiva,

Se eslablece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas comerciales a
cobrar cuando exste evidencia objetiva de que ta entidad no serd capar de cobrar
todos los importes gue 58 o adeudan de acuerdo con os Ermenod ofiginales de las
cuBntas POr Cobiar

El imporie de la provisisn e la diferencia entre ol imporie en librod del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo esbmados, descontados al tipo de
inlerds sfactivo,

La Compafia esta expuesta & los siguientes resgos relacionados con & uso de
instrumantos financeros:

= Riesgo de crédilo.

El riesgo de crédito ez el nesgoe de perdida fimanciora gue enfrenta la Compania si
un cliemte o confraparto &n un instrumento indnclen no cumple CoON SUS
obligacionss confractuales, v se ongina principalmsnta de las cuantas por cobrar &
chientas

* Riesgo de liquidez

El resgo de liquidez os @ resgo de gue la Compafia tenga dificultades para
cumplr con sus obligacones asociadas con sus pasivos financieros gue son
lqquidados mediante a enfrega de efectivo 0 de otros activos finencieros.  El
enfoque de la Compafia para administrar la lguider es aseguraf, en |3 mayor
medida posible, que siompre contara con la liquider suficiente para cumplic con
sus obiigaciones cuando vancan, fanio an condiciones nommales coma de tension,
sif1 Inourrir @n pérdidas naceplables o amesgar $U reputacion.

g. Propiedad Planta y Equipo

Propiedad, planta v eguipo seran valorados por ol Modelo del Costo, dande los
alementos de propiedad, planta y equipo estén expuestos, tanto en 0 feconooimento
imiclal como en su medicidn subsecuente, # su costo historico menos la
correspondients depreciacion v delerong; se considera un bien adquindo por fa entdad
como propiedad planta y equipo sSempre y cuando su costo 523 superior a los $1.000
{mil dolares con 00/100), cuya vida (til sea mayor & un aho y su cosio o jusifique
dentro del estado financern

El Costo incluye tanio los desemboisos directamente atribuibles o la adquisicidn o
construcoidn del aclivo, como tambign los intereses por financlamienio directa o
indireclamants relacionado con chrios activos calificados.

Los desembolscs postenores o la compra o adguisicion (remplazo 0o componenies,
meoras, ampliacones, crecimianios, elc. ) =8 mcluyen en e valor del aclivo nioal o 58
reconooBn om0 un aciiva separado, sdlo cuando s probable que beneficios
economicos fuluros asociados & la mversidn, Muyan hacia ia Companla y los costos
puedan saf medidos razonablamenie. Los desembolsos posteriores gua correspondan
@ reparacionss 0 mantenmienlo se cargan en of resullado del ejercicio on el gue se
ifcuren,

La depreciacion de los actvos fijos se calcula usando & método de linea recta para
asignar ins costos al valor residual sobre la vida (il Iecnica estimada. El valor residual

11



¥ 1o vida otll de los aclivos S0 revIBEn, ¥ ajustan & 85 Necoesario, en cada clers de
balance, para eslos porconibjps se considerarin aguellos que Po Bxcedan low
eéstablecidos por of regimen Fibulano.

Cuando & valor dé un aciivo s SUpanor a su impona recuperable estimada, su valor
s reduce de forma inmediata hasta su importe recupsrable

Las pérdidas vy ganancias por la venta de activo fijp, se caloulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor an libwos y s8 ncluyen en & estado de esultados.

h.  Inversiones Permanentes

Se encusniran regisiradas bl costo. El estado do resultados refieja e ulilidad por la
imversion sola hasta por el impore de las dstnbuciones de ganancias netas
poumuiadas que la Compahia recibe de fa emprisa 8n la gue &8 invierie, onginadas

con posteriondad a la fecha de adquisicion Sin embargo, cuando existe una
ﬁmﬂnwwummﬂrﬂummﬂna“ﬂdmm
ibroz s reducs para reconoclr &858 hecho, medianie @ malodo del valor patnmonisl
proporcional

i. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterormente o
valoran por su costo amorizado ulilizando o mélodo ded tipo de intends efectiva, v
Lanen un vencimiento de 90 dias

|. Obligacionas con bancos e instituclones financieras

Las obligacionad con bancos o instituciones financieras se reconoten, inicisimants,
por su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurmido 6n s ransacoon.
Posteriormenie, oS recssos de lorceros se valonzan por su oosto amorfizado,
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los coSI0s NBORSANDS para su
oblencion) y el valor de reembolso, se reconoce on @ estado de resultados durante s
vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efactivo, El método de
interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas
de similares caracleristcas a W fecha de inicio de la operacion sobre el importe de la
deuda (nelo de los coslos necesarnos para su ohisnodn)

Los recursos de lerceros 26 clasfican como pasivos cormentos & mMEnDs gus e
compaiia tengn un derecho incondicional a diferir su liguidacidn durants al menos 12
meses despuis do la fecha del estado de situacion linanciera.

k. Impuestos diferidos

Los mmpuesios difendos se caloulan, de acuerdo oon @ mélodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de 108 activas y pasivos y sus impories
on libros en las ouentas anuales consolidadas. Sin embargo, si loa impuestos difesidos
surgen del reconocimiento inicial de un pasive o un activo en una transaccian distinta
di uha combinacion de negocios que en el momento de la transaccidn no sfecta m al
resultado contable ni a la ganancin o pérdida fiscal, no se contabiliza El impuesto
diferido se determina ussndo Insas imposifivas aprobados o a punio de aprobarse an
ia fecha del estado de sduacidn financiera y que se espera aplicar cuando o
coffespondientie sctiva pof mmpussio diferido se realice o ol pasivo por Impuesio
diferddo s hgiids,

12



Loz activos por impuszios difendos s@ reconocen en la medids &n gue es probalbe

gque vaya a dispongrse de beneficios fiscales futuros con los que & pusda Compensar
dichas dderencias

I Beneficios a los empleados
Jdubilacian patronal y desahucio

El Codigo de trabajo establecs la obligaciin por parte de los empleadores de conceder
jubliacitn patronal @ lodos agquedios emplaados que hayan prastado sus servicios por
£3 ahos o mas, continuado @ nintermumpidaments. 5e registra de acuerdo @ un estudio
aciuanal malzado por un podto mdependienis

De igual manera, acorde 8 lo que establece el oidigo de trabayo, cuando la relacion
iaboral fermine por desahuco of empleador deberd pagar una indemmizacion calculada
an base al nimero de afos de senicia.

m, Patrimonio

El patrimonio de NDRGESPALM 5.A. estd conformado por. capilsl, aportes fulura
capitalizacibn, reserva de capital, reservas, resulindos acumulados y resultado dal
as

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingreads son meconocldos on @ medida que es probable que los beneficios
economicos fluirin a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los mgresos

son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuenios, rebaias y
oirgs mpUesios & 3 venta

o. Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en o periodo por la bose de acumulacion (metodo del
devengado) o decir cuando 58 INCLITEN

p. Perdida por Deterioro

Las pérdidas por deternomn se reconncen para todos aguelios aclivos 0, &N su caso, de
sUS unidades genersdoras de electivo, cuando su valor conlable axcade & importe
recuparablo correspondients. Las pérdidas por deleriorno g2 contabillzan dentro de la
cuenta de resulindos a menos que 108 activos séan lemenos O edificios contabllizados
B importes revalorzados, en cuyo caso la pérdida por deleroro & contabilizard como
una reduccion de la resernva do rivalonzacon. El valor conlable de los acivos a largo
plazro s revied 0 la fecha del balance de zduacshn a fin de determingr si hay indicios
de i existoncia de deterioro. En caso exsienca de esios indicios, s eslima emionces
&l valor recuperable de estos aclivos.

El importe recuparable as el mavor del preco netd de venla a su valor en wso. A fin
determmar el valor en uso, los fujos fuluros de lesorerfa se descusnian @ su valor
presents ulilizando fpos doe descuenio anles de impuesios gue reflelan Be
eshimacones actuales del mercado de la valoracidn lemporal del dinemo y de los
riesgos etpaciicos asociados con & acivo. Para pguelios aclivos que 1o QENSTaN
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fsjos do tesoreria altamente Independientes, ef importe recuperable se determina para
las unidades generadoras de efectivo a las que perlenscen los activos valorados.

Al e [Milggahn s o
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La Admensiracdn O la compatia eshmd gue 3 adopoon de [@s nusvis NoMas y de s enmendas a las
NIF antes descritas. no lendrdn un mpacio Significalive e los esiados financieros an el sjarcicio de su

aphcambn moia
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requisre que la
Administracion realice certas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
2 la actividad economica de la entidad, con ef propdailo de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas paridas que forman parle de los estados financkefos. En
opinidn de la Administracion, (ales estimaciones y supuestos esluvieron basados en la
mejor utilizacidn de ta informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a
diferir di sus efectos linales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y |uicios contables criboos que la
adminstracion de la emproesa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los omerios
conlablas:

11 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
présente de las provisiones para obligacionos por beneficios a defimdos
depende de vanos faciores que son determinados en funcion de un célculo
actuarial basados en vanos supuesios, Eslos supuestos ubilizados para
dolarminar &l valor presente de esias obligaciones ncluye una tasa de
dascuento. Cualguiar cambio an los supuestos impacta en al valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compadia para realizar el caloulo actuaral,
utiliza la tasa de descuenio, la tasa de monakidad y de rotacon al final de
cada afo reporiados por @@ administracidn de la Compafia La tasa de
descuenio es la tasa de inleréds que debe ser ulilizada para deferminar o
valor presanta de los flujos fuluros de caja eslimados que 8 espara van a
fer requeridos para cumplr con la obligacion de estos beneficios La
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adminstracion considena calcular esto valor a partir del primer dia Quo Sus
emplaados ingresan en la empresa,

3.2 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, magquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas Oliles y e valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2 Propiedad, Planta y Equipo

1.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado [a estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas (as diferencias entre ol valor
en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos nNo se revertiran en al

futuro, si s consadera que los actiivos y pasivos por impuestos diferidos no
20N maleriales no 28 INCuira su regisino

34 Mediciones del valor raronable y los procesos de valoracian - Agunos
de los actvos y pasivos de |la compaiia se valoran a su valor razonable a
efectos de Informacidn financlera. La Adminisiracion de la Compafia ha
establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el contador
de la compafia, para delerminar las lecnicas y los dalos de valuacin
apropindos para las mediciones bechas a valor razonablé.

NOTA 4.- DISPONIBLE
Este rubro esth conformado por 08 Sguentes valores

SALDOD SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
- ‘“‘III
1.~ Bancos
Banch Pichincha 1.127.007 1509
Total al 31 da dickembre de 2014 - 2013 3.127.007 1909

1.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiens la Empresa
an las diversas instiiuciones hinancieras, al clerre del ejercicio 2014 los saldos de aslas
cumnlas se encusniran conciliados

NOTAS. - INVERSIONES

Regisira el saldo do las inversiones femporales gus mantieans NORGESPALM 5.A. &l
M da diciembrg de 2014, un delalls de estos rubros Bs como slgus;

SALDO A LD
CLENTAS al 3Lf12/014 3171372013
=55 gn dolares 0 4
Imersiones Pichincha 1. 100,000 35945, 1D
Total al 31 de dicembre de 2014 - 2013 1.100.000 31.945.180




NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Lin detalle del saldo de esta cuanta 8s al que sigue:;

SALDD SALDO
CLENTAS al 31/12/2014 & 31/12/2013
e efl ﬁh- LR
Hdropilald 5.A, 1,006,007 218.400
Inmobifkaria Bavsiria 5.4, 1.068.000 Y38 000
Total al 31 de diclembre de 2014 - 2013 2.074.007 556.400

MNOTA 7.- INVERSIONES A LARGO PLAZOD

Un detalle de las cuentas del activo inversionas a largo plazo es 0omo sigue!

SALDO SALDOD
CLENTAS al 3L/ /3014 Sl3L/127/2013
EE en m LR LS

Cocom S.A. 10,700 10.700
Buildiegua 5.4, B5.376 H5.376
Condutn Holding 5.4, 533,600 21.300
Palmidan 54, 534 534
Hidropsalo 5.A. 5.500 5,500
okl Barvana 5.A, 100 o
Total al 31 de dicembre de 2014 - 2013 635,810 123.410

NOTA 8- PASIVOS CORRIENTES

Regisira e valor de las obligaciones contraldas por MORGESPALM S5.A vy gqua
daeberin ser cancelados en el ejprcicio econdmico 2015, & saldo de esta cuenia es

COMO Sigue:

(Cantinia)
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SALDO SALDO

CLIENTAS al 31/12/2004 al31/12/2013
e #n ﬁh R R

1. Provesdomnms Mo Retacionados 124 11000
- Dbligecionss con los ampleados

Sueldos ELT 0
Total E ]
T — ———

1.- Dbigaciones con la Adminstracin

Tributaria

VA Retenado M 57
Retencsnes por pagar 53 638
Impuests & [a Renta 15824 15437
Total 15.956 16.132
4.- Dbligaciones con el [ESS

Aportey ESS 77 T2
Fondos de Resens a |
Total 77 100
5.~ Otros Pasivos a Corto Mazo

inmobsiarg Bavana S.A: 45,000 a
Busldmach 5.A S8 i
Dtras Cuentas pow Paoss | o
Total _ 45531 ]
Total al 31 de dickembire de 2014 - 2013 62.044 49,232

NOTA 8.- INSTITUCIONES FINANCIERAS

Repressnta un préstamo de Criediback Comercial, eon ndmero de operacion 21 BEROE-
0, a 1088 dias plazo, plorgado el 20 de diciembre dol 2014, con una (asa de nteres
anual de B92%, ia misma que ocomesponde a una efectiva anual del 9.12%.
respaldado con un cerficado de depisio 8 plazo 0 papel comercial de inversiones
manlenidas hasta su vencimiento, por un valor de 3,000,000.00 esto e a 3 afos

NOTA 10,- CAPITAL SOCIAL

Un detalie del saldo de la cuenta capital es como sigue:

S4L DD SALDD
MFL/AFI0NA @ IS AIFIOLD

Inrnotebisns Bavana S8
Fonkur %A,

1%
L]

8l s

1T



NOTA 11.- INGRESOS

Log Ingresos qua &6 registran cormasponden nsfamente a los dividendos que realizan
las empresas dondoe NORGESPALM es accionista, también corresponden a las
inversiones de certificados de depdsitos y papel comercial.

SALDO SALDO
CLENTAS al31/12/2004 al31/02/2013
LR m aww
Ingresos por Dividendos 1.707.520 2.840.032
Rendmientos Financseros Granvadns 235992 177.627
Total al 31 de dickembre de 2014 - 2013 1.943.512 __ 3.017.659

NOTA 12.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Dicembre as provisiones para pago de participackdn de los trabajadores en
las utiidades, impuesto a a renta y reserva legal se calcularon de ta siguiente manera.

SALDO SALDG
al 31/12/2004 il D1/LE/2003
2an g disleves "5

Ukilsciadd ched Eyeroicio 1. 887,100 1959123
[~} Renas Exantas 1.707.520 2UE000F
(] Gastos Inourmidos park generar Ingrssas ox 45 403 By Ol
{+) Partcipaciin Trabapadores Ing, Excentos 0 ]
(&) Gaskos no Deducibies a3 175
(-} dechcraten pao Trabejaonees dscaqud il "] 0
LEsticdad aries de participanon a trabajadoaes 1»’ns 149,265
15%: Participacion de Trabajadores 1] [}
Utiliciad Gravable 39216 149 265
2% Impusdo a ka Rents S0 A8 31838
Lhdlidlad degpueds de mpeesos 136,763 2.926.284
5% Reserva Legal 1] 1]
Leciad para Dectribwcidn Accionisias LA 763 2.5906. 264

(1) A partir dal afo 2010, se debe considerar como mpuesio a la renta minimo el
valor del anticipo calcutado, o cual resulla de ta suema matemalica del 0.4% del

nctivo, 0.2% del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de cosios y gastos
deducibles

Para ol aho 2014, la Compafiia determing como anticipo de impuesio & la renta de
USS 34,346 43; sin embargo, o impuesio a la renta causado del afo es de USS
5042763 Consecueniemente, la Compafia registrd en resultados USS 50,427 53,
squivalente al impuasio a la renta



Las declaracionss de impuestos no han sido revisadas por las autordades
tributarias y son susceplibles de revision ks declaraciones de los aflos 2010 al
2014

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De conformidad con la legislacidn vigente en e Ecuador, la Compafia debe transferir
el 10% de su ganancia liquida anual a la Reserva Lagal, hasta completar of 50% del
capital suscrito y pagado. Esta Reserva no pueds ser distribuida a los accionistas,
exceplo &n caso do lgukdacidn de la Compafiia, pero puede ser utlizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

NOTA 14.- SITUACION TRIBUTARIA

NORGESPALM SA ha cumplido con todos las obligaciones confraidas con la
Administracion Tribularia como sujelo pasivo y agente de relencion de impuesios
presantando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Relenciones en |a Fuenta y
anexos ransaccionales.

NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (31 de
marzo del 2015) no 88 produjeron avenlos, gue de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estades financieros que se adjuntan
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NORGESPALM S.A.

Estados Financieros Consolidados por el Afio Terminado
Al 31 de Diciembre del 2014
e Informe del Auditor Independiente.

INDICE

Informe del auditor independiente

Estado consolidado de situacion financiera.
Estado consolidado de resultados Integrales
Eslado consclidado de cambilos en el patrimonio.

Estado consclidado de flujos de efectivo,

- & F & & ¢

Motas explicativas consolldadas a los estados financieros,




Telf :(593 2) 2243433

Fax: (503 2) 2430144

Replblica del Salvador N36-84 y Suecia
Edil. Quilate Of. T1

Quito — Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de NORGESPALM S, A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de
NORGESPALM 8. A, que comprenden &l estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los comespondientes eslados de resullados integrales, de
cambios en el patimonio y de flujos de efectivo por el afio tarminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de eslos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permmitir la preparacion de los
eslados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basados e&n nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas intemacionales de auditoria. Dichas normas reguieren gue
cumplamaos con raquanmientaos  éticos, planifiguemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los eslados financieros estdn libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende |a realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los eslados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la
evaluacion del riesgo de error material en los estados financleros debido a fraude o
ermor. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion




sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende |a evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son apropiadas y razonables,
asl como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en lodos los aspectos importantes, la posicidon financiera de
NORGESPALM S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y
sus fujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF

para las Pymes).

el <>

Quito, Enero 23, 2017 /“Ian:o Acdsta Vasquez
RNAE - 0740 Licencia No. 30352




FHLNENEOD ON SOALLTY Wi
UCTET IR SALIL 5 S0 R

IRy, TV S| WA LR S

A S
g e
1= oG e FPLFCLEARC] | EMRIRITY LIO Al EOOEELE oarDEE'e ok T O] B SR AL
ool LT ] WAL TN BB AT o ey
DLEiDA BEG [4% e, ol ) b Sy efEac ZiB'eLE'Y BED PRy L] ot oudifibeg A el Cgerpes o iy
Ol ODHY ¥ QAT FANTHHOD ON DALLTTY
ol OFE B TR TE FAUNTHHOD OALLTY TWLOLL
LT T TUNIHHOD OAISY TWLOL
o’ cid ST LT ey e EDE Wi e R L
ivEcl O OFWC) TR} W OA T, A B0 FOITCO SRS DT e ST
F41-§ i 1] S8 E;iﬂ g._-.h.r...‘ By ERL igigls
BEL CEE rEP LG LR N R S =] SO0 ETL UG Ty E] ST
00 g 96 GEC | UL T oon' oo’ Tt LR A L
650" L00 [r] CEFE Oy W e ) gy L nos zvaEnL 'y CRQI0T) S Sagues il A Oagl sy
FANTHHO D DAY« ETUET T RS ENTES
‘E (3¢ ELoE (14
HWLOM OINOWIEH LY «d A SOAITYd SWLOMN SOALDY
CLOZ A #LOT |9p BIgUUsID|0 8P LT |V CLOZ A PILOZ |op siguis|o|C] &p LT |@
YHIIONYNId NOIOYNLIE 30 OQvdMosNoD OOvie3 YHIAIDNYNIE NOIDVYNLIE 30 OOVarosNOD Oav.isa

e WIVdASEODHON W'E WTvdOIDNON




NORGESPALM S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

INGRESOS NOTAS
2014 203

Ingresos por Dividendos 7480498 4,089,872
Ingreso por Medicidn a VPP - -
Ingresos por Serviclos 2521388 5,200,450
Ingresos Financieros 38,027 238,772
Menos: Costo de Ventas 20 1234103  3,530.288
UTILIDAD BRUTA 153,810 007,805
GASTOS DE OPERACION:

Gastos da Administracion 3] 1,013,208 496,307
Gastos mpuesios 2 136,967 102,126
Gasios Financieros 2 103,887 206,058
Menos: Gasios de Operacion 1 063 452
UTILIDAD DE OPERACION 7,809,748 5303313

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS, 7,809,748 5,303,313

15% Partcipacion de Trabajadores . 21,008
+ Gastos no Deducibles - -
Impuesio a la Renta Causado 24 257,313 284,024
SUPERAVIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 7552434 4,998,280
{ - ) Participacidn no controladora 2,668,548 §66.250
UTILIDAD LIQUIDA 4885086 4,032,030

UL

| Ing. Rosita Guerra
Contador
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NORGESPALM S.A
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013-2014

(Expresado en U.S. Délares)

2,014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de chentes G674 655 4 424 881
Recibido por Dividendos 4,034 550 3,424 154
Pagado a provesdores y olros 2,315,431 <2782 563
Intereses recibidos 114, 899 191,750
Oiras entadas de slecivo 2.
Inteseses pagados -185,982 -235 585
Pago a empleados -T2 117 -51,641
Impuesto & la rents 224,428 -202.561
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 2,226,135 4,791 45T
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta v aguipo 661419 -1,058.012
Inversionss en acciones 11,707 120,000
Imersiones en bancos - 14 398
Producio de la venin da activo fijo - 14,181
Chros - 3,080
Compra de inversionas permansnies -3,914 002 -
Compra de inversiones tsmporakes 2,845,180 20918434
Cros -1,304,620 -
Efectivo neto usado en actividades de inversidn -29563,163 -3,824,77T
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Oblgaciones bancarias 3,016,585 22,638
Pago de pristamos -106,358 -818,312
Préstamos a largo plazn 38,157 450,000
Apories en efectivo de los accionistas 1,564,779 511,900
Paga de dividendos -1.554 840 -2.590 531
Ciros 495,134 -
Efectivo neto usado an actividades de financiamiento 4,363,457 -2,534,306
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 1,626,429 -1,567,626
Efectivo y sus equivalentes de sfectivo al inicio de aho 566,112 213,738

4,182,542 566,113




NORGESPALM S.A
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CONSOLIDADA NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013-2014

(Expresado en U.S. Délares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
2,014

Utilidad (pérdida) neta 4,885,886

Ajustes por:
Depreciacion de propledades, planta y equipo 494,352
Provision para cuentas incobrables -
Prowvsion para jubilacian patronal 4,620
Ofos dividendo accion -4,273
Amorizacionss -
(Ganancia) pardida en venta da inversionas lemporales -
Impuesto a la renta 223,848
Interes minoritario 2666548
Ofros no sfectivo 13,684

Efective proveniente de actividades operativas antes de cambios

on ol capital de trabajo:
(Aumento} disminucion en cuentas por cobrar divdendos -3,379,316
{Aumentn) disminucion en cuantas par cobrar 1,847,216
{Aumento) disminucion en infareses por cobrar -
(Aumento) disminucion en inventarios 497,724
(Aumenio) disminucion en gasios anficipados y ofras cuentas por cobrar 116,121
{Aumenio) disminucion en ofros activos -
Aumenin (disminucion) en cuentas por pagar -T58
Aumenio (disminucion) en olres cuentas por pacar -143, 508
Aumento {disminucion) en aniicipos de clientes -62 827
Aumenio (disminucion) en gasins acumulados y oiras cuentas por pagar -10.960
Aumenio (disminuclon) en olros pasivos -
Aumenio (disminucian) % Impuesio a la ranta -

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 2,226,136

4,032,030

4E4,580
2,503
2,140

-65,778
-B16,795

821
138,883

-10,310
=257 450
-5127
45445
52,493

4,791,457

2Ll

Ing. R:sihm




NORGESPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NOTA No.1.- CONSTITUCION ¥ OBJETO SOCIAL

COMPANIA NORGESPALM S.A. Se constituye el 04 de noviembre del 1997 ante en

Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito, inscrita
en el Registro Mercantil del mismo Canton el 16 de Noviembre de 1997, bajo &l
numero 3179, del Repertorio. Resolucion numero 3044. Su objeto social es el de
realizar actividades como: El cultivo de Industrializacion y procesamiento de toda clase
de productos vegelales Naturales, B.- El procesamiento y obtencion de extractos de
dichos productos, C- La comercializacion, Distribucién, y exportacion de sus
productos elaborados; D- La importacion de magquinas, Equipos y repuestos que
requiera para la elaboracion de sus produclos; E- Compra y Venta de bienes
inmuebles para el desarrollo de su objeto soclal,;, F.- Representar a firmas
comerciales, Industriales o cualquier olra clase, Nacionales o extranjeras
Relacionadas con la aclividad indicada, Ya sea como representante, Agente,
Distribuidor, Comisionista y Comercializar sus productos; G.- Participar en el capital de
otras Compafilas Nacionales o extranjeras mediante la Adquisiciones de Acciones o
participaciones, H.- para el cumplimienio de su objelo social la Compaiia podra
efectuar todas las actividades que mediata e inmediatamente se relacionen con él, asl
mismo, podra asociarse con personas Nalurales o Juridicas Nacionales o exiranjeras
para proyectos o trabajos delerminados o para el Cumplimiento de su objelo social en
general, .- La Compafiia podra celebrar o efectuar todo tipo de actos convenios y
contratos civiles, mercantiles, laborales y de cualquier olra naturaleza que sean
permitidos por las leyes Ecuatorianas, La duracion de la Compania es de CINCUENTA
ANOS,

El gobierno de la compafiia comasponde a la JUNTA GENERAL, gque es un drgano
superior, la administracion se ejercera a través del Directorio y Gerente General. La
Junta General se reunird ordinanamente una vez al afo, dentro de los tres meses
posteriores a la finalizacion del ejercicio econémico.

La compafia NORGESPALM S.A. el 02 de Junio del 2008 ante en Dr. Jaime Andrés
Acosta Holguin, Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quilo, registra el aumento de
capital social, Cambio del valor Nominal de las Acciones y Reforma de los estatutos de
la Compaiia NORGESPALM S.A. Aumento en la suma de SEISCIENTOS DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA, con lo que el capilal social de la
comparia es de US, § 1.000.

La empresa es accionista principal de las sigulentes empresas an las cuales es duefia
de una participacion accionaria mayor al 50% siendo requerida la consolidacion de sus
estados financieros:




CONDUTO HOLDING S.A.

La compania liene por objelo la compra de acciones o participaciones en olras
companias, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a través de vinculos de
propledad accionaria, la participacion societaria de Norgespaim en esta entidad es del
53.36%.

CECOM COMPANIA ECUATORIANA DE MONTAJES Y CONSTRUCCIONES S.A.

La compaiiia tiene por objelo el suministro, construccion y montaje de centrales
hidroeléctricas, la participacion de Norgespalm en esta entidad es del 53.50%.

BUILDEQUA S.A.

Esta empresa se dedica al alguiler da maguinaria y equipoe pesado, para |a Industria
petrolera, transporte de materiales, construccidn y comercializacion de proyeclos de
vivienda, el porcentaje de particlpacion de Norgespalm en esta entidad es del 53.36%.

PALMIDAN S.A.

Su objeto social se relaciona con la industrializacién y procesamiento de toda clase de
productos vegelales naturales, el procesamiento de extractos, comercializacion,
distribucion y exportacion de productos elaborados, la participacion de Norgespalm en
esta entidad es del 53.36%.

HIDROPILALO S.A.

La compafia tiene como objelo la operacién y mantenimiento de plantas de
generacion eléctrica, aclividades de planificacién, construccion de plantas para
generacion eléctrica, la participacion societaria de Norgespalm en esta enlidad es del
55.00%.

CONSOLIDACION

Subsidiarias son lodas las entidades (incluyendo entidades de propdsilo especial) a
las que Norgespalm (controladora) controla, lo que se manifiesta como el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. El control es generalmente
evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos a voto. Una entidad de
propdsito especial es una empresa en la que se ajerce el control sin la necesidad de
mantener la mayoria de los derechos a voto.

En el caso de Norgespalm, los estados financieros adjuntos comprenden los estados
financieros de la controladora, consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales
mantiane participacion accionaria.

Para |s preparacion de los estados financieros consolidados de MNorgespalm y sus
subsidiarias se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIC 27 y
SECCION 9, con base en los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias
realizadas entre Norgespalm y sus subsidianas se eliminaron. También se eliminaron
las pérdidas reslizadas. Las politicas contables de las subsidianas han sido
modificadas para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por Norgespaim.

10




2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Bases de Presentacion

Los estados financieros de NORGESPALM S.A. a partir del afio de Implementacion se
presentardn segin Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)
adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas inlernacionales, las que seran aplicadas de
manera uniforme.

b. Declaracién de Cumplimiento

Los eslados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF's para PYMES, emilidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

c. Bases de Medicién y Sistema Contable

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
d. Unidad Monetaria

NORGESPALM S.A. utiliza el délar de los Estados Unidos de Norte América como su
moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros que es la
moneda de curso legal en el Ecuador. La moneda funcional se ha determinado
considerando el entorno econémico principal en que la Compariia opera y la moneda
en que se generan los principales flujos de efectivo,

e. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluye el efeclivo en caja, los saldos en bancos
locales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales y
extranjeras, las Inversiones y los Instrumentos financleros adquiridos con compromiso
de compra-venta, y lodas aquellas inversiones a corlo plazo de alla liguidez con un
vencimiento original de tres meses 0 menos.

f. Instrumentos Financieros

NORGESPALM S.A. Clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por
cobrar y otras cuentas par cobrar.

« Documentos y Cuentas por Cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables hasta 30 dias plazo, que no cotizan &n un mercado
aclivo; vencido esle plazo las cuenlas generaran un interés implicito por los dias
de mora, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se
incluyen en activos comientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance, que se clasifican como aclivos no corrientes, Los
documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar.
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+« Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor
nominal que incluye un inlerés implicito). Se registran a valor nominal, debido a
que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia
entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se eslablece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe aevidencia abjetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, desconlados al lipo de
interés efectivo.

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia sl
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus

obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes.

» Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liguidados mediante la entrega de efectivo o de olros activos financieros. El
enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, @n la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurmir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

g. Propiedad Planta y Equipo

Propladad, planta y equipo serdn valorados por el Modelo del Costo, dénde los
elementos de propiedad, planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento
inicial como en su medicion subsecuente, a su costo histérico menos la
comrespondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad
como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $1.000
(mil délares con 00/100), cuya vida Util sea mayor a un afic y su costo se justifique
dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes,
mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo Inicial o se
reconocen como un aclivo separado, sélo cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion, fluyan hacia la Compaiiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembaolsos posteriores que correspondan
a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resullado del ejercicio an el que se
incurren,
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La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida 0til técnica estimada. El valor residual
y la vida util de los activos se revisan, y ajustan sl es necesario, en cada cierre de
balance, para eslos porcentajes se considerardan aquellos que no excedan los
establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con al valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

h. Inversiones Permanentes

Se encuentran registradas al costo. El estado de resultados refleja la utilidad por la
inversion solo hasta por el imporie de las distribuciones de ganancias nelas
acumuladas que la Compaiiia recibe de la empresa en la que se invierie, onginadas
con poslerioridad a la fecha de adquisicion. Sin embargo, cuando existe una
disminucian que no es temporal en &l valor de una inversion a largo plazo, el valor en
libros se reduce para reconocer ese hecho, mediante &l mélodo del valor patrimonial
proporcional.

i. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmenta a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el metodo del tipo de interés efectivo, y
tienen un vencimiento de 90 dias.

j. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente,
por su valor razonable, neto de los coslos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los recursos de terceros se valornizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (nelo de los coslos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de Interés efeclivo, El método de
interés efective consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas
de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacién sobre el importe de la
deuda (neto de los costos necesarios para su oblencion).

Los recursos de lerceros se clasifican como pasivos comientes a menos que la
companiia tenga un derecho Incondicional & diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

k. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entra las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos
surgen del reconccimiento Inicial de un pasivo o un aclivo en una transaccion distinta
de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se delermina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en
la fecha del estado de situacidn financiera v que se espera aplicar cuando el
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correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impueslos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar
dichas diferencias.

l. Beneficios a los empleados
Jubllacién patronal y desahucio

El Cadigo de trabajo establece la obligacidn por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan prestado sus ssrvicios por
25 afios o mas, continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio
actuarnial realizado por un perilo independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando la relacion
laboral termine por desahucio el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
en base al numero de afos de servicio.

m. Patrimonio

El patrimonio consolidado de NORGESPALM S.A. esta conformado por: capital,
reserva de capilal, reservas, resultados acumulados resultado del ejercicio vy
participacion no controladora.

n. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos. rebajas y
otros impuestos a la venla.

o. Costos y Gastos

Los gaslos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengado) es decir cuando se incurren.

p. Pérdida por Deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos aclivos o, en su caso, de
sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el impone
recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la
cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados
a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizard como
una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable de los aclivos a largo
plazo se revisa a |la fecha del balance de situacién a fin de determinar si hay indicios
de la existencia de deterioro. En caso existencia de estos indiclos, se estima entonces
el valor recuperable de estos activos,

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los fujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento anles de impuesios que reflejan las
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estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el aclivo. Para aguellos activos que no generan
flujos de tesareria altamenie independientes, el Importe recuperable se delermina para
las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.
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FaC 1t confingeniss

La Administracitn de la compafila estima que la adopeitn de Ias nuevas normas y de las enmiendas a las
NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aphcacion inicial.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supueslos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los esiados financieros. En
opinién de |la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la empresa ha utilizado en el procesc de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por bensficios definidos - E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios faclores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
delerminar el valor presenle de estas obligaciones Incluye una lasa de
descuento. Cualguler cambio en los supuestos impacla en el valor en libros
de las provisiones de eslos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo acluarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
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valor presenie de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. La
administracién considera calcular este valor a partir del primer dia que sus
empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacién de vidas titiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacidn de las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferenclas entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos no se revertiran en el
futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no
son materiales no se incluira su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos
de los activos y pasivos de la compariia se valoran a su valor razonable a
efectos de Informacion financlera. La Administracion de la Compaifiia ha
establecido un comité de valoracién, que esta encabezada por el contador
de la compafiia, para delerminar las técnicas y los dalos de valuacion
apropiados para las mediciones hechas a valor razonabla.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro esta conformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
LE 0 lﬂﬂll‘ﬂ EE T 1
Caja 2,800 1,800
Bancos Locales 3,162,495 239,632
Bancos del Exterior 24654 " 24,681
Inversiones menores a 90 dias 1,002,593 300,000
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 4,192,542 566,113

NOTAS. - INVERSIONES

Registra el saldo de las inversiones temporales que mantiene NORGESPALM S.A. &l
31 de diciembra de 2014, un delalle de eslos rubros es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
"8® an ﬂ.m LR L]

Inversiones Pichincha 1,100,000 3,545,180

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 ___ 1,100,000 3,945,180
NOTA6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
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Un detalle del saldo de esta cuenta es el g

ue sigue:

SALDO

SALDO

CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
mEw ﬂn”am LES ]
Cuentas por cobrar relacionados 945,896 711301
Provision cuentas incobrables (12,732) (4,525)
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 933,164 706,376
NOTA7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Un detalle de las cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:
SALDO SALDOD
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
"E% an ﬂm BEW
Hidropilalo S.A. 1,006,007 218,400
Inmobiliaria Bavaria S.A. 1,068,000 338,000
Conduto Ecuador Dividendas 5,268,755 2,999,700
Mahesa Dividendos Paldock . 534,900
Paldock S.A, 380,000 380,000
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 7,722,762 4,471,000
NOTA B8.- INVENTARIOS
El saldo se componeg de la 5iguhanta manera;
SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
TE4 an ﬂm LRl
Proyectos en proceso 514,202
Tokal al 31 de diciembre de 2014 - 2013 514,202

Se refiere al proyecio de construccion del Conjunto Santa Lucia,
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NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afos
2013 y 2014:

Saldo Adiciones Retiros Saldo
al31/12/2013 Netas Netos al 31/12/2014
Terrenos 447,400 - 447,400
Kaves y Barcazas 7.920 - 7,820
Edificios 234,000 . 234,000
Vehioulos 1,300,715 25438 1,326,153
Maguinaria y Equipo 2231979 420,146 2,652,125
Equipo de Computacion 7.623 - 7,623
Mushies y Enseres 7,810 - 7,810
Equipo de Oficina . 1,395 1,355
Active Biolégico 1,352,332 214,086 1,566,118
Total 5,589,778 661,065 . 6,250,843
- Depreciacién Acumnutada 1,372,806 661,065 1,866 604
Total Activo Fijo Neto 4,216,972 - - 4,384,039

NOTA 10.- INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta esta conformado de la sigulente manera:

SALDOD SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
L e} H tﬂll‘ﬂl -
Inmobiliaria Bavaria S.A. 100 -
Conduto Ecuadaor S.A. 3,899 600 3,999,600
Artparquet S.A. 700,690 173,134
Artparquet S.A. apories a Fuluras Capitalizacion - 1,148,758
Hidrosierra S.A 400,400 411,600
Buildmach S.A. 26,700 &

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 5,220,490 5,733,092

NOTA 11.- OTRAS INVERSIONES
El saldo de esta cuenta esta conformado de la sigulente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al 31/12/2013
LN ] an “I_-m LR
Etusa Universal 903,924 903,924
Palmidan S.A. 214 469 123,052
Waimo Corp 369,554 369, 554
interes por Cobrar Waimo Corp 82441 52,877
Cecom S.A, - -
Hidroslerra 1,334,629 -

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 2,905,016 1,449,407
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NOTA 12.- OBLIGACIONES
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO
Un resumen de las obligaciones a corto plazo se detalla a continuacion:

SALDO SALDO
al31/12/2014 al31/12/2013
"% on ddlares ***

Obligaciones Bancarias c/p

Préstamos bancarios c/p 514,227 578,526

Total obligaciones bancarias 614,227 678,526

SALDO SALDO
al31/12/2014 al31f12/2013
- “ ﬂm LE R ]

Obligaciones de Terceros

Conduto Internacional Corp. (Waimo Corp.)

Interés por pagar = 5,942

Mahesa S.A

Préstamo que devenga interesas, a una tasa de

2.5% con vencimientos en novembre de 2014, 261,531 272,450

Imerés por pagar 742

Total obligaciones de terceros 261,531 279,134

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 775,758 857,659

El rubro de obligaciones bancarias a corto y largo plazo esta conformado por las
siguientes instituclones financieras, valores, fechas de vigencias y sus respectivas
tasas de inleras.

VALOR VIGENCIA
BANCO No. OPERACION PRESTAMO TASA DESDE HASTA
Produbanco CAR 10100180438000 266280 10% 6/122012 S5/28/2015
Produbanco CAR 10100220615000 450,000 9% S/2013 4/25/2016
Produbanco CAR 10100175440000 856,256 10% SM1352012 430/2015
Produbanco CAR 10100166404000 262.800 9% Br2rMmz 72002015
Produbanco 265088 472,01 9% BI2r20M2 7202015
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Continda:
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a corto plazo se delalla a continuacion:

SALDO SALDO
al31/12/2014 al31/12/2013
aam m.ﬂ“ amm

Obligaciones Bancarias
Banco Pichincha (1) 3,000,000.00 -
Banco Produbanco BA7 B20.75 993,980
(-) Porcion Corriente (514,227 28) (578,526)
Total 373,393.47 415,454 54
Total abligaciones bancarias a largo plazo 3,373,392 415,454 54
Obligaciones de Terceros
Cuentas por pagar diversas 78,150 .
Mahesa 454 500 450,000
Interés por pagar Condulo - -
Interés por pagar Mahesa 77.482 41,863
Total 610,132 491,863
Total obligaciones de terceros a largo plazo 610,132 491,863
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 3,983,525 907,317

(1) Representa un prestamo de Crediback Comercial, con nimero de operaciin
2188806-00, a 1088 dias plazo, otorgado el 29 de diciembre del 2014, con una
lasa de interés anual de 8.92%, la misma gue corresponde a una efectiva anual del
9.12%, respaldado con un certificado de depésito a plazo o papel comercial de
inversiones manlenidas hasta su vencimiento, por un valor de 3,000,000.00 esto
es a 3 afios.

NOTA 13.- PROVEEDORES

Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales de blenes y
servicios adquiridos por la empresa y se compone de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
sae an ﬂ." LE R
Proveedores No Relacionados 335,551 303,930
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 335,551 303,930
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NOTA 14.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Registra el saldo de los valores pendientes por cancelar a la Administracion Tributaria
por conceplo de retenciones de IVA en compras a provesdoras, asi como por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta.

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
s&* endilares ==

IVA Retenido 75 1,387
Retenciones por pagar 86 4,483
Impuesto a la Renta 151,269 202,502
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 151,434 223,329

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL IESS

Esta cuenta registra los valores por cancelar a la Seguridad Secial, en conceplo de
Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva asi como Préstamos por Pagar y su
saldo se presenta de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
L] ﬂ“ aEw
Apartes [ESS 7,984 4,949
Fondos de Reserva 390 529
Préstamos por Pagar 1,108 1,033
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 9,482 6,512

NOTA 16.- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de olros pasivos a corto plazo se delalla a continuacion:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
- m ﬂw LA N}
Inmobiliaria Bavaria S.A: 45,000 -
Buildmach S.A. 528 -
Anticipo Clientes . 64,595
Otras Cuentas por Pagar 105,127 118,451
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 150,655 183,347
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NOTA 17.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
El saldo esta conformado de la sigulente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
=% an ﬂ" [ E ¥
Sueldos 354 8,367
Décimo Tercer Sueldo 2,374 1,138
Décimo Cuarto Sueldo 5,240 3,326
Vacaciones por Pagar 5121 6,524
15% Participacion Trabajadores » 21,008
Liquidaciones por pagar 1,685 678
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 14,773 41,041

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue;

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 wl31/12/2013
- - ddw -
Inmobiliaria Bavaria S.A. 10 10 1%
Fenkur S.A, 990 990 20%
Total al 31 de diclembre de 2014 - 2013 — 1000 1000

NOTA 19 - RESERVAS.-

El saldo de esta cuenta se compone por los sigulentes valores:

SALDO SALDOD
CUENTAS al31/12/2014 @al31/12/2013
"o an M'.r- LR ¥
Reserva Legal 500 500
Reserva de Capital 72,045 72,045
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 72,545 72,545

NOTA 20.- COSTO DE VENTAS

El resumen de esta cuenta fue el siguiente:
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Continga:

SALDO SALDO
al31/12/2014 al31/12/2013
mew m“m (LR ]

Sueldos y demds remuneraciones 26,103 183,744
Aportes y demas seguridad social 3,508 28,890
Planes de beneficios - 2,701
Subcontratos 161,586 255,882
Suministros y materiales 50,698 364,808
Alquileras 1,964 11,381
Costo de Mantenimiento 275,950 19,845
Transportes y fletes 3,033 25,909
Herraminetas menores y combustibles - 1,433
Depreciaciones 491,826 462,228
Servicios Recibidos 58,098 70,607
Costos del Proyecto 58,685 2,034,136
Varios 102,561 68,624
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,234,103 3,530,289

NOTA 21.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de esta cuenta fue el sigulenta:

SALDO SALDD
CUENTAS al 31/12/2014 al31/12/2013
-e.e mﬂ.— -
Sueldos y demas remuneraciones 114,721 119,395
Aportes y demas seguridad social 18,305 18,426
Planes de beneficios 19,600 2.167
Honararios 135,559 150,544
Gastos de gestion 2,943 1,359
Gastos de Viaje 2,344 -
Imprenta 4,127 3559
Notarios 1,987 1,254
Suministros y materiales 3,169 1,213
Servicios plblicos 4,89 6,536
Seguros 10,009 7,959
Mantenimientos 14,729 18,612
Alguileres 22,927 24,600
Transportes 15,266 1,133
Depreciaciones 2,526 2,351
Seguridad y Vigilancia 8,422 -
Varios 631,678 37,201

Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 1,013,209 396,307
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NOTA 22.- GASTOS DE IMPUESTOS
El resumen de eslta cuenta fue el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
“es g “.r_ aEam
Contribuciones y otros 19,290 19,681
Patente 38,457 46,086
1.5 por mil 28377 29,007
Otros impusstos 50,509 2,558
1.S.D. 333 4,793
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 136,967 102,126

NOTA 23.- GASTOS FINANCIEROS

El resumen de esla cuenta fue el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2014 al31/12/2013
=== an délares ***
Gastos bancarios 3,961 1,221
Intereses bancarios 182,525 202,095
Costos Financieros 7,402 2,743
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2013 193,887 206,059

NOTA 24.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre las provisiones para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de la siguiente manera:

B eREBTE JE] WONGIEFALM  CORDUTD [=ganl ] PUILDIQUS  PALMIDAN  AIDRODPILALD TOTAL
= g i —— SeDLOIERE

Utiided dei Bherrioe LRI LIS N7 140088 L0016 483 [ % B 5]
(=) Montas Exenias L8000 L3249 840 L&l LK M (Y- Bl
[+ Gantos lacirtidos parm gererar mgreas ¢ 0,000 - 1999 . I1me
{ +) Participacian Tranajadores Ing. Ercentos - - 57 - w
{ +) Gaslps no Deshacibbes irs 6470 LT41 LE L ¥ 8 e
1=} dasthuprricn pagn Trabujedres ot . - - »

L mrten de partn igu n 8 resaiasores aw s |38 InE| parary LO38. 393 = LT
1% Partiipecion de Tratujsderes - - 11 008 - - " 2.0
At el Gravmbide L (Fa1mA)  1]L4&3 LODO.29D LT
Innprsentn o ks ranta 11m18 - T raaaed PR
Taaw promeiio del wapeesta o e oents combess nw o% 19w 2% %
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LCRITESTEL R WUMEESEALE  CONDUTD (RIS EL} BUSLDEIEe  PALMIDAS  FICEOFILAL D ToTal
R e S HOLING
Uit dhed Eeroeis LAST IR0 S A20.EIT (Me203) TPAAXZ (ensc8)]  [DATEE] T T
(=) Masins Resstas L707,530 S7eaTOS 11,808 - - - TAmt
[ =) Gavton Incurtidon pare genmes mgimses o AW 4RY - 16452 L]
[ =) Pertiipecios Tratajeiors Lng Exaedos - - . . - - -
) Castne nm Camderibrbes LL] 12348 (R B1LAKD - - LA
1) el Ui pagn TrEnspeiores e R » = L - - = 2
Uil artes de participecion s irslejedases 138 118 S4ITL 3439 TeeITe (41s05)  [(DATEE)  LETAN
1¥% Participacicn de Trabajadares s = - . - . -
Unstidand Grovatie 1rm.ais BAITL 4110 Tao.3r3 (42.508)  [MPAF)  aETan
Impumsin o b rents 50418 14187 ASEE 173 AN B4 1534 EIRLR
Tama promesio del nguesto o o roris comien 1% % 1% 1% -1 . 8%

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y gastos

deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auloridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2010 al

2014,
NOTA 25.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la

compaiiia:

al 31122014 al 311212013

LETRY ‘n m EE s

Activos Financieros al Costo Amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,102 542 566,113
Inversiones temporales (Nota 5) 1,100,000 3,945,180
Cuentas por cobrar comerclales y otras
Cuentas por Cobrar (Nota 6 Y 7 y otras cuentas) 8,812,006 5,320.471
Total 14,104,548 764
Pasivos Financieros al Costo Amortizado:
Obligaciones Financieras (Nota 12) 775,758 857,859
Cuentas por Pagar Comerciakes y ofras
Cuentas por pagar (Nota 13,14,15,16y 17) 661,896 758,158
Total 1,437,654 1,615,818

NOTA 26.- SITUACION TRIBUTARIA
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NORGESPALM S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la
Administracién Tributaria como sujelo pasivo y agente de retencion de impuestos
presentando y cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos lransaccionales,

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la facha de amision de este informe (23 de
enara dal 2017) no se produjeron eventos, que de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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