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EMPRESA GALASAM INTERNACIONAL 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

NOTAS Dic-19 Dic-18
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES 5
Efectivo y Equivalentes Al Efectivo 48,46590 7,43535

ACTIVOS FINANCIEROS &
Documentos y Cuentas por Cobrar Clentes No Relacionados 140,066,711  268,054.74
Documentos y Cuentas par Cobrar Clientes Relacionados 121,563.79 16971698
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 49,219.64 0.00
(-} Pérdida A cum. Cuentas Incobrables y Deterioro -9,700.33 -5,477.63
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 301,139.81 428294.09

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 7
Credito Tributario Iva 1,538.12 1,227 80
Credito Tributario Renfa 20,082.30 17,505.51
Ctros Creditos Tributarios 0.00 98299
Oftros A ctives Comientes 0,00 20,542.31
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 21,620.42 40,258.41
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 371,226,113 475,988.05

ACTIVOS NO CORRIENTES B
Propiedades, Plantay Equipo 2797829 437348
Aclivo Intangible 303359 3,534.45
ACTIVOS ACTIVOS NO CORRIENTES 31,012.28 7,9208.13
TOTAL ACTIVOS 402,23841 483,876.18

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES 9
Cuentas y Documenios por Pagar 86,324.00 54,441.60
Obligaciones con Instituciones Financieras 630.31 84.74

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 10
Obligaciones con El less 2,738.14 3.368.38
Obligaciones con los Empleados 11.120.43 11,249.93
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 13,858.59 15,318.31
Anticipos de Clientes 0.00 41,369.93
Otros Pasivos Comrientes 11 15,075.39 39.213.55
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11588829 150,428B.13

PASIVOS NO CORRIENTES 12
Cuentas y Documentos por Pagar 45,006.70  134,6B7.15
Obligaciones con Instituciones Financieras 27.911.01 0.00

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 13
Jublacion Patranal 44.744.14 44,746.14
Desahucio 7.837.71 11,666.09
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 52,583.85 56,412.23
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 125,501.56 191,099.38
TOTAL PASIVO 24138985 341527.51

PATRIMONIO 14
Capital 7,000.00 7,000.00
Aportes de Socios O Accionistas para Futura Capitdlizacion 0.00 10,000.00
Reservas 31.544.40 28.407.64
Resultados Acumulados {+ Utiidad) (- Perdida) 93.824.25 65,593.39
Resultados del Ejercicio (+ Utlidad) (- Perdida) 28,47991 31,367 .64
TOTAL PATRIMONIO 160,848.56 142,368.47

TOTAE PASIVO Y PATRIMONIO 402,23841 483,896.18

s Lo

arggth Ing. Guachamin Julio
gal Contador General
Cl: 1712737962

* Las notas adjuntds son parte integrante de los Estados Financieros



EMPRESA GALASAM INTERNACIONAL $.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los aiios ferminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2018

INGRESOS NOTAS Dic-1% Dic-1

Ingresos de Actividades Ordinarias 15 B&2,819.05 1.162,238.14

Otros Ingresos 0.00 1,888.58
TOTAL INGRESOS Bs2,819.05 1,164,128.72

COSTOS Y GASTOS 14

Coslos de Venla 205,533.91 692,207.45

Gastos Administrativos 592,438.95 397,804.14

Gastos Financieros 21,170.1% 19,013.50

Otros Gastos 0.00 0.00

TOTAL GASTOS 81%,143.05 1,10%,025.09

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 43,676.00 55,101.63

Participacion Trabajadores 6,551.40 8,265.24

Impuesto o la Renta 8,644.69 15,468.75

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE B,444.89  1544B75

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 28,479.91 31,367.464

RESULTADO INTEGRAL TDTAL 2847991 31,367.64

/ G L
ic. Pi olF Ing, Guachamin Julio
Repr ante Legal Contadar General
Cl: 0400778718 Cl: 1712737962

* Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



sQISiDURU SopDysy sof ap ajupiBaiul apod Uos seuNPR solou sBY ,

1VEINID §OaVINOD 231 m._.z zmwm
ojnr wwoyosona) ‘Bu) tm.mn,zm
/ K \s
95'8ar8’09L - L&'6Lp'8T - ELELE LL" 8E°LEL°LLL - or'ypsle - 00°000°Z 0QOp3d 130 TVNH ¥ 0a1¥s
" . . i (o122u8ls (sp Dpiplad o DpPUDUDD)
¥ 12066
G SR ; ouy 19p [oioL PBeiu| opolinsay
<00~ <00 - 5070484 (ol ep) soIgWDD sola
) s3|qiBupiu) soA|DY Sp UDISDAR A
B0C066 Jod pA2Iey D] 30 UGIDDTIDSY
odinbs
- 202066 A Rjo|d sepopaldald 8p UoDDNA
lod DAISSaY O] 5P UQIDDZIDSY
DlusA o) Died ssjguodsig
5 IOL0EE S048|JUDUL SOALDY 8D UDISDNDA,
Jod prsRsay P] Sp UgoRZiooy
. e . " 5 i sepuowWlIod sojuanD
L9 LOELE 99'0ET'82 SL9EL'E S0Z046 5040 D S0P0JIASaY S DIDUSIa SR
- POZ066 sopusping
- Lol
M ap pHeWd Uoswe 1od owili4
00° 0000l - 00'000'oL- 02066 SSUCIDDZIOHADD DMy BIBd Salody
= [olzos
MDA PHdDD 8p (UDIDAULMISD) OjuslUny
5 i i 4 . i 5 ! . ‘ OINCWRLYA
48 ¥ EL /BB - % 9 0ETBE ] 9/9C 00'000°0L- o
6Lv '8l Vi LPELE s 13 N3 ONY 130 SOIgWYD
= 01065 530 A NOIDDIYIOD
_ 01066  :S319WINOD SYDILNOD NI SOIFWYD
Gy T, s . I S — . JORMAINY
¥ 9E'LE - 79 L0F 000000
£98ECTYL 9 L9E°L ELELE LS 25996 2L L0P'9T L 00000, 101068 OLYIGIWKI OTO 334 O O TS
[9898ZrL - P ELE - ELELE LL- zs996THL - b9 /OV'8E 00'000°0L 00'000'2 104 AOIRFINY ECEHING CIVIEE J]
OQOH3d T30 O vYsS3d4XxT3d ©aTvs
zo0/0e 10408 #0P0E £o070e 20908 la%ot COvoE LOPOE (4 10E
4liN §¥1 3Q
OQORId  OQONId SN vRYa S Tt vevy
OINOWENLYd 130 VL3N 130 Vi3N VLY D NOIDVDIdY SYavInwWndy Svavinwndv A oIl SYISINOIDDY wid0s o NOISd
w101 30 VA¥ISIY 104 SVaIaN3d () SVIONVNVS VALVIINOVY  VA¥3SIY WLdYD 91902 M
valige3d ()  VvIONVNYS SOaVINWADY SYANISTH 0501208
34 5314 04V
soaviinsIy

410Z 2P 21qWai2iq 3p LE IV
(soupjop us oppsaldxy)
OINOWR1Yd 13 N3 SOISWVD 30 Oavisa
V'S TYNOIOVNYILINI WYSYIVO



GALASAM INTERNACIONAL S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO

(Expresado en délares)
Por los afios terminados en 201912/
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeclivo recibido de clienles $1039192 97

Efectivo pagado a proveedores y empleados 5-8486851.10
Efectivo pagado por Participacién a rabajadores -
Impuesto a la Renla pagado

Intereses pagados $-21170.19

Otros ingresos '

Otros egresos -

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 3169171 68
ACTIVIDADES DE INVERSION

Fago por compra de propedad planta y equipo $-530088 86
Fago por compra de Fropiedades de inversion -
Pago por compra de actives biologicos

Pago por aumenio de activos intangibles -
Pago por inversiones

Efectivo pagado en aumento de olios activos

Efective (pagado) redbido de terceros .
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION $-53088 86

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo para aumento de capital

Efectivo (pagado) recibido an contratos de arrendamiento financiero -
Efectivo (pagado) recibido en obligaciones financieras $28456 58
Efectivo (pagado) recibido por cuentas por pagar relacionadas -
Efectivo (pagado) en obligaciones amitidas .
Efectivo pagado en otros pasives financieres

Pago por jubllacién patronal -
Pago por desahucio $-3828.38

Dividendos pagados .
Otras entradas (salidas) de efectivo 5-99680 47
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO $-75052 27
(=) FLUJO DE EFECTIVO NETO DEL PERIODO $41030.55
(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $7435.35

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $48465 90



GALASAM INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO
(Expresado en délares)

Por los afios teiminados en. 201912131

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON LAS ACTIVIDADE S DE OPERACION

RESULTADOS DEL EJERCICIO $28479 91
(+/-) PARTIDAS QUE NO HICIERON USO DE EFECTIVO $45403.50
Casligo de cuentas incobrables -

Reversion y ajustes de cuentas incobrables §222.70
Provisidn obsolescencia de inventarios .
Ajustes da inventarios -
Depreclacién $26950 65
Baja de propledad planta y equipo 2533 60
Bajas de Propledades de Invessidn -
Valor razonable de propledades de inversién

Bajas de activos intangibles .
Amortizacién de activos Intangibles 3500.46
Ventas y bajas de activo Biolégico -
Ajuste a valor razonable de activos bioldgicos

Provision para jubilacin patronal

Provisidn para desahucio

Costo financiero de jubilacion pational y desahucie

Actualizacion de Inversiones

Liberacion de impuestos dileridos .
Frovisidn de impuesto a las ganancias 58644 69

Provision por parlicipacion a los trabajadores $6551 40
VARIACION DE ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 595288 27
Activos financieros $126931 58
Inventarios -
Serviclos y olros pagos anlicipados :
Activos par impuestos corrientes $-1904.12
Activos no corrienles mantenidos para la venla y operaciones
discantinuadas
Otros aclivos corrientes $20542 31
Paslvos financieros a valor razonable con cambios en resultados -
Cuentas y documentos por pagar §31882.40
Provisiones -
Otras obligaciones comrientes §-16655 81
Anticipos de clientes $-41369.93

Pasivos direclamente asociados con los activos no corrientes y
operaciones disconlinuadas

Olsos pasivos corrientes - §.24138.16
E EFECTJJ0 ENACTIVIDADES DE OPERACION g ) ) 516917168
e

_— : - -
ING. GUACHAMIN PARRA JULIO JAVIER
CONTADOR GENERAL




EMPRESA GALASAM INTERNACIONAL S.A.

NOTAS Y POLITICAS CONTABLES A LOS ESTADOS
FINANCIEROS



GALASAM INTERNACIONAL S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE 2019

(En délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia GALASAM INTERNACIONAL S.A.: (En adelante "La compania”) Esta
legalmente constituida en el Ecuador, mediante escritura publica otorgada
ante el Notario Noveno de Quito, Dr. Gustavo Flores Uzcategui, el seis de junio
de mil novecientos noventa y siete, debidamente inscrita ante el Registrador
Mercantil de Quito el veinte y nueve de julio de mil novecientos noventa y siete.

OBJETO SOCIAL: La compania tiene como objeto social: Prestacion de Servicios
Profesionales de Agencia de Vidjes Internacional y/o Operadora Pudiendo
ejercer las Actividades en el reglamento de Agencias de Vigjes Internacional
y/o Operadoras.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: En la provincia de Pichincha, Cantén
Quito, calle Cordero N24-214 y Av. Amazonas.

DOMICILIO FISCAL: Quito - Ecuador

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A contfinuacion, se describen las principales bases contables adopltadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

2.1. Bases de Presentacién
Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequehas vy
medianas enfidades (NIIF para la PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas en Ecuador, La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas de las referidas normas intemnacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan, en la preparaciéon de los presentes Estados
Financieros que se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La prepardcion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso
de ciertas estimaciones contables. También exige a la Administraciéon que ejerza
su juicio en el proceso de aplicar politicas contables de la Compahdia.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compahia y formulados por la Administracion
para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General.



. De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y de los resulfados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han
producido en la compaia en el ejercicio terminado en esa fecha.

. En la Nota N° 3: "Principios, politicas contables y criterios de valoracion”,
se revelan los principios contables y criterios de valoracién de los activos mas
significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio
2019.

2.2. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en estos Estados Financieros y en sus Notas se valoran
utilizando la moneda del entormo econdmico principal en que la compania
opera (moneda funcional). Los Estados Financieros se expresan en unidades
monetarias (Délares Americanos), que es la moneda funcional y de
presentacion.

2.3. Responsablilidad de la informacién

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han ulilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

1. Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos
2. Lavida util de las propiedades, planta y equipo

3. La vdloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activo

4. Reconocimiento de Jubilacién Patronal y Desahucio

24. Clasificacién de saldos en corrientes y no corientes

En el estado de situacion financierq, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no
comiente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de estos Estados Financieros de la compahia
correspondientes al ejercicio 2019, se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracion.



3.1. Eectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compania para
sus operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se registran en
efectivo o equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto
plazo de gran liquidez que son faciimente convertibles, con un vencimiento
original de 3 meses o menos, los sobregiros son clasificados en el pasivo, cuando
aplique.

3.2. Activos y Pasivos Financleros
Clasificacién

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros"- Presentacion, Reconocimiento y Medicion, son clasificados como
activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar. Los pasivos financieros
se clasifican en la categoria de “Otros Pasivos Financieros". La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos la compafia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente
forma:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantuvo activos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igudl forma, la
Compahia mantuvo pasivos financieros en la categoria de "Otros Pasivos
Financieros"”, cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuantas por cobrar. - representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente,
porque sus vencimientos son menores a 12 meses.

Otros pasivos financieros. - representados en el estado de situacion financiera
por cuentas y documentos por pagar, ofras cuentas por pagar y préstamos de
Instituciones Financieras. Se incluyen en el pasivo cormiente, excepto por los de
vencimientos mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financierd a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicacién Inicial

Los activos y Pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la fransaccién, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o



pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la compania valoriza los
mismos como se detalla a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
compahia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes
por la venta y servicios, en el curso normal de su operacion. Si se espera cobrar
en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentardn como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivdiente a su costo amortizado, pues no generan intereses y
se recuperan a corto plazo.

Las ventas se realizan en condiciones normales de cobro, y los importes de las
cuentas por cobrar comerciales, no fienen intereses, se asume que no fienen
componente de financiacion cuando las ventas se hacen en un periodo corto
de cobro, lo que esta en linea con la practica de mercado y las politicas de
cobro de la compadiiia, por lo tanto, las cuentas por cobrar se registran al precio
de factura.

Otfras cuentas por cobrar: Estas cuenias corresponden principalmente a los
préstamos a empleados que se liquidan a corto plazo y no generan intereses
por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Pasivos financleros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso norma de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son cancelados hasta 60 dias.

Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su coniratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas con la institucion bancaria.

Deterloro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperable. Si se identifica dicha evidencia se reconocerd de inmediato una
pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la provision de cuentas
incobrables.

Provision por cuentas incobrables



Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de
esta cuenta se reducird mediante una provision, para efectos de su
presentacion en los Estados Financieros, se registrard la provision por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadds a las cuentas
incobrables, se registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

3.3. Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién Iniclal. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion y ofros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), el transporte, la
manipulacién y ofros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las
mercaderias, materiales. Los descuentos comerciales, las rebajas y olras
partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

Medicion posterior. - Deterioro del valor de los inventarios, la compania evalia
al final de cada periodo sobre el que se informa si los inventarios estan
deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente recuperable por
danos, obsolescencia o precios de venta decrecienies, en estos casos la
compania mide el inventario a su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta y que reconozca una Pérdida por deterioro del valor.

Método de costo: La Compafiiia valora sus inventarios por el método del costo
promedio ponderado

3.4. Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario: 14% de IVA en compras e IVA
retenido, Retenciones de Impuesto a la Renta del afo coniente y de ejercicios
anteriores, Anficipo de Impuesto a la Rentaq, las cuales se encuentran valorizadas
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separados.

3.5. Propiedad, Planta y Equipo
. Medicién en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacion de
la ubicacién del activo, en caso de ser necesario.



. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en el que se producen.

. Método de Depreciacion y vidas Utiles

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los actives a lo largo de su
vida uUtil estimada, aplicando el método linedl. Si existe algun indicio de que se
ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida ulil o
valor residual, de un activo, se revisa la depreciacion de este activo de forma
prospectiva. A continuacién, se presentan las principales partidas de activos fijos
y las tasas de depreciacion anuales en el cdiculo de la depreciacion:

Concepto Vida otil %

Instalaciones 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Maquinarias y Equipos 10 anos 10%
Equipo de Computacion 3 ahos 33%
Vehiculos 5 afios 20%

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y
equipo, para determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima y se compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por deterioro del
valor en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe
deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada
partida del inventario [0 grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacion y ventas. Si una

partida del inventario se ha deteriorado, se reduce suimporte en libros al precio
de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas, y se reconocerd
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la
provisiobn de inventarios por el valor neto de redlizacion si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
compania tiene definida una politica para el registro de provisiones por
deterioro en funcién de la antigledad del saldo vencido, que se aplica con



cardcter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna
particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

3.7. Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del
negocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio).
En caso confrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen
inicialmente a valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentias por pagar
propias del giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias
son reconocidos inicial y posteriormente a su valor nominal.

3.8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente por su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurido
en la transaccioén.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de
vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3.9. Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la compania, a futuro,
tenga que desprenderse de recursos. Las provisiones seran evaluadas
periddicamente y se cuantificaran teniendo en consideracién la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los Estados Financieros. (En
caso de aplicar)

3.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. Elimpuesto se reconoce en el estado de
resulfados integrales

. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad gravable (fributaria)
registrada durante el ano. La ulilidad gravable difiere de la ufilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto
delimpuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo. (Para el 2018, 22% y para el 2019, 22%), la cudl se reducen al
12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.



A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patiimonio,0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que elimpuesto arenta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertirad en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucion de este anficipo.

. Impuestos diferidos

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y las bases
fiscales comespondientes, utilizadas para determinar la ufilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias femporarias
deducibles, en los casos que aplique.

En las reformas a la ley y reglamento para el ejercicio 2018, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los casos y
condiciones que establezca el reglamento.

3.11. Beneficlos a los trabajadores
Beneficios de corto plazo. - Coresponden principalmente a:

Participacién a trabajadores en las utilidades que se calculan en funcién del
15% de la uliidad contable anual antes de impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones: Que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo ala
legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo. - jubilacion patronal y desahucio, la Compahia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las Leyes
vigentes, en los casos de determinaciéon de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual y por
cada uno de los anos de servicio prestado a la misma Compania o empleador,
este beneficio de denomina desahucio.



La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y
desahucio con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (Resultados) del
ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuesios acluariales se cargan a otros resultados
intfegrales.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabgjando para la Compahia.

3.12. Reserva Legal

La Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la uliidad liquida, hasta
que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizado en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

3.13. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la
entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la compania durante el ejercicio, siempre que dicha
entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no
este relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos.

El ingreso por actividades ordindrias se presenta neto de impuesto, descuentos,
devoluciones o rebajas.

3.14. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basdandose en el principio del devengado,
incluyen todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos
vendidos, neto de devoluciones efectuadas en cada periodo.

3.15. Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o
recepcion de un bien o servicio, corresponden principalmente a las erogaciones
relacionadas con: pago de bienes y servicios, y demds gastos asociados a la
actividad administrativa y ventas.



3.16. Estimaciones y Criterios contables criticos

La preparacién de Estados Financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos ulilizados por la compahia se encuenira basados en la experiencia
historica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Companiia y/o las que requieran un alto grado de juicio por
parte de la Administracion,

La administracién es quien determina las vidas Ufiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipo, estd estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la compania, considerando como base depreciable el
valor resultfante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimada de ser relevante.

3.17. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre ld base de que la
compania estd en funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion
deniro del futuro previsible. Por lo tanto, la compania no tiene intencion ni
necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

3.18. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Factores de Riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgos mas relevantes para la compahia, en base a una metodologia de
evaluacion continua, se administran procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a las variaciones de inflacion y
variaciéon de mercado.

Riesgos propios y especificos:
a. Rlesgos de fipo de cambios

La compahid no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras, como sus ventas son en ddlares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

Riesgos sistematicos o de mercado:
a. Riesgo de Inflacién

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde



valor cuando con él ho se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

b. Riesgo de crédito

El iesgo de crédito es el riesgo de una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafia que
presenta como resultado una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones financieras de prestigio.

c. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido
a la desvdlorizacion de aclivo o pasivos, debido a la hominacién de estos a
dichas variables.

d. Rlesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una enfidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidado
enfregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desfavorable para la Compaiiia, la Comparia monitorea
mensudimente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financiera y mantienen una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos Estados
Financieros, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion
de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados
Financieros que ho se hayan revelado en los mismos o en sus Notas.

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido emitidos con la aprobacioén del Gerente de la Compahia y posteriormente
serdn puestos a consideraciéon de la Junta de Socios para su aprobacion
definitiva.
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EMPRESA GALASAM INTERNACIONAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Porlos afios terminados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018

NOTAS INGRESOS Dic-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenla es como sigue:
15 Ingresos de Actividades Ordinarias 862,819.05| 1,162,238.14
Ofros Ingresos 0.00 |,888.58
TOTAL INGRESOS B62,819.05 1,184,126.72
16 COSTOS Y GASTOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Gasto de Venta 205,533.91 692,207.45
Gastos Administrativos 592,438.95 397.804.14
Gastos Financieros 21,170.19 19,013.50
Ofros Gastos 0.00 0.00
TOTAL GASTOS B819,143.05| 1,109,025.09
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 43,4676.00 55,101.63
Participacion Trabajadores 6.551.40 8,265.24
Impuesto a la Renta B.644.69 15,468.75
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 8,644.69 15,468.75
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 28,47%.91 31,367.64
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 28,479.91 31,367.64




NOTAS
5

EMPRESA GALASAM INTERNACIONAL 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES Dic-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
|Efectivo y Equivalentes Al Eleclivo | 48,445.90| 7,435.35|
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS FINANCIEROS Dic-19 Dic-18
Un resumen de esla cuenta es como sigue:
Documentos y Cuenias por Cobrar Clientes No Relacionados 140.056.71| 268,054.74
Documentos y Cuenltas por Cobrar Clientes Relacionados 121,563.79| 16%9.716.98
Oflras Cuentas por Cobrar Relacionadas 49,219.64 0.00
(-) Pérdida Acum. Cuentas Incobrables y Deterioro -9,700.33 -9.477.63
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 301,139.81| 428,294.09
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Die-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenla es como sigue:
Credito Tributario Iva 1.538.12 1,227.80
Credito Tiibulatio Renta 20.082.30 17.505.51
Ohros Creditos Tributarios 0.00 982.39
Otros Aclivos Corrientes 0.00 20,542.31
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 21,620.42 40,258.61
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 371,226.13| 475,988.05
ACTIVOS NO CORRIENTES Dic-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
|Propiedades, Planta y Equipo 27.978.29 4,373.68
Aclivo Intangible 3,033.99 3,534.45
ACTIVOS ACTIVOS NO CORRIENTES 31,012.28 7,908.13
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES Dic-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Cuenlas y Documenlos por Pagar 86.324.00 54,441.60
Obligaciones con Instituciones Financieras 630.31 84.74
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES Die-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Obligociones con El less 2.738.16 3.348.38
Obligaciones con los Empleados 11.120.43 11,949.93
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 13.858.59 15.318.31
Anlicipos de Clientes 0.00 41.369.93
Ofios Pasivos Corrientes 15,075.39 32.213.55
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 115,888.29| 150,428.13
PASIVOS NO CORRIENTES Dic-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Cuentas y Documentos por Pagar 45,006.70] 134,687.15
Obligaciones con Instituciones Financieras 27.911.01 0.00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 72,917.71 134,687.15
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Die-1% Dic-18
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Jubilacien Pabronal 44,746.14 44,746.14
Desahucio 7.837.71 11,666.09
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 52,583.85 56412.23
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 125,501.56| 191,099.38
TOTAL PASIVO 241,389.85 341,527.51
PATRIMONIO Dic-19 Dic-18
Un resumen de esta cuenia es como siguet
Capital 7.000.00 7.000.00
Aportes de Socios O Accionistas para Futura Capitalizacion 0.00 10,000.00
Reservas 31.544.40 28,407.64
Resultados Acumulados (+ Ulilidad) [- Perdida) 93,824.25 65.593.39
Resullados del Ejercicio (+ Ulilidad) (- Perdida) 28.479.91 31,3467.64
TOTAL PATRIMONIO 160,848.56| 142,348.47




