GAMMARUSCORP S.A
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

Otros activos financieros

Inve ntarios

Activos porimpuestos corrientes
Otros activos corientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, plantay equipo
Activos intangibles

Otros acfivos financieros no corrientes
Activo por impuesto diferido
Otros activos no cormignte's

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras

Cuentas pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos porimpuestos corrientes
Provisiones corrie ntes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras no corrientes
Obligaciones con Socios - Accionistas
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos porimpuestos diferid os

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultad os acumulados

Total patimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas
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13
13
13

14
14
15
15

Al 31 de diciembre de

2014 2013
4767 1,834
62,022 69,566
782 1,095
67,570 72,49
89,063 53,657
89,063 53,657
156,633 126,152
90,734 17,784
107 76
2981 2,843
93,822 120,704
1474 1474
646 646
2120 2120
95,942 122,824
8,201 8,201
239,011 185,000
757 757
(187,278) (190,631)
60,691 3327
156,633 126,152




GAMMARUSCORP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gastos financieros

Depreciaciones y amortizaciones
Participacion trabajadores

Utlidad en venta de activos fijos

Otros ingresos ordinarios

Total gastos ingresos (gastos) ordinarios

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impuesto ala renta
Corriente
Diferido

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
Otos Resultados Integrales:

Ganancia (pérdida) actuarial
Superavitpor revaluacion de activos
Ganancia (pérdida) eninversiones

Total otros resultados integrales

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD POR ACCION

17
17
17
17
17
16
16

16

16

Al 31 de diciembre de

2014 2013

44,568 65,565
3,975 62,942
9,50 2623
4,454 3637
380 236
759 -
207 -
5,890 3872
4,298 (1,249)
946 787
3,353 (2,036)
3,353 (2,036)




GAMMARUSCOREP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Transferencia cuetas de patrimonio
Reclasificacion Cuentas

Aportes Socios Futura Capitalizacion
Transferencia a reserva legal
Dividendos pagados

Utilidad (p érdida) del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Aportes Adopcién
NIIF PARA
Capital futura Reserva Reserva Reserva PYMES Resultados | Resultados
Social capitalizacion Legal Facultativa | Estatutaria | Primera vez = acumulados Ejercicio Total
8200.80 185000.00 757.25 0.00 0.00 -4122 -188553.86 -2035.50 3327.47
54010.83 -2035.50 2035.50 54010.83
0.00
0.00
0.00
0.00
3352.63 3352.63
8200.80 239010.83 757.25 0.00 0.00 -4122 -190589.36 3352.63 60690.93



GAMMARUSCORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

2014

2013

(enmiles de U.S. ddlares)

Recibido de clientes 44,136.81 65,565.20
Pagos a proveedores v a empleados -59,693.87 -30,593.69
Intereses pagados 0.00 0.00
Impuesto a la renta 0.00 0.00
Otras Entradas / Salidas 0.00 0.00
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién -15,557.06 34,971.51
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicién de propiedades, planta y equipo -35,520.97 -36,346.17
Adquisicién de activos intangibles
Venta de propiedades, planta y equipo 0.00 0.00
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 0.00 53.28
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion -35,520.97 -36,292.89
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Aportes en Efectivo Aumento Capital 54,010.83 96.88
Préstamos y otros pasivos financieros 0.00 0.00
Dividendos pagados a los propietarios 0.00 -104.33
Otras Entradas / Salidas 0.00 1,386.20
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento 54,010.83 1,378.75
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo 2,932.80 57.37
Saldos al comienzo del afno 1,833.88 1,776.51
SALDOS AL FIN DEL ANO 4,766.68 1,833.88




GAMMARUSCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

GAMMARUSCORP S.A., es una compaiifa de nacionalidad ecuatoriana. El objeto social principal de
GAMMARUSCORP S.A., es la Explotacién Agropecuaria en Tierras Propias o Ajenas.

GAMMARUSCORP S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PARA PYMES PARA PYMES).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de GAMMARUSCORP S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2014,
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2013 y 2014 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF PARA PYMES PARA
PYMES vy surgen de los registros contables de GAMMARUSCORP S.A., que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por GAMMARUSCORP S.A., al 31 de
diciembre del 2013 y al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados especialmente para ser utilizados
por la administracion de GAMMARUSCORP S.A., como parte del proceso de conversiéon a NIIF PARA
PYMES para el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y los estados financieros a esta fecha han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF PARA
PYMES) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros de GAMMARUSCORP S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2014 aprobados
para su emision por la Administracion de la Compaififa, con fechas 31 de marzo de 2014 y 31 de marzo
de 2015, respectivamente, fueron preparados de acuerdo a lo establecido en la NIIF PARA PYMES
SECCION 35 Transicién a la Niif para Pymes. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF PARA PYMES.

La NIIF PARA PYMES SECCION 35 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de
apertura que sirvan como punto de partida para su contabilidad segtin las NIIF PARA PYMES, cumplan
con cada una de las NIIF PARA PYMES vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa,
por esta razén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos



2.2,

estados financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros
presentados.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces
serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio para su
reconocimiento.

Juicios:

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha utilizado los siguientes juicios,
aparte de aquellos que implican estimaciones, que tiene un efecto significativo en los valores
reconocidos en los estados financieros:

Estimados y supuestos
Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones propensas a

variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las
cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

GAMMARUSCORP S.A., estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y
cuando se detecta la existencia de algtin indicio de deterioro, GAMMARUSCORP S.A., efectda las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los
activos.

Activos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado
de la tendencia histérica de los resultados de la Compaiifa.

Vida qtil y valor residual de activos
GAMMARUSCORP S.A., revisa la vida ttil estimada y el valor residual de los activos de forma anual

considerando que estos importes no son definitivos y tnicamente representan el patrén esperado de uso
de los activos en el tiempo.
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2.4

2.5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacién (VNR).
Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para su venta.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado de
adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad, rotacion,
medicién), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, expresado en dodlares
americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran
para su uso en las dreas de produccion, ventas y administracién, prestacion del servicio o para arrendar a
terceros y su vida util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, GAMMARUSCORP
S.A., evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se medirdn
inicialmente por sucosto.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios para dejar al
activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construccién del
bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon de activos calificados, asi como los costos que
representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.
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Medicion posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de la
propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valor residual.- El costo (o valor revaluado segin el caso) de
propiedades, planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida
util, el valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto
son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como una estimacién contable.

Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida util
(en afios)
Edificios 20-30
Vehiculos 5-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3-5
Magquinaria 10-15

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por mejora, siniestro, hurto o
caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.(cuando aplique)

Deterioro.- Al final de cada periodo, GAMMARUSCORP S.A., evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién en la revaluacion.

IMPUESTOS
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El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como los
impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada durante
el afio o en base al anticipo minimo de acuerdo a la normativa tributaria vigente, La utilidad imponible
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2014 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de
fecha diciembre 29 de 2011, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores libro
para propositos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea
probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporales
deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporales imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo secancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando GAMMARUSCORP S. A., tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que represente el
monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo, considerando todos los riesgos y
las incertidumbres inherentes. La provisiéon se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos
que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el

Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis actuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.
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El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio hasta
que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizara
el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- GAMMARUSCORP S.A., reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacidon de los trabajadores en las utilidades de GAMMARUSCORP S.A., en cada afio. El
importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cdédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el célculo
equivale al 15% de la utilidad contable. Adicionalmente se considera la compensacion del salario digno.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- GAMMARUSCORP S.A., registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provisién de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de
su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que GAMMARUSCORP S.A.
pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios provenientes de la
venta de bienes son reconocidos por GAMMARUSCORP S.A., cuando la entidad ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto
implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera
obtener beneficios econémicos de la transaccidén y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccidn, se puede medir de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos en funcién de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado
activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por cobrar son registrados por
GAMMARUSCORP S.A., al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los
documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiéon para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo.- El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por GAMMARUS CORP S.A.,
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero
y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compaiiia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlos a uno o més perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

GAMMARUSCORP S.A., tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por GAMMARUSCORP
S.A., cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, GAMMARUSCORP S.A., cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.



3.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

GAMMARUSCORP S.A.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Nota 1
Al 31 de diciembre de

2014 2013
(en U.S. Délares)

Caja - .
Caja General - -

Bancos 4,766.68 1,833.88
Tofal 4,766.68 1,833.88

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

GAMMARUSCORP S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Nota 2
Al 31 de diciembre de
2014 2013

(en U.S. Ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 16,873.49 16,144.37
Subtotal 16,873.49 16,144.37
Ofras cuentas por cobrar:

Empleados 160.50 1,900.00

Relacionadas 44,987.65 51,521.65

Total 62,021.64 69,566.02




Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dfas contados a partir de la fecha
de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningln descuento por pronto pago, no generan
intereses de ninguna clase y son recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

La gerencia de GAMMARUSCORP S.A., considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
de comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable

5. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprenden:

GAMMARUSCORP S.A.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Nota 5

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Délares)

Activos porimpuestos corriente:

Retenciones en la fuente Afos Anteriores 782.04 1,095.04
Retenciones en la fuente Afio Corriente - -
Anfcipo Impuesto ala Renta - -

Total 782.04 1,005.04

Activos por impuestos diferidos

Provisién cuentas incobrables

Provision por valoracion de inventarios

Provisién varios - -
Subtotal - -

Total, Neto 782.04 1,095.04

GAMMARUSCORP S.A., al 31 de diciembre del 2014, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utiliz6 la tarifa de impuesto a la renta del 22% promedio.

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO



GAMMARUSCORP S.A.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Costo

Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado
Total

Clasificacion:

Adecuaciones mejoras

Instalaciones

Edificios

Maquinarias y equipos

Propiedad planta y equipo en montije
Vehiculos,equipos de transporte y camionero
movil

Equipos de transporte

Muebles de oficina

Equipos de oficina

Equipos de computacion

Temrenos

Activos Biol6gicios (Plantas en crecimiento)
Total

DEPRECIACIONES

Adecuaciones

Instalaciones

Maquinarias y equipos

Propiedad planta y equipo en montaje
Vehiculos,equipos de transpore y camionero
movil

Equipos de transporte

Muebles de oficina

Equipos de oficina

Equipos de computacion

Obras en proceso

Toftal

Nofa 7

Al 31 de diciembre de

2014

2013

(en U.S. Délares)

90,111.68 54,590.71
1,049.08 934.00
89,062.60 53,656.71
363.10 363.10
2.211.58 787.08
168.00 168.00
971.82 971.82
86,397.18 52,300.71
90,111.68 54,590.71
(248.37) (212.01)
(632.71) (553.99)
(168.00) (168.00)
(1,049.08) (934.00)




7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
GAMMARUSCORP S.A.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Nota 10
Al 31 de diciembre de
2014 2013

(en U.S. Ddlares)

Proveedores locales 32,522.71 30,381.39
Proveedores locales (Sobregiro bancos) - -
Proveedores Relacionados 58,008.39 58,008.39
Otros Cuentas por pagar Relacionadas 203.33 29,394.58
Total 90,734.43 117,784.36

8. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos corrientes.- Los pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:
GAMMARUSCORP S.A.

PASIVOS IMPUESTOS CORRIENTES
Nota 6

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Délares)

Pasivos por impuestos comientes:

Impuesto a la renta por pagar - -
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar - -
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 107.03 72.88
Retenciones en la fuente de iva por pagar - 3.49

Total 107.03 76.37




Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad (pérdida) segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

GAMMARUSCORP S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA

2014 2013
Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la renta (en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la renta 4298.24 -1248.90
(-) 100% Rentas y/o dividendos exentos
(+) Gastos no deducibkes 0 0.00
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos
(+) Participacidn trabajadores atribuibles a ingresos exentos
(-) Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores (1)
(-) Deducciones por leyes especiales
(+) Ajuste por precios de transferencia
(-) Deduccién por incremento neto de emplkados
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
Utilidad gravable (-) Pérdida 4298.24 -1248.90
Impuesto a la renta causado 945.61 0.00
Anticipo calculado impuesto renta (2) 842.57 786.60
Impuesto a la renta del ejercicio / anticipo minimo 945.61 786.60
Impuesto a la renta cargado a resultados (a) 945.61 786.60
Impuesto a la renta diferido (b) 0.00 0.00
Total (a +b) 945.61 786.60

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse con las utilidades
gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que exceda, en
cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, existe saldo
para amortizar de pérdidas tributarias pero se aplica el impuesto minimo como mayor al impuesto
normal calculado.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 842.570, el impuesto a la renta causado
es de USD 945.61; en consecuencia, GAMMARUSCORP S.A., registr6 USD 945.61 en
resultados como impuesto a la renta.



9. PROVISIONES CORRIENTES

Provisiones corrientes.- Las provisiones por impuestos corrientes se resumen seguidamente:

GAMMARUSCORP S.A.

PROVISIONES CORRIENTES
Nota 11

Al 31 de didembre de
2014 013

(en U.S. Délares)

Sueldos por Pagar - 1,0%4.52
Décimo Tercer Sueldo 189.77 119.47
Décimo Cuarto Sueldo 1,220.07 908.56
Fondos de Resewa - -

Vacaciones 432.52 432.52
IESS Individual por pagar 136.58 125.40
IESS Patronal por pagar 175.60 162.96
Préstamos Quirografarios 67.50 -

Participacion Utilidades 15% 758.51
Salario Digno por pagar -
Préstamos Hipotecarios

2,980.55 2,843.43

10. OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Las obligaciones Largo Plazo se resumen a continuacion:



GAMMARUSCORP S.A.

OBLIGACIONES SOCIOS

Cuentas por Pagar Socios

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Pasivos por impuestos Diferidos

Total

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Coédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Para el afio 2014 GAMMARUSCORP S.A., no realiza ningtin calculo actuarial
porque sus 3 trabajadores alcanzan un médximo de 4 afios de antigiiedad, por lo cual se considera que no

es material realizar dicho célculo.

Nota 13
Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Délares)

1,474.29 1,474.29

1,474.29 1,474.29 |

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Délares)

645.73 645.73

645.73 645.73

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Délares)




11.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos
de terminacioén de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL Y APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social y aportes a Futuras Capitalizaciones se detallan a
continuacion:

GAMMARUSCORP S.A.
Nota 14
Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Délares)

CAPITAL SOCIAL
Capital social 8,200.80 8,200.80
Total 8,200.80 8,200.80

APORTES DE SOCIOS A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Aportes de Socios a Futuras Capitalizaciones 239,010.83 185,000.00
Total 239,010.83 185,000.00
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre GAMMARUSCORP. S.A. aun sigue en trdmite de aumento de capital por 5,000.00
dolares.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiifas establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en las compaiiias
anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2013



los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicién o en paraisos fiscales, se encuentran
gravados para efectos de impuesto a la renta.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las resultados acumulados y cuentas anteriores
es como sigue:

GAMMARUSCORP S.A.
Nota 15
Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Ddlares)
RESERVAS
Reserva Legal 757.25 757.25

Reserva Facultativa
Reserva Estatutaria

Total 757.25 757.25
RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados Afios Anteriores (190,589.36) (188,553.86)
Resultado Acum. Imp. Niifs 2010 (41.22) (41.22)

Resultado Acum. Imp. Niifs 2011 - -

Total __(190,630.58) __(188,595.08)
Resultado Ejercicio

Resultado Neto Ejercicio 3,352.63 (2,035.50)
Total 3,352.63 (2,035.50)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las NIIF PARA PYMES
y de los saldos segiin PCGA anteriores y podran ser utilizados de la siguiente forma:

12. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:



GAMMARUSCORP S.A.

INGRESOS ORDINARIOS
Nota 16

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(en U.S. Délares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes y

semicios 44,568.46 65,565.20
Otros ingresos ordinarios 297.47 -
Ingreso Venta Activos - -
Toftal 44,865.93 65,965.20

13. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA.

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:



GAMMARUSCORP S.A.

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas

Gastos de ventas
Mantenimiento
Combustibles
Lubricantes
Sequros
Transporte
Eventos
Otros Gastos

Gastos de administracion
Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Suministros
Otros Gastos

Gastos Finacieros
Gastos Financieros
Total

Amortizaciones Costo
Depreciaciones Costo
Amortizaciones Gasto
Depreciaciones Gasto

Total

Participacién Trabajadores
Impuesto Renta Corriente
Impuesto Renta Diferido

Total

Nota 17

Al 31 de diciembre de

2014

2013

(en U.S. Délares)

34,974.95 62,942.00
380.00 235.51
380.00 -

- 235.51
4,454.23 3,636.59
- 188.05
4,454.23 3,448.54

39,809.18 66,814.10
758.51 -
945.61 786.60

1,704.12 786.60




14. ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafifa y sus accionistas, forman parte de las transacciones habituales de
GAMMARUSCORP S.A., en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios - Accionistas
Los accionistas de GAMMARUSCORP S.A.. al 31 de diciembre de 2014 se detallan

seguidamente:
CAPITAL

CAPITAL PAGADO ($)

SUSCRITO
ACCIONISTA (%) PORCENTAJE (%)
PETRO SCARPELLINI GRAZIELA 0.40 0.40 0.01
PICCOLI CEVINI SILVIA 1,400.00 1,400.00 43.74
SALA PETRO FABIO 1,800.40 1,800.40 56.25

TOTAL: 3,200.80 3,200.80 100.00%

(¢) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de
GAMMARUSCORP S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales
y/o relevantes.

GAMMARUSCORP S.A., no ha otorgado préstamos a corto plazo a ejecutivos de su personal
gerencial clave.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 17 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.



16.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
Gerencia de GAMMARUSCORP S.A., y serdn presentados a la Junta de Socios en marzo 31 del 2015.
En opiniéon de Gerencia, los estados financieros - serdn aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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