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ceenadventures S.A. 
Noxase los Estados Financieros. 

31 de cciambre de 2015 

(En Dólares de os Estados Unidos do América - US$I 

Endadiaue Besora 
úOcesnsdvanturos A. (la Compañía”) tue constituida 130 de septiembre de 1997 y se inseibió 
“nal Ragisio Mercantl el 21 de octubre da 1887, en la cludad do Quito - Ecuador. Su actwiad 
úimcipal conste en toslzar crucsros alas Islas Galápagos, ara o cual uiiza embarcaciones. 
propa, 

  

AU31 de diciembre de 2015, los scconistas de la Compañía, son: 1) Torcart Enterprises S. A 
omicilada en Costa Fica con 99.99% de parteipación acciona y 1) Gregory Renard Ham 
“domesiado en Ecuador con el 0.07%. La Supermtendencia de Compañías aprobó al cambio de 
accionistas mediante resolución SE-Q:00004407 de facha 29 de diciombra de 2014. 
Lo rección rogiotedo de le ofóns de la Compañía os Avenida Repúbica de 
El Sahador N38-34 y Avenida Naciones Urudas, Edificio Quiste, Le Compañía está somata al 
control y viglncia ce la Suparimendincia de Compañías, Valotes y Seguros de la Repúbica del 
Ecuador 

Bases. de Preparación de los Estados Enrciaros 
ar Daciaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos hao sido preparados de conformidad con lo previsto en 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NUI 
Estos estados financieros fueron gutorizdos para su amsión por la gerenca de la 
Compañil el 20 de ati de 2016 y según las exigencias ostras serán sometidos ala 
aprobación de le juna de accionstas y dal drectono dla misma. 

(bl Basanca Proceración 
Los estados francieros han sido preparacos sobre a basa el princio del costo histónco, 

de) Moneda Funcional yde Presentación 
Los estados nuncieros están presentados en dolares delos Estados Unidos de Américo, 
ue constiuyo la moneda funcional da la Compañía. Toc la información se presenta an 
tal monada, excepto cuando se indica de otra manera 

    

(a) Uso ds Jos y Estimados 
La preparación de estados financieros de acuerdo con o provisto en las NIF requiera que 
la Adrninistraión de la Compañi rece juicios, estimaciones y supuestos que afactan 
plcación de pollas de contablidad y los montos reportados de activos, pasivos ingresos. 
y 0astos, Los rasultados reales pueden ir de ales estimaciones. 
Las ostimaciones y supuestos relswartes son revisados regularmente. Las revisiones de 
las ostimacionas contables son reconocidas prospectivamante. 

Continca) 
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"ceanadverxures $. A. 
Notas alos Estados Financieras 

¡En Dólares de los Estados Unidos de América -USS| 

dias 
La Administración informa que no exatan juicios cuicos an a apicación de polítcas 
e contabuad, que punlaratanar efecto importante sobre los mantos reconocidos en 
los estados fnóncieros 

Supuestos e ncenidumbres sn as Estimaciones 
la inlormación sobre supuestos e ncertdumbres de estimación que nenon un iasgo. 
Sníficarwo de tesultar en un ajuste material en el año que teminará el 31 de 
diciembre de 2018 se incluye en las notas 
- Nota =3 9) = pruebas de derarioro del valor: supuestos clavas para el importe 

recuperaba 
- Nota 15 - medición de obgaciones por teneticos definidos: supuestos 

ctuariales claves. 
Medición de Valores Razonables 
Algunas de los pollcas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo 
previsto par las NUF, requieran la medición de los valores razonables tanto de los 
Actos y pasivos fncioros como delos no financieros. 

  

La Compañá utica la medición de los velores rezonables grnsipelmente per 
propósitos de. taconocimiento int: rovelación yl cuando existen indicios de 

Getenaro tratándose de activos no rancios. 

Cuando se mide el valor cazonable de un actwo o pasivo la Compañá uta datos de 
mercados observables siempre que sea posible. Da acuerdo con lo previsto an las 
If lesvalores razonables sa clasifican en niveles distintos dentro de uno jerarquía del 
Valorcazonabla que se basa enla varabls usadas en as técnicas da valoración como, 
gue. 

  

- Nivel: precios cotizados (no ajustados) on marcados astwos para acuwos o 
pasruos idénticos. 

-  Nwe1z.gaos derentes elos pracios corzacios ncluos en elfvwel1, que san 
observables para el actvo O paspo, ya sea directamente Íprecios) o 
indirectamente Iderivados de los precios). 

   

- Nivel 3: datos para sl activo O paso que no se basan en dátos de mercado 
observables. 

Si las varablas usadas para medir al valor razonable de un sctwo o pasivo pueden 
¿asiicarso en niveles distintas de jraraua del valor razorabe, entonces la medición 
delvalrrazonabla se clasica en su totlida on el mismo nivel de jerarquia del valor 
razonable de la variable de nivel más bojo que sea signifcata a la medición tota 
Cusiquer vansferencia ente los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce 
al fra del periodo sn el cual ocurrió el combo 

(Continúa) 
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Noms alos Estados Financieros 
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Enla nota 5 labse incluya información acciona sobre los supuestos hechos al medir 
los velores razonables, 

sumen de las Pencslas Poltcas Contabls 
Las polticas de contablidad mencionadas más adalante han sido aplicadas consistentemente a 
odos los periodos presentados en estos estados fnanciaro:    menos que oo críena ses 
indicado. 

o Siasíicación de Saldos Corrientes y no Corrientes 
Los saldos de actños y pasivos presentados an al osado de situación financiera se. 

lstian en función de su vencimiento; es des, como corrientes aquelos convencimento 
igual o méeror 12 mesas, los que están dentro del ciclo normal dela operación de la 
Compañia, y como na comentes, ls de vencimiento superior a dicho penado. 

Instrumentos Financieros. 
La Compañía clasifica los activos financieras no derivados 
y paridas por cobrar y los pasivos financiaros no derwados 
Arnanciocos. 

   categorías de préstamos 
la categoría de owos pasivos 

   
  

1 Axtvas Financieros y Pasivos Financiros no Derivados - Reconocimiento y Bala 
La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y parbdas por cobrar y los 
Instrumentos de deuda sn afecta enla cual originan, Los ovos actos y pasivos 
Anarciaros se raconacen micelmente enla facha de contratación 

La Compata da de baja un activo financiaro cuando los derechos comrcuales sobre 
los flujos de electo dervados del activo expian, o cuando renshere los derechos a 
recibirlos fujos de afecto contracuales del activo financiero on una transacción en 
la cual se transferen substancialmente tod95 los riesgos y beneficios relacionados con 
la propiedad del activo financiero. Cueiquier patcipación en los actos feanceros 
transferidos que sea creeda o retenida por la Compañia, so reconoce como un activo 

pasivo separado. 
La Compaña ci de bej un pasivo financiaro cuando sus oblpaciones contractuales 
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. 
Los actos y paswvos fnanciros son compensados y al monto noto presentado en el 
ostado de situación financiera cuando, y slo cuando, la Compañía cuenta con un 
doracho lagal para compensar los montos y tleno el propósito de lider sobre una 
asa nata o de realizar l sctivo y Iquidar el pasivo simultaneamente, 

 



Ocesrsduentures S.A. 

Notas aos Estados Financiros 
(En Dólares de los Estados Unidos de Aménta -USS) 

Estos actos Inklimente se reconocen al var razonable más cuelauier costo de 
vansucción directamente atribuible    

Postair al aconacimiento cal, los prástamos y partidas por obrar se valoran al 
costo amoniizado usando el método de imorés efecto, menos las párdidas par 
aranoro. Los préstamos y paridas por cobrar sa componen de deudores comerclas 
Y otras cuentas por cobrar. 

si Pasivos Fanciros no Dervecios - Medición 
Los pasivos financieros na derivados se teconccen micalments a su valor rezonsblo 
menos los comes de vansaccón dractamente atububles. Posterior aIreconoemiento. 

inical, stos pastos financieros se valotan al costo amortizado usando el mátodo de 
interés ofectwo, 

  

La Compañía tana los siguientes o1oS pasivos financioros: préstamos y obligaciones 
Ananciars, acreedores comerciales y oras cuommas por pagar. 

  

o Canal 
Los costos incramentales aubutiles drectamama 1 amisión de acciones ordinarias, 

de haberos, son reconocidos como una deducción dal patimone, neta de cuslquer 
electo iburaro. 

nvenaios 
Los inventarios se presentan al menor entre el cost y al valer neto de reszación. Elcosto 
se determina porel método promedio ponderado. El costo de los inventarios incluy 10008. 
los costos incumdos para acquis y lleveros a u localización y condición actual. 

Las partidas da yates, equisos y muebles són valoradas al costo menos depreciación 
“acumulada y péricas por deterioro 

  

Elcosto del ato, y de ciertos equipos y muebles que forman parte de la embarcación 
va oxistonta al 1 de enero de 2010, fecha de aperura de los estados financieras 

preparados de conformidad con lo previsto an las NUF, fue determinado por un perito 
indapenciente con base an elvalor razonables esa facra 

  

KContinial 
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Desanadvemurs S.A. 
Notas ales Estados Financieros 

lEn Dolres de los Estas Unidos de América - US$) 

Cuendo partes aigrificanwás de una partida de yates, aquipos y muebles posean vidas 
¿bios disurras, son regisvadas de forme separada Como un componente integra del 
cio, 

  

Cuskguler ganancia o périca de la disposición de un 
mueblo, 6 reconoce en resultados 

1 Madicidn Postarer el Recoracnient nia! 

meno de yates, aquipos y 

Mejoras y tenovacionas mayores que incrementan la vida val del activo su capacidad 
proguctva, son captalzados sólo s es probebla que sa denven de elos beneficios 

"económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fable. 
Elmpora en Ros del part reemplazada se da de baja 
Los costos por reparaciones y mantenimientos de mina en yates, caupos y muebles 
son reconocidos en esutados cuando se incurren. 

ín Depreciación 
La depreciación de los elementos ds yates, squipos y muebles se call sobre el 
monto depreciabl, que corresponde al costo de un activo menos su vela residual 

La depreciación es reconocida en resultados con baño an ol método da linea recta, 
úconsicorando la vida ui estimada pera cada componente de yates, aquios y muetlas. 
El método de depreciación las vidas Us y el valor residual son revisados an caca 
jorocio y se ajustan sí as necesario 

  

Las vias únlas estimadas para los periodos actuales y comparativos son los 
sguiantas: 

Ya il 
Yates y sus componentes Eve 2 y 20008 
Maquinarias y equipos y sus 
componentes Ene 3 y 202008 
Muebles y enseres Entra 24 1 200 
Embarcaciones menores Ente 2 y 110808 

Equipos de computación 3 0008 
Equipos de oficina 

  

del Intangibles 
Corresconde a las patentes de operación (cupos de modalidad de turismo), para que la 
Compañía pueda actuar como operador tusico an las ala Galípagos. 

  

l Raconacimiento y Madicán 
El acto Ímangibla se reconoce mnciimente al costo y se presentan neto de $ 
úamoriación acumulada y ls pérdidas por deterioro 

(Conti) 
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Oesarsventures S.A. 

Notas los Estados Fnanciaros 

En Dotes de los Estados Unidos de Amena - USE) 

En 2015, la amortización de los intangible se reconoce en resultados con baso on al 
método do naa secta urantal ida uti estimado. La vid Ut estimada para el periodo 
en cursos y comparativo es de 8 años, desde la fecha en que fue aprobada la Loy 
Orgánica do Régimen Especial de la Provincia de Galtpagos que establece, e la cual 
e establece qualos permisos de operación turisica concedidos antes del2008, estos 
permanecerán vigentes bajo las mismas condelonos que fueron originalmente 
concedidos por el plazo parantoro de 9 años, Sin embargo la Compañía deceñ que 

la vgencí será por el pazo de ses años contados part del 11 de junio del 2015. 

  

Hasta el 91 dEembre de 2014, la vida úl del activo insngtie era efnica, 
considerando que la anterior normativa no estableca igenca alguna para las patentes 
de operación. En consecuencia el activo intangula no se amorrza, y anualmente la 
Compaña avaia a el mamo he experimentado una párcida por deterioro del aka, 
comparando su importe recupereble con su valoren bros. Dado que mo existe un 
mercado acawo, el valor enuso del activo intengibla consttuye el impor recuperabl; 
úlvalor en uso es el elerpresema de los flujos futuros de efectwo estimados que se 
espera obtenar dal activo intangbl. 

Desembolsos Posteriores 
Los desembolsos posteriaes son capializados sólo cuando aumentan los beneficios 
aconómicos faros Incorgorados en al sctwo especifico relacionado con dichos 
donombalsos, Todos los otros desembcis s, Incluyondo las desembolso para generar 
Intommente plusvaas y marcas, son recorgcidos en resultados cuando se incurren, 

Actos Armados 
La chsificación del arendamento de actos dependa sl la Compañís asume 
úsustancialmant todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiacas, Son casficados. 
como fmancieros cuando se asumen todos los fiasgos y beneficio interemtes a 2 
propiedad, n caso contrario se cssfican como operatwos. 

Los pgos reelzados ajo un conwaro de arrendamiento operacional sa reconocen en 
resultados boj el maroc de nas recta cutente el periodo de erencamento. 

Los actos financieros son evaluados por la Compañia en cada facha de presentación 
ellos asados Inancieros, pra determinar si oxsta ovidenca objetiva de deterioro 

 



Dcsensóventures S.A 

osas los Estados Financieros 
¡En Dóares delos Estados Unidos de Ambrica- US$) 

La evidencia cbjpta que un activo financiero está deteriorado puede nclutr el 
incumplimiento de pago par para de un deudor, la reestructuración de un valor 
úsudado ala Compana sn térmmnos que ésta no considera an otras circunstancias, 
indicadoras que al deudor o emsor se declarará en bancariota, cambios adversos en 

do de pago del prestatario dela Compaiía, desaparición de un mercado activo 
para un instrumento y datos observables que indican que asta un descenso medible 
entos flujos de afectivo esperados de un grupo de activos fnanciaros. 

  

  

La Compañía conside a evidencia de deterioro de los activos financieros medidos 
Costo amonizado deudores comercieles y otras cuentas por cobrar) nivel individual. 

La evaluación so reaizo sobre la bese de una revisión objeta y sistemática de rodas 
las cantados pendientes de cobro al nal de cada parado y representa la mejor 
"estación dela Aciinistación sobre las párdidas en las cuales poda Incunirse por 
eme concepro, 

"na péraida por detencro relacionada con un actv financiero que se valora al costo 
amorizado se calcula como la diferencia bre el impone en ros del activo y el valor 
presente de los flujos de afectivo futuros estimados, descontados a a 1asa de intorés. 
lectiva. Las péricas se reconocen an resultados y se reflejan en una cuenta de 
stmución para detenoso conta las parudos por cobrr Cuando la Compañía 
considera que no existen posibilidades realistas do recuperar el activo, los importes 
involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la 
Pérdida par deterioro disminuya, esta dsmiución se reconoce sn resultados. 

  

as pbrdidas por detarsco pueden ser reveridas Unicamente sl la reversión astá 
bjativamanna relacionada con un evento ocurido después de que la pérdida por 
etarra fue reconecida, 

Aixa 50 Financieros 
El mporte en los de los activos no financieros co ln Compañia, dietemes a 
Imventarios e impuesto a la renta dífendo, os fovisado on la fecha del estado de 
ú'stuacón fnancera para desarminar í existe elgún indico de deteriora. 

Si mxuson tales InGIDOS, entonces se estima el mpora recuporacie 09: acto. 

Para propóstos de evelución del deterioro, los activos que no pueden ser probedos. 
Indvidualmente, son agrupados juntos an el gupo más pequeño de activos amados. 
"unidad generadora de efecivo” que generan ups de entrada de sfecivo 
prevaniontas del uso continuo, los que son indopandiantes e los flujos de entrada de, 
lectivo de aos actwos o unidades generadoras do afectwo 

  

aa
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Oceenacventues S.A. 

oras a los Estados Financieros. 

(En Dólares delos Estados Unidos de Ambrica- USS) 

Elimporterecuperable de un activo unidad generadora de llctwo es al var mayor 
entro su valor enuso y suvlor razonable, menos los gastos de vena. Para determinar 
ol valer en uso, se descuentan los fujas de efectivo futuros estmados a su valor 
Piosante usando una tasa de descuanta antes de impuesto que reia la valoraciones 
crueles del mercado sobra el valor dal dinaro an al tiompo y los rasgos especificos 
uo puede tener el acto. 

  

Se reconoce una párdida por deterioro si el Importa an libros de un acto o unidad 
peneradora 08 efecto excede su importe recuperaba. Las pérdidas por detenoro 
son reconociaas en resultados 

Las paradas por deterioro ss reventon existe un cambio en su importe recugerab. 
Cuando sa reverte una pérdida por dersrioro, al valor del actwo no puede exceder al 
valor que habra sido deteminado, nero de depracucón o amorización, si no se 
hubiese reconocido una pérdida por aterra, 

Bonalcia.1os Empleados 
1 BeneliciosPostsEmoleo 

Planes de Banafiis Def Jubilación Paronal  Ismnizació por Desarucio 
La Campoño determina la oDIgación neta rolacionada con el beneficio por jubilación 
patonal a indermización por desahucio, par Baparado, calculando el mento del 
Benaficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus saevcis durant el 
portodo actual y periodos previos, esa banofco se descuenta para determinar su valor 
presente 

  

  

  

El cálculo es realzado anualmente por un actuaño calfcado usando et "Método 
Actuaral de Costso da Crédito Proyectado”. con al cual sa axibuye una pare de los 
beneficios que se han de pegar en el futuro a los servcos prestados en el periodo 
contame 

Las gaposicones legeles no prevén la colgatoriedad de consi fondos o asignar 
actos pura cumplr con tales planes, por lo Cual estos calfican como planes de 
beneficios definidos sin ssigreción de fondos separados. 

  

  

La Compañía reconoce en otros resultados integras todas las ganancs o pérdidas 
actuarlos que surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de 
Benaficion definidos; el costo del sarvico y el sananmient del descuento so reconoce 
en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero, 
respectivament, 

   
  

La Adminiswación urilza supuestos para determinar la mjor estimación de estos 
beneficios, los cuales son definidos por la Compañía, utlizando nformación financia 
púbica y propia. Estos supuestos mcluyan una asa do descuento, los aumentos 
úsparados en las remuneraciones y permanencia futura, anta otros. 

   

14



o 

Ocsenatventuras S.A. 
Nous alos Estados Financieros 

(En Dóteres delos Estados Unidos de Ambrica US$) 

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionas on los bonsfiios del plan, 
rosultnte en el beneficio que se rajciona con servicios pasados pre 
empleados o la ganancia pérdida por l reducción, sor roconocida inmediatamente 
bn resultados. La Compañía reconoce ganancias y pérdidas enla liquidación de un 
plan de benatiios definidos cuando ésta ocurre 

/ > Banaliciós cor Terminación 
Las indemnizaciones por terminación O cese lora, son reconociaas como gasto 
cuando es tomada la decisán de dar por terminada la relación contractual con los 
moleados. 

14 Beneficios Cora Pez 
Las cbigacones por bensficios a cono plazo delos ttjadores son medias sobra 
una base no descontade y son reconocidas como gastos en la medida en la. cual el 
“empleado proves el servico el beneficio es devengado porel mismo, 

    

Se reconoce un pasivo sila Compañía posee una cbIguciónlepal o implica actual de 
pagar esto monto como resultado de un servo entregado por el empleado en el 
asado yla obligación pueda ser estimada da manera abla 

Las principales acumukciones reconocidas por asta concopto corresponden a las 
"stublocidas an el Código de Tratajo de Ecuador, tlas como vacaciones, parucpación 
de los vabajadores en las ubldades de lo Compañia, cimo tercera y décimo cuarta 
remuneración 

Prowsiones y Contngencas 
Las cblgaciones 0 pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, ongnadas en 
reclamos, ualos, mulas o peralcais en general, se reconocen como pasivo en el aso. 
de situación inancsaa cuando exuss una celigeción legal o implica resultante da eventos 
Pasados, es probuble que ses necesario un desembolso para pagar la obligación y el monto. 
Puede sar razonablemente estimado, 

  

Las proviscnos se gatarmnan descontando el lu de etoctvo que se espera futuro, ale 
asa antes de impuesto que refejl evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero 
en el tiempo y los flesgos específicos de la ligación. El sonowmiento del descuento se 
reconoce como costa financiero 

   

El importo reconocido como previsión corresponde a la mejor astimación, a la fecha del 
do de tuación finciera, tomando an consideración los riesgos e incenticumtres que 

rodean a lo mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes ala valoración de éstas, 
   

  

(cantnde) 
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Notas alos Estados Financieros 

En Dólares de los Estados Unidos de América - USE) 

Cuando no es probable que un flujo de sala de beneficios económicos sen requendo. o el 
monto no puede ser estrmado de mavera fable, la obligación as ravelada corno un pasivo 
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la 
curtencia o no ocurenca de una 9 más eventos futuros, son también reveladas como 
pasivos contingentes, a menos. que la probablidad de un fu de salda de benefcias 
económicos sen remota 

  

No ve reconocen Ingresos, ganancas o actives contingentes. 
o de nar 

Elingreso por ia prestación de sancis es reconocido en resultados cuando el senici es 
proporcionado y 8s probable que Jos beneficios económicos asociados a 1 transacción 

tuya la Compañía y el monto de costos ingresos puedan sar medios confatiemene 
"No exito posisidad de una devolución or los servicios prestados excepto por situaciones 

wParveulres, qua, Cuando ccuren, se tevsen pera determinar $: hay razón para une 
evolución. 

Aconocimisato de Gastos 
  Los gastos son recenceidos con base en lo causado o cuando son mcurrdos Seraconcce 

Inmadaramento un gasto cuando el desembolso olectuado no produca bengficios 
economicos futuros 
Ingrasoa y Costos Financieros 

Los ingrosos fIranciaros están compuestos principalmana por Ingresos por Intereses, os 
cual son reconocidas an resultados al costo amortizado, usando al método de inerés 
slectuo 

  

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobra préstamos o 
franciamantos y elcosto financiero asociado planas de banafiios defudos. Los costos 
por préstamos que no son diectamama atrbubles a la adquisición, la construción a la 
producción de un activo que calfica, se reconocen en resultados usando el método de. 

¿nverés otociwo 
PR 
El gasto por impuesto ala renta está compuesto porel impuesto la rea corriente y el 
impuesto ula remo diferido, Es reconocido en resultados, excepto que sé relacione con. 
partos reconocidas en orros resultados integrales o directamente en al patimonio, en. 
Cuyo caso ul monto de impuesto relacionado as reconocido on oo resultados itagralas 
0.9 el patmonio, respectivamente 

    

  

 Inouesio la ena Corren 
El impuesto alo renta comento as el impuesto que 30 espera pagar sobre la unidad 
gravable del año, utlizando la tasa impositr aptobada 0 punta e ser aprobada ala 
echa del astado de situación fnancira y cualquier ajusto al impuesto por pagar de 
años arterosas.
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Ocsanaduantures S.A. 
Notas los Estados Financuros 

¡En Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

"mouesto ala Pena Diferido 
El impuesto a la senta cierido es reconocido sobra las derencis temporarías 
exstontes entre el impone en Ibxos de los actos y pastos para propósios de 
nformación firanciera y los momos usacos para propósitos tmmutaros. No se 
econoce impuesto al rent diferido por ls darencis temporaria que surgen en al 
teconocimiento inicial de un activo o Pasivo en una tansacción que no es una 
combinación de negocis. y queno afecta a ullidad o pordlsa nanciera ne gravable 

   

La medición del sctio y pasivo por impuesto a la fanta diferido, refeja las 
consecuencias hscales que 5s dertaríen dela forma an la cual la entidad espera, al 
final del período sobre el cual se informa. recuperar o liquidar el import en lbros de 
us ACTOS y pasivos. 

  

El impuesto a rana cáfendo es medido la asa do mpuesto que se espere epícar 
los diferencias temporaras, cuendo son revertidas de acuardo con ley de impuesto 
lo rerta promulgada o sustancalmente promulgada ala fecha del estaco de situación 
Franc. 
Los activos y pasivos por impuesto ala rent endo son compensadi sis cumplen 
leas cres. 
Unactwo por Impuesto la renta dardo as reconocido porlas pérdidas ribusarias no 
"utilzada y ls dforenc's temporaria deducibles, en  mecida enla cual sea probable 
que estarán disponibles ganancas gravablos futuras coriva las cuales puedan ser 
úutiizadas, Los activos por impuesto al renta diferido son revsicos en caca fecha dol 
estado de suaciónfinanciray son reducidos an la medida sn a cuaino ses protablo 
qu los baneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

Esocaición Tour 
Al ceterminar elimporte del impuesto arena coriente e impuestoa arena dei, 

la Compañía consigara el impacto ds les porciones fscales indaras y si pueden 
"rdoudarse Impuestos e imereses acicionalos, 

  

    

Esta evaluación depende de estaciones y supubstos y puede nvolucrar una sere do 
Jlicios acerca de eventos futuras, Puedo Surg nueva Información que hega que la 

Compañía cambie sujuleo cerca del idonwidad delos pasivos fiscales actuales, alos 
cambios on los pusivos fiscales mpactarán el gusto fiscal an al pariado en elcual se 
determinen. 

   

Normas Nuevas e Inlaorataciones Aún No Adontadas 
Las nuevas normas, modificaciones 3 nomas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplcables a los períodos anuales que comienzan despues dal 1 de enero 
de 2015, y no han xido aplicadas anticipadamente on la preparación de estos estados 
toanoeros 

Continúa) 
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Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unos de Armbrica-USS) 

NES losyumentos Financiros 
La NIF 9 publcada en juio de 2014 reemplaza las guias de la NC 39 “Instrumentos Financieros 
Reconocimmento y Medición” La NIF 9 incluye guias revisadas para la ciaificación y medición 
de instrumentos fnonciros, mcluyencto un nuevo modelo de péridas crediiias osparadas para 
aka el etenoro de ls actos financeros, y nuevos requerimientos generales de contablldad 
de cobormuras La NIF 9 mentene las guías relacionadas con el reconocimiento y baja o 
instrumentos financieros dela NIC29, 

La NIF 9 os efectiva para periodos anuales que comiencen en despues del 1 de anaro da 2018, 
son adopción temprana permitida 

La Compañía está evaluando el impacto potancl sobra los estados financieros resultama de la 
aplicación de la NIF 9, La Compaña no planea una adopción temprana de esta norma, 

"NIE 15 Ingo de Acidades Ordinas Procedente de Contras ceo Cientes 
La NI 15 establece un marco completo ara dsterminar sie reconocen ingresos de actividades. 
rtinariss,cuindo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 resmelaz las actuales guías para el 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingraso de Actvidades Ordinarias”, la NIC 11 
“Contato de Conswueción” yla CINIF 13 "Programas de Fidelización de Ciemes”. 
La NIF 15:08 ofactv para periodos anuales que comilencan n o despues del de enero da 2018. 
Su adopción temeraria as permitida   

La Compañía ha mciado l proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
la NIF 15; sín ambargo, no antcia que su adopcén tenga un impacto sgnficatwo sobre ls. 
estados financiros. La Compania no plansa una adopción temprana de esta norma. 

¡Otras Nuevas Normas o Modiicaciones a Normas e Interarasaciones 
La Compañí no espera qua las sguentes nuevas normas o modficaciones tengan un impacto, 
sisniianwo sobre los estados financieros, 

+ NIF 14 Cuantas de Difermientos de Actidades Raguiados. 
2 Aciracóndelos Métodos Aceotables de Depreciación y Amortización (Modificaciones la 

NIC 15 y NIC 38) 
+ Iriciaiva de Ravolación (Enmiendas la IC 1), 

Mejoras Anualos a las NIF Ciclo 2012 - 2014 = vanas normas) 
> NIF1G- Arrendamientos. 

  

  

La Administración dela Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puede tenar un impacto sgnifcatwo sotxe los imporss reconocidos en los estados financieros. 

Continós)
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siga Enpnsisros -Valo 19 

Valores Raronables 
Las poltcas contables de ls Compañ requieren que se determinen los varas razonables. 
de los actos y pasivos financieros para propóstos de valocación y revelación, conforme 

los citenos que sa detallan a contimación. Cuando comesponde, se revela mayor 
informacin acerca de los supuestos efecuados en la determinación de los valores. 
razonables. 
Préstamos y Parita por Cobrar 
Los deusores comerciales cortantes sintasade interés son mecidos al momo la factura 
ú'iginal, sel efecto del descuento es inmareral. Esta valor mzoratle »e determina al 
'momseto del reconocimento mil y para propóstos de revelación en cada fecha de los 
"sados fmencieros anuales 

Los importes en os de los deudores comarcales y otras cuentas por cobrarse aproximan 
1 valor azonabl, dado su vencimiento de orto plazo. 

us Pasivos Finenciros 
El valor razovablo, que ss determina sl momento del reconocimiento Inicial y para 
propósitas de revelación en cada fecha do los estas fnancioros anunls, o calcula sobre 
la bowo del vuor presento del capital futuro y los lujos de intars, doscantados al aso de 
interés de mercado ula fecha del estado de situación financiar 

  

    

Los montos registrados pos préstamos y obligaciones fnenciera (medición caregorzada an 
sl nivel 2 de vor razonable - véasa nota 24, 12 68 aproximan a su valor ruxorable, con 
bese en que las tasas da interés elas míemes son similares elos tasas de mercado, para 
instumentos fnanciros de seme caracteriscs. 

  

Los montos ragisvados de acreedores comerciales y oras cuentas por pagarse aproximan, 
8.5u valor rzonabl, debio a que tales instrumentos tenen vencimiento en l cono plexo. 
Adimicisiación de Risso Financiero 

Lo Compañía está expuesta 2 los siguentes risegos relacionados Con el uso de 
instrumentos Fnancieros- 

+ Riesgo de crecio. 
= Riesgo de liquidez. 
+ Riesgo de mercado. 

¡Continúa 
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Margo de Agminstración de Rigeaos 
La Adminstación es responsable por establecer y supervisor el marco de 
administración de nesgos, así como el desariallo y seguimiento de es pollicas de 
“administración de nesgos de la Compañía 

Las politcas de admrnistración de riesgo de la Compañía son defiudas con el objero 
deidenúlicar y analzar os riesgos entrentados por la Compañl, far maes y controles 

¿e riesgo adecuados. y para montarasr los nasgos y el cumplimento 98 los limas. 
Sa evisan reguistmente las policas y los sistemas de administración da nesgo de la 
Compañía, hn da que rafejen los cams en las condiciones de mercado y en as 
actvidades La Compañía, a través de sus Normas y procedmiemos de 
admevstracón, pretende desarro un ambiente de contoldiscpinado y constructivo 
“e el cual todos los empleados entiendan sus rols y bigaciones. 

La Adminisración montorea el cumplimiento de 3 pollas y los procedimientos de 
admristrcin de riesgo y revise su marco de administración de nesgo es apropiado 
respecto alos niespos alos que se enfrenta la Compañía. 
Bignos de Crésio 
El rissgo de crédito es elissgo de pérdida financiar que nonta la Compañía s un 
llanto o cone en un instrumento firanciaro no cumpla con sus obligaciones. 
ontrciuals, y se origin principalmente doucotes comerciales y ovas cuentas por 
cobaer, 
El mporte en lbros de los actwos fnancieros representa la máxima exposición al 
osgo de crean, 

Deudores Comerciales 
La Compañía vende sus servicios principalmente a mayoristas y agencias de vises 
(ellemtas dtectos) localizados en Eurcpa y Aménea del Noms; consecuentemente, el 

sg de crio se ve afectado prncapalmene por as caactarietcas individuales de 
los chemtes, Aproximadamente un 40.33% en el 2015 (42.59% en al 2014) de las 
ventas de a Compañía están concentradas en siete cientes (sita chentes en 2013) 

La Compañía cobra porantiipado los servicios de crucero alos chentas. El saido de 
deudores comerciales presentado al cie de cada año, Cortesponda a las venias de 
últma hora o adicionales que fueron solcitados por los cientes, cuyos valores sor 
cobrados al siguiente mes. 

La antgúedad de los saltos de las deudores comerciales 1 la fecha del ostaco de 
tuación fimnciea es de uno a tremta días; por tanto, la Administración considera que 
llego de cráito no es relevante 

(Coninia)
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csenadventures $, A. 
Notas los Estados Financieros 

lEn Dolares los Estados Unas de América - USE) 

Otras Cuentas por Cobrar 

Elnasgo de crédio enla otas cuentas pot cobra o constituyen os antepos tados 
' provendores que registran US$451 0532121 da dcmmbre de 2015 (US$34 011) en 

el 2014). Los antcios ados a proveedores son aplicables la adquisición de bienes 
y servicios. La Compañia estima que no tene rasgo de crédito con respecto a dicho 
sala (véasa nota 6 

  

Electo y Equivalentes de Etecto 
La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de oloctwo por US$S 019490 a 31 de 
ácembre de 2015 (US$ 818.288 en el 2014). El efecto y equwalentes de efecino 
son mantenidos substancilmama en bancos nacionales, que en general Superan 2 
calfcacón “A” sagín agencias calficadoms de flespo registradas en la 
Suporinendenca de Barcos del Ecuador y en Hom Bork USA un banco del exterior 

Binsno de Luvidez 
El esgo de lquidez es el riesgo de que la Compañia tonga aficutadas para cumpli 
con sus obligaciones asociadas con sus paswos financieros, que son Iquidados 
mee la entrega de efectivo u oros actvos financieros. 
Elenfoquó dela Adminisuación para acminisvr la liuldoz, es contar con os acursos. 
suficientes para cumple con sus oblgaciones cuado vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensén, sh Incur on pórdidas Inacopiablas o antesger la 
roputación de la Compañía 

    

La Compatía monitores el nivel da entradas de afecto de los deudores comerciales 
y ovas cuentas por cobrar junto con as salidas de efectivo esperadas para prástamos 
y cbigaciones fancieras, acreedores comerciales y oras cuentas por pagar 

  

A continuación sa resuman los vencimientos contactueles de los pasivos financieros. 
o dernvados len dáares amercanosr. 

an
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Biesgo de Mercado 
  El riego de mercado es el nesgo de que los cambios an los precios de mercado, por 

bjemplo en ls tasas e cami tasas de inarás, afectan los ingresos dela Compañíe 
o el valor de los mstrumentos financieros Que mantieno. El objetivo de la 

AdMNIStación del nesgo de mercado es administrar y controlar las oxposiciones a esta 
esgo dentro de parámatros razonables y el mismo tiempo optimizar la rentablig 

- Piasao de Moneda. 
La moneda utltzaca para as ansacciones en al Ecuador 6 el dólar americano, 
moneda funcional de la Compañia y transacciones que realza la Compañía 590 
in aa moneda. Ala Tech delos estados financieros la Comgs no manana: 

Activos Ai pasivos en moneda extanera, por lo tanto, la Administración esta. 
que la exposición dels Compañía al iasgo de moneda no es relevante, 

  

- Bingo de Tasas de Interés. 
Esto nego está gsaciado con ls tasss de intorós varabia de las cbícaciones 

contraióas por la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto 
1 los cargos a resultados por concepto de intorasas y por la cuen de os flujos 
futuros. La Compañía administra est rcego atando de asegurar que e cien por 
ciento dela expostión alos cambios en las tasas de intarás de los préstamos y 
obligaciones financieras se mantenga sobra una Doso de tasa de interés ja. Por 
lo tono, lo Administración considera que la exposición alos cambios on tasas de 
inerós no ene Impacto alguno an ls resultados o patrimonio de a Compañía 

   



  

  

  

  (el 

Ocsanaventures S. A 

Now alos Estados Financieros 

¡En Dólares de los Estados Unidos de América - US) 

Anális dl VloPazomabie pra ls Instrumentos Tas Fi 
La Compañía no mica os activos y pasivos financieros al valor razonable  1ravés 
de resulados y no partcia an transacciones de derkados permuta financiera de 
asa do enarós!, Por lo amo, una variación enla 1sa de Ímerés no afectaría el 

  

La polica dela Compañía as mantener un nival de capital que la pormita consarsr la 
confanza de los inversionistas y acreedoras y sustentar el dosarrolo futuro de sus 
negocios. El capital se compona del patrimonio neto. La Compañía no está sua 3 
tequerimientos extamos de capital No hubo cambios en el enfoque de la Compañia 
para la adrwinisración da capital Gurent el año. 

  

Elindics deu patrimonio ajustado de la Compet al término del periodo del estago 
de stuacón fruncer er el suerte: 

  

  

ams 2012 
Toral pasivos, US$ 4595202 4049217 
Menos: ocio y equivalente de sloctlvo 
Efectivo 16.019.490 _7.816.8681 

Deva nata US$ _pLEza258)  _(29875e81 
Pevimono, neto US$ 835752 1003 

rica deuia-paimoni ajustado 1935 930 

Deudores Comarcales y Ot Cuentas cor Cobrar 
El detal de deudores comarcales y oas cuantas por cobrar es el siguienta 

-23-
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Notas alos Estados Finencieros 
En Dosros 6 los Estados Unidos da América -USS) 

2005 208 

Desores comerciales us 1707 95% 
Otras cuentas por cobrar. 

Antcjpas dedos a proveedores. 451.068 sm 
WA 579295 188,181 
Oros 590493 36266 
Enplaados 7798 31.993 
encionas sn a fuente e impuesto. 
alerta 508 dos 

1020268" 281203 
Uss 1650963. _ 300858 

El satio de owas cuentas por cobrar corresponde a anticipo da dividendos antregados a los 
accomists con cargo alas utldados del eorico económico 2015, porel monta de US$575 000, 
quo fue diswuido los accionistas de acuerdo al porcentaje accionario Disha resolución fue 
probada mediante Junta de Accionistas resizade en mayo de 2015. 

  Durerte el ño 2015, lo Compiiis soii la devolución de IVA corraspondnte a los mesas 
comprendidos sete noviembre de 2014 hasta febrero de 2018 por un monto de USS!11.506, 
monto que incuye el aldo pendiente dl mes de acute de 2014 fanta junio 2013 hasta agosto 
del 2018 por USS$15.037 en al 2014), Adtionalmante asta pencianta la devolución de IVA. 
cptraspondisnt a los mesas de marzo a diciembre dl 2018 por un monta de US$453-249 y 
retenciones de IVA por un monto de USS9:540 (septiembre a octubre del 2014 por US$10.224 
an sl 2014), A crio de la Adiminisuación dichos sel serén Tecuperables une voz que 58. 
presenten l rámio paro la devolución de estos Impuestos 

La exposición de la Compañía alos riesgos de crádito y moneda y las pórsias por deterioro 
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrarse revelan en las notes 515) 
y Sp 
Invengarios 
El detal de mventarios ssl siguinte 

2015. 201 
Combusubles Us 20018 55.885 

Catering 06782 7u88s 
Equipos depormos 14,805 11908 
Repuestos y accesorios 195.505 13.018 
imporacianes en tránsito 5402 2377 

us$ 31610 165.021 

Contndal



  

csaracrermurss S.A. 

"Notas alos Estados Financieros 
En Detares delos Estados Unidos de Ambrica- US$) 

(El Yatos,Eouipos y Muebles 

  

      
    

Eleralo dol movimianto delos yates, equipos y muebles ns como sue" 
1 38 enero Adquisiciones) 31 de deere 
de201S — Dmnciido Bam de201S 

uss 3853.08 2871000 
2596.590 3185482 
Dona ess 
12899 ES 

570.900 TO 154 9s0. 

1D 26000 sie 1395.00! 
acres y equipos. dass san 390770 18z80S  0sa3S0N 

Puelo y enseres. E AE 
Enarcacionos menores A] 469 rea 
Expos de computación azose 2582 aros 
Expos de oficina 90, 19h 6394 _ 047     

(393.347 UL DIO:A0D), 1920 220080 
Imparte nato an lros SS 5383/5862. _ (287902 10769) _ 4078008 

Y de ono — Aquisicionas/ 31 diiamere 

Ls 3zess0 108287 - esos 
2390. 591 0 2 
Sos 092 E az 
us 2 E 138278 

      

     asa 610 : 
Mnz250 136020 1298 

Embarcaciones menores 058457 133.018 e mara 
Esos da compunsción maso 17800 : azsse 
Eaulpos de oficina 19.980) 630, 19 500 

2379787 009.020) 1208 seran, 
Mbros US 8079202 1000323) _ (5407 _BaB2 582 

Los yatas, equipos y muebles incluyen a la embarcación moto catamarán Adal 11 por 
US$2.506.000. que ha sido dai en garantía hipotecar en relación con un préstamo raciigo de 
un tercero iHaugan Crusas Ca. Lida) (véase now 10). Con facha 90 de enero de 2015 la 

Compañía cancoló la totalidad del préstamo con lo cual sa levantó a garantia hipotecaria 

  

  

Cononde)
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"Notas elos Estados Financioros 
(En lanas delos Estados Unidos de América -USS) 

    

Insanaible 
El detal del movimiento delos mangibles que manten la Compañía es como sigue 

1 deener. 31 de ocemtre 
a82005 Anonima aezUs 

Losa; 
Pato Ec Us ma e raso 
Prats o 2000, - 

80. 

Amar. Arocena Ecos passo hensao 
Aroracn scr Aras - Eco] 23 

TT Be Es 
nora ro antros ss gon paa Se 

Los derechos representados en les patemes de operación tuísica en ls sias Galápagos, son 
renovables en enero de cada año mexianta el pago de una cuoxa fía por cupo, pagadera ante el 
Parque Nacional Galpagos, y no puecen sertransfenos, sino solo a sesidentes permanentes en. 

1 leas 02 avOs de procesos sacistaros de fusión o abaorción de compañias poseedoras do 
ties Sarachos, como es l caso de Oceenadventures 5. A, quien a sido a entidad subsistame 
despuba de vaños precasos de 1 naturaleza, con las compoñlas operadoras Envramenta SA, 
Escorucaros $. A, Ocsamiajas S A. y Oceaneruceros S, A, tenedores éstas de patentes. 
úxpacidas por el Insutto Ectatorno Forestal y de Conservación de Áreas Naturales y Vida 
Sivestro UNEFAN) de conformigad con el Reglamento Especial de Turismo en Áress Naturales 
Protegidas y los Planos de Manejo, segun la pravisto por la Ley Orgánica de Régimen Espec! 
para la Consenvación y Desarralo Sustentable de la Provincia de Galápagos ILOREG), emaida al 
18 de marzo de 1998 y raífcada por a Constitución Poltica de la República del Ecuador del 11 
de agosto de 1998. 

Lec Orgáoica de Rágiman Espacial data Provincia de Galácagos 
El 28 de abri dol 2015 la Asembles Necioneleprobó la Ley Orgána de Régimen Especial de la 
Provici do Galipegos ente los principales aspectos que Incluya esta normativa están: Los 
emos 06 operacion Tulsuca o patentes orougadas a personas neturales o JUngcas a parte del 
año 2000, permanecerán vgentes en el plazo y condiciones en los que fueron onginalmanta 
concedidos por a autoridad competente, En el caso de los permisos do operación turistica 
concedidos antes del.año 2003, estos permanecerán vipertas bajo bs mismas condiciones que 
fueron originalmente concedidos por el plazo perentorio de nuevo años a par de la viencia de 
esta Lay y során transmisibles por causa de muerta duranto al tempo que reste para el 
vencimiento de plazo, Los Wtlares de tales permisos podrán parlcipar an los nuevos concursos, 
quo deberán convocarse con tres años de anticipación a la facha de expiación de los permisos 
de operación turística. Dicho concurso se someterá alo astblacido en esta Ley yla normativa 
aplicable, ol Consejo de Gobiamo del Regimen Especial de Galipogos fra 1asas y contrbucionas 
por consenación de áreas naturales protegidas, ingreso de embarcacones, movikdad hurnana, 
transporte, manajo y cuidado ambienta! entre owos. Dicho Loy fue aprobada por para de a 
función Ejacuta al 11 de jun de 2015, 

    
   

  

    

  

   

  

(Contras
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Ente los penciales aspectos que incluye asta normativa ostán_ a) los permisos de operación 
úbrenidos antes del año 2009 tencrán una vgenea de nuevo años part 8 la gencia ds asta 
Los ttubres de talas permisos pocán pentepar en los nuevos concursos que deberán convocarso 
con ros años de anticipación a la fecha de axpación delos parmios de operación musica; cl el 
Consejo de Gobiarno del Régman Espacial de Golipagos fiera isas y comtbuciones por 
consemación de áreas naturales protegidas, ingreso de embarcaciones, movildad rumana, 
transporte, manejo y cuidado ambiental entre os. 

   

    

  

A part de la vgenca de nueva Ley, la Compañía afecto ura avaluación y revisión de la vida 
ti del cio intanghlo, cambendo de vida indefrida a vida definida y estableciendo un piazo 
ara la amortización del actwo en B años a partr del año 2015. 

Hasta el ao 2014 la Agminisvación de la Compañ, als finos do avalar sil acto Intangiie 
ha experimentado una pérdida por deterioro del valo, determinó el valor en uso del mismo yal 
calcular el valor presente de los flujs futuros de efecto estimados que se espera obtener del 
úactvointangóle, en 2014 utles, enve.ovos, los siguientes supuestos, para un orante da inca 
años: Incremento de 6% anual de los ingresos ordinarios, consderando que la Compañía 
memendrá ts niveles de ocupación de as embarcaciones al menos en 75% « incrementará los 
Fuevos mercados turístcos, en especial para Austral y a parto nort de Europa, incremento de 
5% anual en los costos de operación, y 14% corno asa do descuento, determinada ésta ltma 
con baso on la 1asa Wbighued Average Cost O! Capital WACC El Importe del valo en uso el 31 
dd diiambra de 2014, as mayoral impor en bros, por lo CUA no 5e 1equiera el raconccimiamto 
e una pérdida por detanoro de valor de sata activo Intangible, 

  

  La Compañía so encuentra an pracaso de la uti ambiental previo la obtanción de a hcancia 
blentl otorgedo por la autoridad del Meco Ambiente. El resutado final de esto asumo 

actualmente no puade sar determinado; consecuentemente, los astados financaros no nctuyen 
provisión alguno que podi resultar en la resolución de la aucitoria ambiental antes mencionada. 

  

Présiamos y Obligaciones Financisas 
Un detal delos préstamos y obigaciones financiras as como sigue 

2m8 ama 
Pasivo corieme: 
Préstamo de un tercero con pecan Uss, s 03007 

En fun de 2013, se renovó el said del préstamo vigente a usa fecha por US$1.000.55S, a una 
osa de iterós anual de 8%, acoréándosa 18 pagos mensualas de US$26.270 y una última cuota 
de 607.087 on anero de 2015 Le Compañía consttuyó una hipoteca sobre la embarcación 
adgurida modnto esta préstamo, a los fines de garantizar ol mismo, Dicha hipoteca fue 
levantado en anero de 2015, una vez que tus cancelada la totalidad de la deuda [véase nata 3) 

    
  

Las notas 5 bp ly 5 (2) v incluyen información sobra la exposición dela Compañia riesgo de 
tasa de imarós y liquidez 

2
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Ocsaracwentures S A. 
Notás los Estados Finaricioros 

(En Dólares de los Estados Uns de América» USSI 

Acseecores Comprsalas 
Es detal de acreedores comerciales es el siguiente 

205 2014 
Provoderas Uss 222296 297 
Anticipos recibidos de cientes terceros 2701508 2318M 

METIA 

  

La exposción de la Compañía al riesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores 
comerciales so revela an las notas (0) y 5 9) lv 
Impuesto alg Renta 
O la Rory toser 

31 de diciembre de 
uE 202 

Impossto a la renta content US$ 66531 00317 
impuesto ala renta diferido 35198. 12.041 

Ss 700570, 812388 

(0) Conciación dela Tasa Efectiva de ms E 
A partr del año 2015 la tasa de impuasto.a la renta para las Compañías con accionistas 
omicilados an paraiss fiscales o paisas de menor imposición es dal 25%, caso conmano 
asa máxima de Impuesto a la rama as del 22%, En 2014 la Compañía apicó la tasa 
comorativa del22%. Le squiente es le concilación de la tasa electiva de impuesto ala nta: 

Ao terminado 13) de vicemure de 

  

2018 20 
us — 

Ganancia antas de impuesto arena 2500160 2587501 
Impunsto 4 renta que resultara 

ApICArIa1asacorpOranV +1 
Id artes puesto ln 

santa 2200% GBIB0d 2200 09269 
Más menos): 

Gestos no deducies 358% 91ar6 088 17506 
Bescción pago a ebajacoras cn 
sccdad 031% 778 

oros 077% 19561 26508 

  

TE Time ar zas 

Contindal
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5) 

(a 

"osanacventuresS A. 
Notas los Estados Pnanciaros 

(En Dolores de los Esiados Unidos de América - USS) 

A parir de la vagones de la Ley Refermatari 3 la Loy de Regimen Tribuno y ala Loy 
formato para la Equidad Tibutara. publicada en el Registro Of Suplemento 94 con 
Tecna 23 de diciembre de 2009, la Compañia considera para propósitos del cálculo dal 
impuesto ala rea cotranta, al manto mayorante elantcigo mínimo de impuesto aa renta 
y slimpuesto ala renta cousado en elaño 

Mimianto de Aa y Pasivo aos Imauasio ls ona Dis 
Ice as Ineenrana nano er 
Ga Demis 205 

Bars 15 empencos NO COMORIAUSS BET 2818 22308 Vos, sacos y mues noo in ao tner Moiss 5700, Menos 
us Toman 8518 — oszoser 

Inuesia alan dedo cio USS esos 
Iniesta altera drid paso USS aso) 

A] ina raval 
Tinaco ie icame 
Gana Damas dea 

Benet los empeaos No cOmITIsU5S 22897 00 18877 Varo, eos y rabos (mano aos ras 
pe 86300 0700 ens 

Us 1509 mos sm 
Ios. alan io acivo US 18077 
Irsa tro asto US uz 
Etecios de Transferencia 
El Decreto Ejecutwo No, 2430 publicado en l Suplemento al Registro Ofic No. 494 del 31 
de ciiembra de 2004 incorporó ala legislación vibutaa, convigenck part del año 2005, 
“normas sobre la determinación de resulados tribuwablas originados an operaciones con 
panes relacionadas, 

De acuerdo con la Pesolución del Servicio de Rentas Intamas No, NACDGERCOCIS: 
DOODASS del 27 de mayo de 2015, los sujetas pasivos de Impuesto ala rana que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas dto de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superior a USSS,000.000, deban prasamtar al Servi de Rentas Intemas 
el anexo de operaciones son partes relacionadas y el Informe de precios de transferancia 
cuando sus operaciones con parts relscioradas ses superior 9 US$15.000.000. 

(Cantinde)
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Ovesnacivantures S:A, 

Notas los Estados Financieros 

(En Dosares de los Estados Unidos de América» USS) 

Debilo a que las transacciones con partes relacionadas coespondienteal año 2015 no han: 
superada los montos prevístos en ls resoluciones antes mencionadas, la Adminisiación de 
la Compañía considera que la misma no está requerida a presemtar al Informa Imagral de 
Precios de Transterenck 
El estudia y anexo de precios de vansterencia correspondiente año 2014 concluyo qua las 
operaciones efectuadas por la Compañía con sus relacionadas son consistentes con los 
precios o márgenes de utiidad que hubieran lizado parts independiames en operaciones 
comparables 

(6) Sitsación Fiscal 
Las dectraciones de impuesto a la rénta impuesto al valor agregado y retenciones an la 
uente presentadas por la Companía por los años 2013.al 201, astán ableras  rovsin de 
las autoridades tributar, 

  

La Compañía creo que sus obligaciones acumuladas por mpussios son adecuadas para 
odos les años fscoles abiertos sobre la basa de su evaluación de muchos factores, 
incluyendo iterprescionis de la lyas tburara yla experiencia provi 

rias Cuentas gorPagar 
El detalla delas O1as cuentes par pegar es el siguente: 

20 po 
Semicio de Rentas Internas (SAI) 
Retenciones en la fueraa por pagar 
e IVA e ímpuesto ala renta USS 45516 Baora 

Dtos gastos csusedos 29,987 20.546 
Uss 746087 1008247 

(Cantnia)
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10) 

Oceanaciantures S.A. 

Notas alos Estados Financieros 
(En Dótares delos Estados Unidos de Ambrica -USSI 

  

Beneticios alos Emolesdos 
Elderalo de tenefícios a los empleados es el siguiente 

aoía 
Participación de los vabatadores en las 
vbidados. uss aseo 

Beneficios por pagar 87.554 
Instino Ecumoriano de Seguridad Socia! NNESS) 34325 

Oves, 7969 
Jubilación patronal e Indemnización 

por desanucio 187592 
uss TS 

Comertos US 579.637 sse3es 
No comemos 261.591 187.592, 

uss 540    

ublación Paxanal e lodempizacón por Desahuce 
El Código cl Trabajo del Ecuador, establece lo obligación por parte de los empleadores de 
conccorubilución patronal tacos equellos amplaados qua hayan cumplido 25 años de servicio 
para una misma compañía. De acuerdo con lo pravisto an tal Código, los empleados jubiados. 
tienen daracho a pensión Vilca la que se datarmina an función dla remuneración nsribia. 
en los últimos co años previas al retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión 
vtalcia monsual de US520 sl el trabajador es bensiciano do l jublación del IESS y de USS30 a 
solo tana derecho ala jubilación pawonal; sin sad minima de roto, 

  

   

Además cicho Código de Trabajo esmbiece que cuando relacn Iboraltermine por desahucio, 
el empleador deberá pagar una indarmazcón calculada con bose en el número de años de 
semi. 

Elmovimianto del valor presente de les obtigacionas por Jubiacón patronal e indemnización por. 
esanuco es como sigue 

a
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Oceanadueríturas S.A. 

Netas alos Estados Financieros 

(En Dóleres de los Estados Unidos de America -USS) 

lación — items 
ban oaead poc esanono Tol 

Vio prasrts de bigacons or bss 

    

defedos 1 de ear 2014 US TASTE 78000 2202 
Cost labo por arios sele 1 500 4307 
Coso Manero w 249. 52.108 

Gasto detporoco H6olo iO0sr 210 
estado riega! ganan actuarial 1078 sn 1 
úBenetis pagados E quae sen 

Va pesete de ciguines por betis — 
fritos 31 dedicaba e 2014 A 

Costa or serios aries 18 25 MIO 2 
Costo franco 18 Bo aa 1200 
Gesto el para ma a ar 

estao tg ptr cta! 200 Ra 
Beneñcos pagados mtm 

Valor presa de higacims pr benfcos 
Saito 13 da iembre de 2015 1551430 772258 

De acuerdo conos estudios actuarial, el valor presente de la reserva matematcs actuara! de 
[ubllación patronal es como sue: 

2008 20 
Valor actual delas resemas 
matemáticas actuaríaes 
Empleados activos con nerpo 
e senicio mayor a 10 años USS 12108 83787 

Empleados activos con tempo 
e servicio menor a 10 años. 52927 53.040, 

Uss 174330 130877 

Los supuestos utiizadas en los estudios actuales Hueron: 

  

2018 

Tasa de descuento 831% 554% 
Tasa de crecimieno de salario 3,00% 2,00% 
Tasa de incrernento de pansionas: 2.00% 2,50% 
Tabla de rotación 18,82% 25.05% 
ida laboral promedio remanente. 72 69 
Tabla de moralidad e ¡validez TMIESS 2002 IM /ESS 2000 

Las suposioines actuariles consttuyn las mejores estaciones quela Compañía posse sobra 
las variablos que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios an las 18638 a 
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tenar un sfacto importante en los montos. 
reportados, 

  

(Comtindal 
s2-
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Ocesradvanturas S.A. 

Notas los Estados Financieros. 

  

Cambios tezorablemento posibles anlas suposiciones actuaralosrolovamos ala fecha do osado 
de siwación francera sismpro qua las ovas suposicionos so mantvistan constantas, habrian 
afectado obligación por benafíios definidos en os siguientes importes 

  

208 20 
Goa De Aa Da 

Tasa e descuento Flo 0.5% 25970 GzASn 180 
Tata e excimieno de salaro(+)-0.5%) 28301 (23208 20005. Sal 

Parumonio 
ló Captal Social 

La Compañia al 31 diciembre 2015 na emiido 10.272 300 acciones ordnaris y nominstvas 
on valor nomina de US$1 cada una, las cuales están autorizadas, suscritas y pagacias, 

Los accionistas de la Compañía, reunidos el 8 de septiembre de 2018 autorizaron que 
Aberciómbie E Kemt S.1] ceda ul toral de Su paricgación accionarial (50% del copa! 
social Tavor de Larego Overseas S.A. postariarmenta Lartego Overseas cede 1 gcción 
en favor de al Sr Mauricio Martinez. Esta cesén fue inscrita en la Supstmendancia de 
Compañias el 8 de septiembre de 2014, 
Con fecha 18 de diciembre 2014 Lanego Overseas S.A cado su paricpación sccionara a 
tavor de Torcat Enterprises S, A. por el total do su partcpación accionarial (99 99941; así 
también el Sr Mautiio Martinez ceda la totaledad de su perticpacsn sccionera a for de 
Gregory Pchard Hamis. Esta osión fue msarto en a Superintandenca de Compañías al 28 
de diciembre de 2018. 

(2 Besora Legal 
La Ley de Compañás ds la República del Ecuador, requiera que las compañías anónimas 
vvansfiran a reserva logal,porlo menos, 10% dela utiidad nta anual, hasta ualar por la 
menos, 50% del captal saca Dicha reserva no está sujata  distrbución, excepto en el 
caso de fquidación de ls Comoaña. pero puede ser utlzada para aumentos de caoial a 
para conri pérdidas e las operaciones. 

La unta orciiara de scconistas dela Compañía, celebrada e 30 de mayo d9 2014, aprobó 
vensferi a esta reserva US$111.095, equivalente al 10% dela uuicad del año tstmnacio 
131 de diciembre de 2019, 

La junta ordinaria de accionistas dela Compañía, celebrada el 06 de mayo de 2015, aprobó 
la reserva legal por el valor de US$197.518, aquivalema al 10% de le utidad del año 
terminado el 31 de diciembre de 2014 

El monto minimo para apropiación par reserva legal porel ejercicio económico de 2015 es. 
Us5184258. 

(Contar 
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Ocesraduentures 5. A. 

Notas los Estados Financieros. 
(En Dolares de los Estados Unicos da Amanca - US$) 

Hesenga Facua 
De acuerdo con lo previsto en los estatutos da la Compañía y con aprobación de los 
accionstas, se estableció una reserva faculiatwe para acrecentar, desarolary extender sus 
actividades, comorar activos fos y mejora la posición económica dela Compañia Dicha 
teserva serh un monto mínimo de 25% de la utiidad. Con fecha 4. e noviembre 2014 se. 
expide una Escíñtura Publica de Rstorma Integral y Codiicacón de Estatutos Sociales an a 
cual se elmina al artulo cuadragésirno ostavo referente a la aproparión da reserva 
Facultata, 

Las junta orciaria do accionistas dla Compeñ, celebrada el30 de mayo de 2018 aprobó 
tansfen a esta eserva US$Z49.964 equivalentes a 25% de la uiidad del año terminado 
l31 de diciembre de 2013, neta de la apropiación par la reserva lega 
Divedanidos 
La Junta de Accionistas en marzo da 2015 ¡asualva por unanimidad 1 cistrbución e las 
Utlldades generadas en años anteriores 2013 por un monto de US$749.888 En mayo de 
2015 daciaródivitendos por US$1 777.685 coresponcientealyericio fiscal 2014, que por 
unanimidad resuelvan distbuias a los accionistas de acuerdo al respectivo pofcentaje 
accionar 

A pont del año 2010, los dividendos aisibuldos a favor de accionstas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociadados domicladas en pareisos fiscales, o en 
"urisdiciones de mánor imposición, sa encuentian sujetos a rstanión para efectos del 
impyesto le rene 

Basado Acumulado Proveniente dela Adooción Par Primera Vez de las NIF 
La Superiniendence de Compañías del Ecuados, Ímedama Resolución 
SC.GCLCPAIFAS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, pubicasa en al Regia Ofical 
No, 568 del 28 de octubre de 2011 deteminó que el saldo acrsedor de los ajustes 
provenientes dela adopción por primera vez delas NIF y que se segisió an al patrimonio 
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniema de la adopción por 
primera vez de las NIF", seperado del resto de los resutados acumuladas, no podrá ser 
“lstibukdo ente las accionista, pero pode ser caanelzado en a paria que excede al valor 
18 ls poraicas acumuladas y las 61 lumo ejem económico conciuo, ias hubiere 
unikzado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de Equidación de la Comparí 

tos Resultados Ineorales 
Los otos tesultados integrales conesponden e las párdas o ganancias actuanales que 
surgan de la nuevas mediciones de las obligaciones por planas de benehcias definidos 
[Véanse notas 3 (a) y 141 

  

¡Contncal 
-34>



Oceenscvantures S.A. 
Notas alos Estados Financieros. 

En Dotes delos Estados Unidos de Ambrica -USS) 

116) Inuemsos Oráinanos 
Los ingresos ordinanos se componen delo sguienta 

  

AÑO terminado el 

  

Ma _Slóndciombede Zi 
Venas de tucer aceros Us masozo 9oess 

Ventas de cueros penes 
ralcanades 2 2197308 

Panaldad de crceros 159.580 
Coria acore pasajes stos 159100 
Comalones lar y bovina) 16112 
Servico de venstenca 
Taboro tata y lamer 
pe    

Los ingresos ordinarios de la Compañía están constituidos par al servicio de cruceros suísticos a 
bordo de sus dos embarcaciones: estos ingresos son reconocidos cuando ocurren los cruceros, 

y contarme con politica de reservaciones que tlana la Compa, roo el 
lacio de vana del crucero ha sido cobrado. 

  

úAcicionalmenta la prestación del servicio, en los cruceros sa devengan otros ingrasos como 
“on: penalidados por cencelaciones eslzadas por los chantas de cruceros reservados, alquier de 
telólono satelital, servicio de lavanderia, sánccios de tanstoronca y on era, 

Asimismo la Compañia reciba una comisión de 18% del monto de los pesajes adreos para las. 
Islas Galipegos, comprados por los muístas que vajan an las cucaros, según acuerdo con una. 
aerolnes local 
A12 de dicombo de 2014, el Grupo ARK dejó de ser para reacionadia de la Compañía, detodo. 
3 la cesión de acciones de ABK Sar] (29% de partcpación accionaral a favor de Larego 
Ovarasa SA cuya partección se do» tevés de la esotución de lo Supermiendenea de 
Compsíns SE-O0D000392 de fecha 16 de octubre de 2014, Las operaciones reportadas como 
panes relacionadas corresponden el periodo comprendido ante al 1 de enero de 2014 hasta la 

venta de ls acciones se revelan las 1ransacciones mantenidas,



Ocsaradventuras SA. 
Notas alos Estados Financieros 

¡En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(171 Gastos gor Naturaieza 
Los gastos por naturaleza ss resumen a continuación 

Año terminado el 
31 de diciembre de 
   Noa. 

Gastos de beneficios alos empleados. — 18 US$ 2804728 2448307 
Mantenimiento y reparaciones. 1863,907 — 1895601 

Combustbias B1A458 854188 
Depreciación 8 1,016,200 889.825 
Arronización 199.833 - 
Alimentos y bebas 71754 716088 

Honorarios 596224 BSO 
Trnspone 3B42Ia 336088 
Seguras y easaguros 298.068 256908 
Servicios a pasajeros 229,382 718.882 
Arrendamientos operativas. 20 98.516 91.482 
Impuestos y contibuciones. 95.029 126,882 
Gastos de viaje 199.808 139.238 
Agua, energía y telecomunicaciones 108.093 109.976 
Promación y publicidad 54304 19.018 
Gastos ce gastión 32800 15.581 
Ovas gastos 395:478_ 230.078 

USS 79420682, _9.001 822 

(181 Gastos de Beneficios alos Empleados 
Los gastos relcionados con sueldos y beneficios alos empleados se resumen continuación: 

  

   

ARO termirado al 

Mosa 

Sueldos y remuneraciones USS 1818327 1421978 
Bensficos sociales 0 indormnizacionas 300.358. 360.054 
Partciación de los trabajadores en 

las utlidades 14 AA579S 54500 
“Aportes ala segundad social 14 193.02% 170.028 
Planes de beneficios definidos 1a 49225 24.347 

US$ 260472 _2.000:307 

(Contrdat 
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1) 

e 

"Oceenacentures 5 A 
Notas os Estados Financieros 

¡En Dólares delos Estados Unidos de America USS| 

Da acuerdo con lo ostablcido on las loyas laborales vaentes en Ecuador, la Compañía debe 
istubuir entre sus tebajadores 15% dela utlcadantes de impuesto la renta, La Compa he , 
estimado el gasto de pericipación de los trablacores en las unidades, de ls sguiente manera 

  

Toral ingresos US 11999459 1177641 
Total costos y gastos (8.972.367) — (8734370) 
Impuesto ale rea ditendo 95,129) 412009, 

Base para cálculo de la panicipación 
de los vabajadores en a uticads: 2991959 3.090.000 

15%, 15%, 
Partelpación de los rabejadores en 

"os uilidades US 448799, 484,500 

AL31 de diciembre de 2015 la Compañía dispone de 99 vabajadoras (89 enel 2014) en relación 
de dependence, distibulos entre las ¿reas de adminisuación, ventas y de operación 

Costos e ingresos Financieros 
(al Cossos Fianciros 

Los costos financaros sa componen de lo siguente. 

AñO terminado el 
31 da diciembre de 

Mosa. 53 Da 
Intereses sobre préstamos. uss 4.020 59513 
Gastos bancaros 19.395 19.782 
Planes de beneficios definidos 14 12.202. 17783 

uss 35517 Ole 
(8) lnaresos Fasrceros 

Corresponden intereses devengados sobre inversiones mantenidas hasta elvencimiento. 
Arrenismien 
La Compañía ha suscrto contratos de arteniamisras 6 as oficinas y bodeges de Quito, Guayaquil 
y Galápagos, con plazos de 2 años, la última renovación de estos contratos corresponde al año, 
2014, Durante el año terminado al 31 de diciembre de 2015 el gasto por concapto de 
rrendamientos operatwos ascendió a US$95.616 (USE91.432 en el 2014) 

(Conta) 
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E) 

Oosansvemues S.A. 
Noms alos Estados Fnancieros 

(En Dólares de os Estados Unidos de América -USS) 

Los pagos minmos futuros de teles arrendamuentos operatwos son los suites: 

año 206 2014 
lun ano y, menos USS 0850 seis 

Ento 13 y 24 meses 20aea 
us EL 

Contingencias 

AL31 de dciombre de 2007 la Compañía ini un proceso arbitral an a Cámara de Comerc de 
¡Quito en conta de Quasar Nauta Expacirons S.A. por US$400 000, más inereses, proceso en 

úl cual aporte demandante presentó una contademanida por US$378.347. más inrases Este 
rocaso de amrje corwvo un laudo favorable para la Compañía, el cual fue apelado amo el 

Presente dela Corte Provincial de Justca de Pichincha, quién negó dcha apelación, 
Con teca 20 de enero de 2014, el Trizunal Arbival del Canto de Artiveje y Mediación de la 
Cémara de Comerci de Quio, expite dentro de la causa No, 054/07 el correspondiente laudo 
tonal, en al cual tesuewe aceptar pervelmente lo demanda y; en consecuencia declarar la 
valdez del informa final del sudor interno presentado al 14 d ¡ulo de 2013, panticularments de 
la cuanta por cobrara favor de Oesaradventures SA. y a cargo de Cuasar Nautica Expedia 5. 
A, poro sumo de US$404,172,teconeciendo ml derecho de la Compañía cobrar asta suma de 
dinero más os Intereses calculados desde el28 de noviembra do 2007 al asa máxima de nterés 
úutoriada por el Banco Central del Ecuador. La Iquidación de los intereses deberá sotcrarso al 
¡Vezal momento de 

      

asta presenta Jecha Quasar Nautca Expesiñon S. A. no ha cumpldo volunarismente, ito! 
hi parcolmento su cblgación de pago ortanado an el Leudo Arbiva!, por o cual, la Compala ha 
presentado una demenda cil de ejecución ante el juzgado vigasima primero de lo civl de 
Pehncha, habiendo sido asignado el proceso número 0409-2014. Con esta demanda sa busca 

recaudar, por medio de apremio de tisras muebles a inmuebles que poses Quasar Nauuca 
Expedito S.A el capital los inoreses y lo honoraras y costos pudcales 

  

USsOs7.400. A asta hquidación percal, os demeriados slegsron erjr esencia, Se emborgo, 
a criterio del asesor legal de la Compañía no exsste dicho amor y se presentará los alegatos 
coreespondientes ante los magiecdos an audiencia, el juez de lo causa deberá resolver este 

incidente para continuar con el proceso hasta que se emita al auto dé pago. 

    

Con fecha 8 de br del 2015 la Cors Constiucionalacapto parcalmento la ucción y deciió dejar 
sí ofact al laudo arial por errores de forma en a Audiencia. La rosolución dla Cone ordena 
*retrcragr el procedimiento arta” hasta la fecha de la Auclonca de Sustanciación (19 a 
septiembre del 2011) 

  

Hastalo fecha de emisión del prasema informe la Compañía no ha solicitado al Centro de Arttrap 
y Medación de ln Cámara de Comercio da Quita, la conformación de un nuevo tribunal para que 
onoxce le ces y aubsan las causales de nuidad encontradas por la Corte Constitucional. 

  

(Consinial



Ocesracwanuros S.A. 

Notas los Estados Financieros 
“En Detaras de los Estados Unidos de América - US) 

La Compañ ha sido objeto de una acción laboral propuestas por 1 excratojador, reclamendo al 
pago da aforanciles e as Inuldacionas de sus haberos por aproximadamente USSA2 450, caso 
ue se encuentra en audiencia preliminar. Es opinión del Administración junto con sus asasoras 

legales, que la referida demanda tenga fala torso ala Compañía, cuyo efecto estado es de 
US$15450. 

Eventos Subsacuentes 
La Compañia ha evaluado ls aventos subsecuentes hasta el20 de bi de 2016 facha an la cual 
los estados financieras fueron autoizacos para su omisión, Ningún aventosignificatwo ocurrió 

¿on poÑtoneridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de aitución financiera pero antes 
del 20 de atel de 2016, que requisa revelación o ajuste alos estados financros de los cuales 
estas notas son pen integía 

  
 


