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Quito, abril de 2007 

Señores Accionistas 

OCEANADVENTURES $.A. 

Ciudad.- 
E 

De mi consideración: 

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compañías, en el correspondiente reglamento expedido por 
la Superintendencia de Compañías y en los Estatutos Sociales de Oceanadventures S.A., a continuación 

consigno el Informe de la Administración, en los siguientes términos: 

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO ECONOMICO DE 2006 

  

Para el año 2006 se propusieron y cumplieron los siguientes objetivos: 
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      Catendencia- de preciiieñto continúa en general paraoEmercado toristico de América Latina. Ecuador y 

asista Galápagos siguen beneficiándose del crecimiento erelraflaenciarde turistas. Esto se ha visto 
reflejado en las ventas de los últimos 3 años que han ido creciendo hasta llegar casi al 100% de 

ocupación, por lo tanto ha llegado la hora de tomar decisiones estratégicas con el objeto de expandir la 

operación. 

Hay indicios de cambios políticos/económicos en América Latina y una corriente socialista empieza a 
notarse en algunos países de la región; el Ecuador se ha unido a esta corriente con la elección a fines del 
2006 del nuevo Presidente Rafael Correa, quien tiene ante sí un reto importante, puesto que tiene la 
responsabilidad de cristalizar todas sus ofertas de campaña. La permanente esperanza de todo un país por 
mejores días, por una sociedad más justa y por una política transparente, libre de corrupción, es el clamor 

general. 
La situación política cambiante en el Ecuador, no ha afectado a la economía durante el 2006, la cual cerró 

con un índice de inflación de 2.87% y con un precio por barril de petróleo alto. El sector turístico en el 
Ecuador continúa creciendo como una actividad generadora de divisas y fuentes de empleo. 

Las ventas totales del 2006 alcanzaron $5,985,135, superando en $705,232 a las conseguidas en 2005 a 
pesar de que el M/V Rachel dejó de operar a mediados de julio 2006 y está disponible para la venta desde 
diciembre 2006. No obstante, el resultado final fue una pérdida de $-160,660, debido en su mayor parte a 
una carena costosa de la M/N Eclipse debido a cambio de una caja reductora y una importante parte del 
planchaje, una provisión por deterioro aplicada al M/V Rachel y a la generación de Impuesto a la Renta 
debido a gastos no deducibles. 

Sin embargo de lo mencionado los Flujos de Caja de la Compañía son positivos de tal forma que se ha 
cubierto toda la operación e incluso se ha pagado además de intereses, capital de las obligaciones 
financieras que mantiene la Compañía. Ver estado de Flujos de Caja 
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Debido a la situación política prevaleciente, la banca local ha entrado en un compás de espera, situación 

que ha impedido el poder conseguir un financiamiento definitivo a largo plazo que sustituya los actuales 
pasivos financieros contratados con el exterior. 

En la parte legal y societaria y con fecha 15 de diciembre de 2006, se concluyó con la incorporación de 
AGK Group of Companies como nuevo socio de la empresa; desde la fecha mencionada 

Oceanadventures, cuenta con 2 accionistas: Lartego Overseas S.A. y A8/K Group of Companies cada 
uno con el 50% de acciones. Consolidada esta sociedad las perspectivas de la Compañía se potencian en 

forma interesante. 

Además a la fecha de redacción de esta informe, se continúa con el proceso de aumento de capital y 
reforma de estatutos de la Compaftía, proceso mediante el cual se incrementará el capital social en 
$550,000. Esta capitalización unida a la revalorización del principal activo de la Compañía, son entre 
otros los planes con que cuenta esta administración para fortalecer el patrimonio durante el 2007, 

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO 

La administración ha dado estricto cumplimiento a las resoluciones tomadas por la Junta General de 
Accionistas y del Directorio, que han sido convocadas o instaladas de acuerdo con la Ley. 

CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE 
AUTOR POR PARTE DE LA COMPAÑÍA 

La Compañía ha cumplido con todas las normas sobre propiedad intelectual, especialmente aquellas 
contenidas en la Ley de propiedad Intelectual, Legislación Comunitaria e internacional vigente. Así 
mismo, la Compañía ha cumplido con las normas sobre derechos de autor, habiendo obtenido todas las 
licencias necesarias para su actividad, especialmente sobre licencias de uso de softwares y copyrights. 

II_ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPAÑÍA 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 2006 

Antes de pasar a ver en detalle las cifras que componen los diferentes rubros, analicemos en forma 
condensada el resultado del año 2006 en el siguiente cuadro: 

    

Ventas 5,985,135 
Costos Variables, Fijos e Indirectos -3,901,374 
Gastos Administrativos y Ventas -886,480 

Depreciaciones y Amortizaciones -561,415 

Utilidad Operacional 598,212 10.0% 

Gasto Financiero -526,743 
Otros Gastos -184,817 

Pérdida antes de Impuestos -113,348 -1,9% 
Impuesto a la Renta -47,312 

Pérdida del Ejercicio -160,660 -2.1% 

La Utilidad Operacional llegó a 10% de la Venta, sin embargo se diluye con el excesivo Gasto Financiero 
y el rubro Otros Gastos, que incluyó el ajuste por deterioro del M/V Rachel por $106,827 y la 
amortización del saldo de pérdida en cambio por $77,598. A esto hay que sumar la generación de 
Impuesto a la Renta debido a gastos no deducibles que en su mayor parte se deben a la diferencia entre la 
tasa de interés en el préstamo con Regent Private Capital (16%), versus la tasa máxima permitida por el 
Banco Central del Ecuador (9% aprox).



ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 2006 

Veamos de forma condensada el estado de Flujos de Efectivo del año 2006: 

Flujo de Caja en actividades de Operación 
Efectivo recibido de clientes $ 5,456,252 
Efectivo pagado a proveedores y empleados $ -4,673,730 
Intereses Pagados y otros cargos $ -514,546 
Otros Ingresos (neto de otros gastos) $ 58,529 

Efectivo proveniente de actividades de operación $ 326,505 

Efectivo usado en actividades de inversión (activos fijos) $ -46,572 

Efectivo usado en actividades de financiamiento $ -463,649 

Incremento del año de caja y bancos $ -183,716 
Saldo inicial de caja y bancos $ 201,961 

Saldo final de caja y bancos $ 18,245 

Efectivo proveniente de actividades de Operación: $ 326,505 

El efectivo recibido de clientes, fue inferior a la venta en $ -528,883, debido a que parte de anticipos de 
clientes del 2006 fueron recibidos en diciembre 2005 y anticipos que debiendo haberse recibido en 

diciembre 2006 se recibieron en la primera semana de enero 2007, Además se dejaron de recibir 
anticipos por venta de cruceros del Rachel desde el momento que salió de operación. 
El efectivo pagado a proveedores y empleados prácticamente equivale al costo de venta que fue de $ - 
4,787,854 (ver Estado de Pérdidas y Ganancias costos mas gastos) lo cual indica que se pagó toda la 
operación generada en el 2006. 
Los intereses pagados fueron muy altos debido en su mayor parte a la tasa de 16% contratada con Regent. 
Otros ingresos corresponden a lo recibido por comisión en compra de tickets aéreos neto de otros gastos. 

Efectivo usado en actividades de Inversión: $-46,572 

La inversión en activos fue mínima e incluye principalmente: maquinaria y equipos Eclipse y Rachel, 
equipos de computación, muebles y enseres. 

Efectivo usado en actividades de Financiamiento: $-463,649 

En el 2006 se honró principal de algunos pasivos financieros. A continuación el detalle: 

  

  

    

Descripción Pagos de Principal 

Obligaciones con terceros (Regent y otros) 285,650 
Obligaciones con bancos 178,000 
Subtotal 463,650 
  

Caja y Bancos: Se cerró el año con $ 18,245 

ESTADO DE SITUACIÓN O BALANCE GENERAL 

El Balance General permite apreciar de forma global la situación financiera de la Compañía al cierre del 
año. Comparado con el 2005, el Estado de Situación se presenta sin las cuentas problema heredadas de la 
administración anterior que fueron ajustadas casi en su totalidad en diciembre. Otro aspecto importante 
es la cancelación de pasivos financieros y el aporte para futuras capitalizaciones:



  

2005 2006 

  

Activos 

Activos Corrientes 
Caja y Bancos 201,961 23,700 

Cuentas por Cobrar 51,457 80,733 
Inventarios 33,742 46,535 
Gastos Anticipados 50,087 35,690 
Activos disponibles para la venta 0 248,840 
Total Activos Corrientes 337,247 435,498 
Activos Fijos 6,214,847 5,403,286 
Cargos Diferidos y Otros Activos 1,000,092 862,544 
Cuentas por cobrar largo plazo QNE 255,943 0 

Total Activos 7,808,129 6,701,328 

Pasivos 
Pasivos Corrientes 
Obligaciones Financieras 4,327,586 3,869,391 
Cuentas por Pagar 222,966 295,919 
Anticipos de Clientes 1,160,406 738,605 
Interés por pagar 20,737 36,903 
Pasivos Acumulados 56.618 94,089 
Total Pasivos Corrientes 5,788,313 5,098,116 
Pasivo a Largo Plazo 0 0 
Total Pasivos 5,788,313 5,098,116 

Patrimonio 
Capital Social 5,733,298 5,733,298 
Aporte futuras capitalizaciones 550,000 550,000 
Pérdidas Acumuladas -4,263,483 -4.680,086 
Total Patrimonio 2,019,815 1,603,212 

Total Pasivo y Patrimonio 7,808,129 6,701,328 

Como puede apreciarse, el grado de apalancamiento financiero de la Compañía todavía constituye un 
peso; si bien es cierto las obligaciones financieras se encuentran en el corto plazo, en la práctica no son 
exigibles dentro de un año, puesto que se renovan con el abono a capital y pago de intereses. Esto 
significa que el índice de Liquidez y el Capital de Trabajo se muestren mas negativos de lo que en 

realidad son. 

Por lo tanto, además de los planes estratégicos para ampliar la operación del negocio y su rentabilidad, la 

reestructuración de las obligaciones financieras en mejores condiciones y plazos es uno de los objetivos a 
los que apunta esta Administración. Con el apoyo del Directorio y los Accionistas, estoy seguro que los 
objetivos y metas planteados se llevarán a cabo. 

Ate nte, 

Marcus A. B. D - 

GERENTE GEN.


