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De nuestras consideraciones: 

Adjunto a ja presente sírvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoría sobre 
los estados financieros de OCEANADVENTURES $. A. por los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2008 y 2007, De esta forma damos cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N* 58 
(Reformatoria de la Ley de Compañías) publicada en el R.O. N” 594 del 30 de diciembre de 
1986. 

Adicionalmente los números del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de la compañía 
auditada y de nuestra firma son como sigue: 

KPMG del Ecuador Cía. Ltda. : 0990040656001 

OCEANADVENTURES S. A. : 1791361466001 

Es oportuna la ocasión para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideración más 
distinguidos. 

Atentamente, 

KPMG del Ecuador Cía. Ltda. 
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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 
OCEANADVENTURES $. A.: 

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Oceanadventures S. A. al 31 de 
diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de utilidades, de evolución del patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de 
la Administración de Oceanadventures S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros con base en nuestras auditorías. 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas 
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de sí 
los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una 
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una 
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas 
hechas por la Administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos 
que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Oceanadventures S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 
2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los 
años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad. 

Tal como se explica más ampliamente en la nota 1 (a) a los estados financieros, la Compañía registra 
pérdidas recurrentes en sus operaciones, presentando al 31 de diciembre del 2008 un déficit acumulado 
de US$3.942.261 (US$3.835.660 en el 2007), situación que lleva a la Compañía a encontrarse en una de 
las causales de disolución, conforme a lo establecido en la Ley de Compañías de la República del 
Ecuador. La situación antes mencionada genera una incertidumbre sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la 
base de que Oceanadventures S. A. seguirá como un negocio en marcha, considerando que los 
accionistas no tienen planes o intensiones de cerrar sus operaciones en el Ecuador. Los estados 
financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los montos de los 
activos, o de los montos y clasificación de los pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre. 
Adicionalmente, y sin calificar nuestra opinión, llamamos la atención a la nota 1 (b) de los estados 
financieros adjuntos, en la cual, la Administración describe las condiciones económicas actuales 
imperantes en el país, originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. Los efectos de estos 
asuntos no pueden ser determinados a esta fecha, debido a que no se cuenta con todos los elementos que 
permitan preveer razonablemente la evolución futura de la economía mundial y sus efectos finales sobre la 
economía nacional, así como la incidencia en la posición financiera de la Compañía. 
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de KPMG International, una cooperativa Suiza,



Activos 

Activos circulantes: 
Efectivo en caja y bancos 
Inversiones temporales (nota 3) 
Cuentas por cobrar: 

Clientes 
Otras, neto de estimación para cuentas de dudoso cobro 

de US$426.572 en el 2008 y 2007 (nota 4) 
Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios (nota 5) 
Gastos pagados por anticipado 

Total activos circulantes 

Yates, equipos y muebles, neto de depreciación acumulada de 
US$3.960.791 en el 2008 y US$3.467,321 en el 2007 (nota 6) 

Cargos diferidos, neto de amortización acumulada de 
US$456.356 en el 2008 y US$396.406 en el 2007 (nota 7) 

  

Sr. Marcus A. B-DW4d 
Gerente General 

Véanse las notas gue acompañan a los estados financieros. 

OCEANAL 
(Quit 

Balan: 

31 de dicierr 

(Expresado en dólares de lc 

2008 2007 

US$ 418.870 541.609 
855.250 1.105.000 

4.330 3.863 

570.399 76.890 
574.729 80.753 

144.388 54.105 
50.295 —36.910 

2.043.472 1.818.377 

4.851.293 5.274.817 

742.644 802.594 

US$ 7.637.409 7.895.788



NTURES S. A. 
Ecuador) 

Generales 

del 2008 y 2007 

  

'stados Unidos de América — US$) 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos circulantes: 
Préstamos bancarios (nota 8) 
Cuentas por pagar (nota 9) 
Pasivos acumulados (nota 10) 

Total pasivos circulantes 

Pasivo a largo plazo: 
Préstamos de los accionistas (nota 11) 

Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas 6.283.298 
acciones en el 2008 y en el 2007 de US$1 cada una 

Reserva legal (nota 12) 
Reserva facultativa (nota 13) 
Déficit acumulado 

Patrimonio de los accionistas, neto 

     
  

pe Orquera 
Contador 

2008 

350.000 
1.098.435 
961.025 

2.409.460 

2.500.000 
4.909.460 

6.283.298 
175.805 
211.107 

(3.942.261) 
2.727.949 

US$ 7.637.409 

2007 

963.936 
1.623.969 
266.420 

2.854.325 

2.500.000 
5.354.325 

6.283.298 
93.825 

(3.835.660) 
2.541.463 

7.895.788



OCEANADVENTURES $. A. 

Estados de Utilidades 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

2008 

Ingresos por servicios prestados US$ 6.880.478 
Comisiones por servicios prestados 88.933 
Otros ingresos operativos 190.853 

7.150.264 

Costo de los servicios prestados 4.797.590 

Ingresos por servicios prestados, neto 2.352.674 

Gastos de operación: 
Administrativos 585.824 
Ventas 214.592 

800.416 

Utilidad en operación 1.552.258 

Otros (gastos) ingresos: 
Intereses pagados (344.368) 
Pérdida en cambio (3.187) 
Misceláneos, neto 32.017 

Otros gastos, neto (315.538) 

Utilidad antes de la participación de los empleados 
en las utilidades e impuesto a la renta 1.236.720 

Participación de los empleados en las utilidades (nota 10) 185.508 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.051.212 

impuesto a la renta, estimado (nota 14) 231.407 

Utilidad neta 

Utilidad neta por acción 

/    

2007 

6.307.167 
93.469 

107.987 
6.568.623 

4.060.767 

2.507.856 

538.101 
210.486 
148.587 

1.759.269 

(403.564) 
(115) 

34.260 
(369.419) 
  

1.389.850 

208.478 

1.181.372 

243.120 

  

    Sr. Marcus A. B. 

Gerente General 
Sr. geo deniy Orquera 

Contador 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.



OCEANADVENTURES $. A. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 

Utilidad neta 

Apropiación para reserva legal 

Aumento de capital 

Ajuste al déficit acumulado 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Utilidad neta 

Apropiación para reserva legal 

Apropiación para reserva estatutaria 

Dividendos a los accionistas 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 

  

Capital 

acciones 

5.733.298 

550.000 

6.283.298 

| 
Sr. Marcus A. B. Dod V * 

Gerente General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

Aportes para 
futuras 

capitalizaciones 

550.000 

(550.000) 

  

  

       
  

Reserva Reserva Déficit 

legal facultativa acumulado 

- - (4.680.085) 

- 938.252 

93.825 (93.825) 

- - (2) 

93.825 - (3.835.660) 

- - 819.805 

81.980 - (81.980) 

- 211.107 (211.107) 

- - (633.319) 

175.805 211,107 (3.942.261) 

1. 

Sr/Gebvánny Orquera 
f Contador 

Patrimonio 

de los 

accionistas, neto 

1.603.213 

938.252 

—— 12 

2.541.463 

819.805 

(633.319) 

727.94



OCEANADVENTURES S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2008 2007 

Flujos de efectivo en las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes US$ 6.742.937 6.568.603 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.132.606) (3.963.348) 

Efectivo provisto por las actividades de operación 1.610.331 2.605.255 

Intereses pagados (344.368) (423.160) 
Intereses ganados 11.723 26.471 
Impuesto a la renta pagado (350.081) (62.089) 
Otros ingresos 21.052 - 
Otros gastos (3.945) - 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 944.712 2.146.477 

Flujos de efectivo en las actividades de inversión: 
Adiciones a yates, equipos y muebles (73.100) (120.670) 
Proveniente de la venta de equipos y muebles 3.154 2.557 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (69.946) (118.113) 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 
Disminución de préstamos bancarios (613.936) (2.900.000) 
Dividendos a accionistas (633.319) - 
Incremento de los préstamos de los accionistas a largo plazo - 2.500.000 

Etectivo neto utilizado por las actividades de 
financiamiento (1.247.255) (400.000) 

(Disminución) aumento en efectivo y equivalentes de efectivo (372.489) 1.628.364 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1646609 —__ 18.245 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 1.274.120 1,646,609 

(Continúa) 

-7-



OCEANADVENTURES $. A. 

Estados de Flujos de Efectivo, Continuación 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2008 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
las actividades de operación: 

Utilidad neta US$ 819.805 
Ajustes partidas que no proveen efectivo: 

Depreciación de yates, equipos y muebles 494.953 
Ventas, bajas y ajustes de equipos y muebles (1.483) 
Amortización de cargos diferidos 59.950 
Ajuste a la cuenta de patrimonio - déficit acumulado - 

Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 
Cuentas por cobrar, neto (493.976) 
Inventarios (90.283) 
Gastos pagados por anticipado (13.325) 

Cambios netos en pasivos - aumento (disminución): 
Cuentas por pagar (406.860) 
Pasivos acumulados 575.931 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación US$ 944.712 

   

2007 

938.252 

493.123 
2.299 

59.950 

(2) 

(20) 
(7.570) 
(1.220) 

462.008 
199.657 

2.146.477 

  

    Sr. Marcus A. B. 

7 / ( 

Sy/Ge vahny Orquera 
Gerente General ontador 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.



(1) 

OCEANADVENTURES S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2008 y 2007 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) Descripción del Negocio 

Oceanadventures S. A se constituyó el 30 de septiembre de 1997 y se inscribió en el 
Registro Mercantil el 24 de Octubre de 1997, en la ciudad de Quito. Su principal actividad 
consiste en realizar cruceros en las Islas Galápagos, para lo cual utiliza embarcaciones 
propias. 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los accionistas de la Compañía son: i) Abercrombie 8 
Kent Group ot Companies $. A., creada bajo las leyes de Luxemburgo y li) Lartego Overseas 
S. A. sociedad panameña, con el 50% de participación accionaria cada una. 

La Compañía registra pérdidas recurrentes en sus operaciones, presentando al 31 de 
diciembre del 2008 un déficit acumulado de US$3.942.261 (US$3,835.660 en el 2007), 
situación que lleva a la Compañía a encontrarse en una de las causales de disolución, 
conforme a lo establecido en la Ley de Compañías de la República del Ecuador. La 
situación antes mencionada genera una incertidumbre sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos fueron 
preparados sobre la base de que Oceanadventures S. A. seguirá como un negocio en 
marcha, considerando que los accionistas no tienen planes o intensiones de cerrar sus 
operaciones en el Ecuador. 

Con el propósito de revertir la situación de pérdidas recurrentes y salir de la causal de 
disolución, la Compañía ha diseñado un plan, mediante el cual, estima ir superando esta 
situación, siendo los principales aspectos de dicho plan los siguientes: 

- Ampliar el volumen de servicios. 

- Fortalecer el patrimonio a través de la constitución de una reserva facultativa estipulada 
en los estatutos de la Compañía. 

- Optimizar los gastos indirectos relacionados con las áreas administrativas y de ventas. 

Los accionistas han manifestado su apoyo operativo y financiero hasta que la Compañía 
supere esta situación. 

Entorno Económico 

Los efectos adversos de la crisis económica global comenzaron a reflejarse progresivamente 
en la economía ecuatoriana durante el último trimestre del 2008 a través de la significativa 
reducción de las exportaciones, principalmente por la caída del precio internacional del 
petróleo, la importante disminución de las remesas de los migrantes y las restricciones al 
financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante déficit de 
balanza comercial y de pagos, contracción del medio circulante y reducción de operaciones 
crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restricción de importaciones 
mediante la asignación de cupos e incremento de derechos arancelarios, la creación de un 
nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las instituciones financieras 
privadas y compañías registradas en el Consejo Nacional de Valores mantengan en el 
exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%. Las medidas anunciadas por 
el Gobierno del Ecuador incluyen la búsqueda de US$1,500 millones en créditos de 
organismos multilaterales y el análisis de alternativas para dotar de liquidez al sistema 
financiero. 

(Continúa)



(c) 

OCEANADVENTURES $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los coletazos de la crisis financiera mundial han empezado a evidenciarse en las 
operaciones de la Compañía desde enero 2009, con un decremento de la demanda de 
cruceros de aproximadamente 15%. 

No obstante lo anteriormente mencionado, la situación antes indicada no ha producido 
impactos significativos en las operaciones de la Compañía por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2008, año en el cual la Compañía no sólo cumplió sino que sobrepasó la 
utilidad establecida en el Presupuesto General. 

La Administración de la Compañía ha adoptado las siguientes medidas, entre otras, las 
cuales le están permitiendo afrontar la situación antes indicada y generar márgenes de 
rentabilidad aceptables: 

En el área de Comercialización: 

- — Exploración de nuevos mercados turísticos especialmente en países europeos 

- — Esfuerzos en publicidad y mercadeo 

- Acuerdos con firmas y publicaciones especializadas en turismo de alto nivel 

- — Auspicio de publicaciones, revistas y folletos especializados en turismo de alto nivel 

En el área de Operaciones y Administrativa: 

- Eliminación de costos considerados no indispensables 

- — Optimización de consumos de combustible, alimentos y otros costos 

- — Congelación de sueldos 

- Restricción de viajes 

La inestabilidad política que el Ecuador ha experimentado en los últimos años, la falta de un 
plan económico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petróleo tanto para el 
presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitación en el 
manejo de la política monetaria resultante del dólar como moneda de circulación, colocan a 
la economía ecuatoriana en una situación particularmente vulnerable a los efectos adversos 
de la crisis económica global. 

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolución futura de la crisis económica 
global y su impacto en la economía ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener 
en la situación financiera y rentabilidad futura de la Compañía. 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

(Continúa) 
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(e) 

(i) 

OCEANADVENTURES S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y 
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos, y las inversiones 
temporales cuyos plazos son hasta noventa días. 

Inversiones Temporales 

Las inversiones temporales están registradas al costo el que no difiere el valor de mercado. 
Los intereses que generan las inversiones temporales se llevan a resultados por el método 
del devengado. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor neto 
realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los 
inventarios en tránsito que se registran al costo específico. 

Yates, Equipos y Muebles 

Los yates, equipos y muebles se presentan neto de la depreciación acumulada y están 
registradas al costo, excepto por los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se 
presentan a una base que se aproxima al costo histórico medido en dólares de los Estados 
Unidos de América. 

La depreciación de los yates, equipos y muebles se calcula utilizando el método de línea 
recta, en base a la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes 
anuales: 

Yates 5% 
Maquinarias y equipo de yates 10% 
Muebles y enseres 10% 
Embarcaciones menores 20% 
Equipo de cómputo 33% 
Equipo de oficina 10%   

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de los yates, equipos y muebles se reconoce como un 
gasto cuando incurre. 

Cargos Diteridos 

Los cargos diferidos constituyen gastos incurridos en la obtención de la patente de operación 
por el derecho de operar en las Islas Galápagos, los cuales están registrados al costo. Los 
cargos diferidos son amortizados por el método de línea recta a razón de una tasa del 5% 
anual. 

Reserva para Pensiones de Jubilación 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma Institución; así como en 
forma proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio esté 
comprendido entre los 20 y 25 años en la compañía. 

La Compañía considerando que el tiempo de servicio en promedio de los empleados no es 
significativo, no ha constituido una provisión por este concepto. 

(Continúa) 
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(1) 

(k) 

(m) 

(nm) 

OCEANADVENTURES $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Participación de los Empleados en las Utilidades 

El gasto por la participación de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa 
del 15% a las utilidades financieras antes del impuesto a la renta y se registra en los 
resultados del ejercicio. 

Provisión para Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa corporativa 
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga. 

Utilidad por Acción Ordinaria 

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones 
en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación en el 2008 y 2007 fue 
de 6.283.298 con un valor nominal de US$1 cada una. 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en el momento en que se emite la 
factura y que es la fecha en la que se presta el servicio. No existe la posibilidad de 
devolución por los servicios no prestados, más allá de los 90 días establecidos en la política 
de reservas. Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados por el método 
del devengado. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 
contabilidad requiere que la administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos 
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la 
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas 
estimaciones y tales diferencias podrían ser significativas. 

Transacciones con Partes Relacionadas 

El siguiente es un resumen de Jos saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre de 2008 
y 2007: 

2008 2007 
Balance general: 

Pasivos circulantes: 
Cuentas por pagar: 

Anticipos de clientes - compañías 
relacionadas por accionista común - 
Abercrombie € Kent (nota 9) US$ 190.725 341.333 

Estado de utilidades: 
Ingresos por servicios prestados: 
Compañías relacionadas por accionista 
común - Abercrombie 8, Kent US$ 3.030.640 2.831.963 

Gastos por intereses pagados: 
Compañía relacionadas por accionista 
común: 

Abercrombie € Kent US$ 112.808 81.370 
Lartego Overseas US$ 112.808 69.263   

(Continúa) 
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(3) Inversiones Temporales 

El siguiente es un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2008 y 2007: 

2008 2007 
Exterior: 

De instituciones financieras: 
Certificados de depósitos a plazo, 

tasa de interés de 1,20% anual 
en el 2008 con vencimiento 4 de 
febrero del 2009 (3% anual en el 2007, 
con vencimiento 3 de marzo del 2008) US$ 350.000 1.100.000 

Locales: 
De instituciones financieras: 

Certificados de depósitos a plazo, tasa 
de interés de 4,75% anual en el 2008 con 
vencimiento 4 de mayo del 2009 (3% anual 
en el 2007 con vencimiento 22 de febrero del 
2008) 505.250 5.000 

  

US$ 855.250 1.105.000   

La inversión mantenida en el Helm Bank, fue cancelada el 4 de febrero del 2009. 

(4) Cuentas por Cobrar - Otras 

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

  

  

2008 2007 

Anticipo - Dique Eclipse US$ 494.193 - 
Quasar Náutica Expeditions $. A. 426.572 426.572 
Préstamos empleados 30.784 13.751 
Anticipo proveedores 25.074 12.127 
Cuentas por cobrar varias 13.071 26.220 
Garantías 7.000 7.500 
Otras menores 277 17.292 

996.971 503.462 

Menos estimación para cuentas de dudoso 
cobro (426.572) (426.572) 

US$ 570.399 76.890   

El saldo de anticipo Dique Eclipse representa los pagos efectuados a los diferentes proveedores 
que intervinieron en el mantenimiento mayor (carenamiento) que por normas internacionales de 
seguridad marítima y por el tamaño del barco Eclipse se lo hace anualmente en un astillero. En el 
año 2008 se envió el barco al Puerto de Callao, (Perú) para que se realice este mantenimiento. 
Los valores para este procedimiento obligatorio son provisionados en una cuenta del pasivo y una 
vez culminado el mantenimiento son liquidados (nota 10). 

(Continúa) 

-13-



OCEANADVENTURES S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(5) Inventarios 

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

2008 

Combustibles US$ 58.065 
Catering 21.240 
Equipos deportivos 14.766 
Repuestos y accesorios 49.550 
Importaciones en tránsito 767 

US$ 144,388 

(6) Yates, Equipos y Muebles 

2007 

26.635 
20.047 

  

  

Un detalle y movimiento de yates, equipos y muebles por los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente: 

2008 

Yates US$ 7.604.995 
Maquinaria y equipo de yates 850.640 
Muebles y enseres 135,539 
Embarcaciones menores 86.060 
Equipos de cómputo 90.503 
Equipos de oficina 30.602 
Otros 13.745 

8.812.084 

Menos depreciación acumulada 3.960.791 

US$ 4,851,293 

2007 

7.604.995 
799.928 
131.920 
86.060 
83.723 
26.322 
9.190 

8.742.138 

3.467.321 

5.274.817 

El movimiento de yates, equipos y muebles por los años que terminaron el 31 de diciembre del 
2008 y 2007 es como sigue: 

2008 

Saldo al inicio del año, neto de depreciación 
acumulada US$ 5.274.817 

Adiciones 73.100 
Transferencia al activo corriente - 
Bajas - 
Ventas (1.671) 
Ajustes - 
Depreciación del año (494.953) 

Saldo al final del año, neto de depreciación 
acumulada 4,851,293 

2007 

5.403.286 

120.670 
248.840 

(1.397) 
(3.113) 

(346) 
(493.123) 

5.274.817 

El cargo a gastos por concepto de depreciación de yates, equipos y muebles en el 2008 y 2007 fue 
de US$494.953 y US$494.123, respectivamente. 
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El saldo de yates al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde a las embarcaciones 
denominadas M/N Eclipse y M/V Rachel. Al 31 de diciembre del 2006 la embarcación M/N Eclipse 
garantizaba una obligación con Regent Private Capital LLC. con vencimiento en febrero 11 del 
2007. Con techa 27 de febrero del 2007 esta hipoteca fue levantada al ser sustituida esta 
obligación con otra entidad financiera Helm Bank (nota 11). 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía transfirió la embarcación M/Y Rachel del activo 
circulante al grupo de yates. La Administración de la Compañía decidió poner a la venta esta 
embarcación que efectivamente fue vendida en enero 31 del 2009. 

Cargos Diferidos 

El movimiento de los cargos diferidos por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 
2007 es como sigue: 

    

  

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31 
de diciembre de diciembre de diciembre 

del 2006 Adiciones del 2007 Adiciones de! 2008 

Patente de operación US$ 1.199.000 - 1.199.000 - 1.199.000 
Menos amortización 
acumulada 336.456 59.950 396.406 59.950 456.356 

US$ 862,544 (59,950) 802,594 (59.950) 742.644 

Préstamos Bancarios 

Un resumen del saldo de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como 
sigue: 

2008 2007 

Merrill Lynch: 
Con vencimiento el 16 de marzo del 2009 

(13 de marzo del 2008 en el 2007), devenga 
una tasa de interés del 2,85% anual en el 2008 
(5,81% anual en el 2007) US$ 350,000 963.936 

  

La garantía del préstamo mantenido con Merrill Lynch constituye el portafolio de la Familia Martínez 
accionista de la Compañía a través de Lartego Overseas S. A., que asciende a US$350.000 en el 
2008 y US$963.936 en el 2007. 

(Continúa) 
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(9) Cuentas por Pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

2008 2007 

Proveedores US$ 95.949 124.941 
Anticipos de clientes - otros 669.726 905.346 
Anticipos de clientes - compañías 
relacionadas 190.725 341.333 

Sueldos por pagar 968 4 
impuesto a la renta por pagar (nota 14) 100.156 218.830 
Retenciones de impuesto al valor agregado 

e impuesto a la renta 25.427 20.392 
Seguro social 15.484 13.123 

US$  1.098,435 1.023.969 

Los anticipos de clientes representan depósitos efectuados por agencias o clientes del exterior 
para reserva de cruceros con los que opera la Compañía. Estos anticipos están constituidos 
principalmente por Abercrombie 4 Kent - USA (compañía relacionada por accionista común), 
Adventure Associates y clientes directos. Estos anticipos se liquidan una vez que se efectúa el 
crucero y no generan intereses. 

(10) Pasivos Acumulados 

Un resumen del saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es comc 

  

sigue: 

2008 2007 

Participación de los empleados en las utilidades US$ 185.508 208.478 
Beneficios sociales 82.238 40.636 
Provisión por mantenimiento - Dique Eclipse 604.763 - 
Intereses por pagar 41.642 17.306 
Otros pasivos 46.874 - 

US$ 961.025 266,420 

(11) Préstamos de los Accionistas 

Un resumen del saldo de préstamos de los accionistas al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como 
sigue: 

2008 2007 

Con accionistas: 
Abercrombie € Kent, con vencimiento el 15 

de abril del 2010, devenga una tasa de 
interés del 9% anual en el 2008 y 2007 US$ 1.250.000 1.250.000 

Lartego Overseas S. A., con vencimiento el 
16 de mayo del 2010, devenga una tasa de 
interés del 9% anual en el 2008 y 2007 1.250.000 1.250.000 

US$ 2.500.000 2.500.000 

(Continúa) 
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El 12 de abril del 2007 y 16 de mayo del 2007, la Compañía suscribió sendos contratos de 
préstamo por US$1.250.000 con Abercrombie 8 Kent Group of Companies S. A. y Lartego 
Overseas $. A. (accionistas), con el propósito de sustituir el préstamo suscrito con el Helm Bank 
que a su vez sustituyó el crédito con Regent Private Capital LLC.. Los términos de estos 
préstamos son: 3 años plazo y una tasa de interés anual del 9%. Los intereses se pagarán 
mensualmente y el capita! al vencimiento. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada para 
aumentos de capital la porción excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reserva Facultativa 

Los estatutos de la Compañía permiten crear una reserva facultativa o especial por un mínimo del 
25% de la utilidad de la compañía, para acrecentar, desarrollar y extender sus actividades, como la 
compra de activos y mejorar la posición económica de la compañía. La Compañía al 31 de 
diciembre del 2008 transfirió este porcentaje de la utilidad del año 2007 a la reserva facultativa. 

impuesto a la Renta 

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa corporativa ecuatoriana 
del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente: 

  

2008 2007 

Utilidad antes de la participación de los empleados 
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 1.236.720 1.389.850 

Más gastos no deducibles 105.822 34.230 

Menos: 
Participación de los empleados en las utilidades 185.508 208.478 
Amortización de pérdidas tributarias 231.407 243.120 

Utilidad gravable US$ 925,627 972,482 

Impuesto a la renta, estimado US$ 231,407 243,120 

Tasa impositiva efectiva 16% 15%   

De acuerdo con la Ley de -Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicación, las 
pérdidas tributarias podrán trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un período máximo de 
cinco años a razón de una tasa que fluctúa entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del 25% 
de las utilidades tributarias del año. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las pérdidas tributarias 
acumuladas ascienden a US$1.408.327 y US$1.639.734 respectivamente. 
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El movimiento de las cuentas por pagar - impuesto a la renta por los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue: 

  

2008 2007 

Saldo al inicio del año US$ 218.830 37.799 
Impuesto a la renta del año 231.407 243.120 

450.237 280.919 

Menos: 
Pago del impuesto a la renta del año anterior 218.830 37.799 
Pago del anticipo de impuesto a la renta 111.412 - 
impuestos retenidos por terceros 19.839 24.290 

350.081 62.089 

Saldo al final del año US$ 100.156 218,830 

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las declaraciones 
de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos 2005 al 2008. 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre 
del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las 
compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes 
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolución No. 
NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, mediante 
la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado 
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período 
fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas 
Internas el anexo de precios de transferencia. Así mismo quienes dentro de un mismo período 
fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, en un 
monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adición al 
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia. Luego de 
efectuar el anexo de precios de transferencia, la Compañía no ha determinado ajustes en el 
impuesto a la renta del año 2008 por este concepto. 

Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2007 la Compañía inició un proceso arbitral en la Cámara de Comercio de 
Quito en contra de la compañía Quasar Nautica Expeditions S. A. por US$700.000. En el mismo 
proceso, la compañía Quasar Nautica Expeditions S. A. presentó una contrademanda por 
US$376.947 más intereses. A la techa de emisión de este informe el proceso se encuentra en 
etapa de valoración de la prueba por parte del Tribunal a fin de resolver el proceso. En opinión de 
los asesores legales de la Compañía, es muy baja la posibilidad de que el Tribunal ordene que se 
pague monto alguno por dicha reconvención en vista de que Quasar Nautica 
Expeditions $. A. no ha presentado pruebas adecuadas que puedan sustentar su pretensión. 
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