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Auditores Independientes 

Romero < Asociados Grant Thornton 6 

Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los accionistas de 

Oceanadventures S.A. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Oceanadventures S.A. al 31 de Diciembre 

de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados 

financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 

consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías se efectuaron de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Estas 

normas requieren que la auditoría se diseñe y ejecute para obtener seguridad razonable de si los 

estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. 

La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y 

revelaciones en los estados financieros. La auditoría también requiere la evaluación de los 

principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la 

Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros en su 

conjunto. Creemos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable para nuestra 

opinión. 

Como se indica en la Nota 3, al 31 de Diciembre de 2005, la Compañía presenta en el balance 

general adjunto cuentas por cobrar que incluye un saldo que proviene del año 2003, pendiente 

de provisión para cuentas de dudoso cobro por US$255,942; en consecuencia las pérdidas 

acumuladas al 31 de Diciembre de 2005 están subestimadas en dicho monto. El 15 de 

Diciembre de 2006, la Administración de la Compañía registra la provisión pendiente como un 

ajuste a años anteriores. 

La Compañía acogiéndose a la opción establecida por la legislación vigente para el año 1999 

difirió las pérdidas en cambio provenientes de la actualización de activos y pasivos en moneda 

extranjera al 31 de Diciembre de 1999, para ser amortizadas en diez años. Al 31 de Diciembre 

de 2006 y 2005 y por los años terminados en esas fechas, la Compañía incluye como gastos 

US$ 77,991 y US$ 265,053 respectivamente, por amortización de este diferencial cambiario. 

De acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, el efecto del diferencial cambiario debió 

ser registrado en su totalidad en el estado de resultados de 1999, por lo que las pérdidas netas 

de los años 2006 y 2005 se encuentran sobreestimadas en esos montos. Al 31 de Diciembre de 

2005 la cuenta catgos diferidos se encuentra sobreestimada en US$ 77,991, y las pérdidas 

acumuladas se encuentran subestimadas por el mismo monto. 

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas 

Edif. Torre Carolina, Piso 10 

P.O. Box 17-16-1864 

Quito - Ecuador 

TY (593 - 2) 226-7012 

F (593 - 2) 225-7013 

r Member of Grant Thornton international  



Romero % Asociados Grant Thornton 6 
Auditores Independientes 

5. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los párrafos 3 y 4, 

los estados financieros mencionados en el primer párrafo, presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de Oceanadventures S.A., al 31 de Diciembre 

de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 

efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de 

contabilidad. 

6. Tal como se indica en la Nota 1, los estados financieros adjuntos, han sido preparados 

siguiendo el principio de empresa en marcha. De acuerdo con las cifras presentadas en los 

estados financieros adjuntos y las disposiciones contempladas en la Ley de Compañías del 

Ecuador, la Compañía podría estar sujeta a una disolución legal, debido a que las pérdidas 

acumuladas superan el 50% del capital social y reservas, a menos que los accionistas decidan 

restituir el patrimonio perdido. Así mismo, el capital de trabajo de la Compañía es insuficiente 

para satisfacer los pasivos en los plazos inicialmente establecidos; la Administración se 

encuentra en proceso de sustituir los pasivos financieros actuales por otros a largo plazo hasta 

mediados del 2007. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta 

a SA A Asociados 

SC - RNAE No. 056     RNC No. 21333 

MEDNGPILS Íbivo 
dra L. Merizalde - Gerente 

C No. 22019 

20 de Febrero de 2007, excepto por lo indicado en la Nota 14 b., que es de fecha 
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1 

Oceanadventures S.A. 

  

  

  

  

  

  

  

Balances Generales 

31 de Diciembre de 

2006 2005 

(US Dólares) 

Activos 

Activos corrientes: 

Caja y bancos $ 23,700 $ 201,961 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 80,733 307,399 

Inventarios 46,535 33,742 

Gastos pagados por anticipado 35,690 50,087 

Activos fijos disponibles para la venta 248,840 - 

Total activos corrientes 435,498 593,189 

Activos fijos — neto (Nota 4) 5,403,236 6,214,847 

Cargos diferidos (Nota 5) 862,544 1,000,092 

Total activos $ 6,701,328 $ 7,808,128 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

Sobregiro bancario $ 5,455 $ - 

Obligaciones a corto plazo (Nota 6) 3,863,936 4,327,586 

Cuentas por pagar (Nota 7) 1,124,162 1,429,542 

Pasivos acumulados (Nofa 8) 104,562 31,185 

Total pasivos corrientes 5,098,115 5,788,313 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital pagado (Nota 9) 5,733,298 5,733,298 

Aportes para futuras capitalizaciones 550,000 550,000 

Pérdidas acumuladas (4,680,085) (4,263,483) 

Total patrimonio de los accionistas 1,603,213 2,019,815 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 6,701,328 $ 7,808,128 
  

  

Sr. Marcus A. B. Dod 

Gerente General 

Véanse las notas adjuntas. 

  

Í'Sr. Geovanny Orquera 

Contador
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Oceanadventutes S.A. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Estados de Resultados 

Años Terminados el 

31 de Diciembre de 

2006 2005 

(US Dólares) 

Ingresos por venta de cruceros (Nota 10) $ 5,743,469 $ 5,127,568 

Ingresos por penalidades 149,149 152,335 

Costo de operación (4,447,938) (3,988,115) 

Margen bruto 1,444,680 1,291,788 

Gastos: 

Administrativos (499,876) (397,673) 

Ventas (401,455) (319,505) 

Intereses (Nota 10) (551,508) (684,442) 

Amortización de pérdida en cambio (77,991) (265,053) 

Otros ingresos y gastos, neto 79,629 76,233 

Ajuste por deterioro de activos fijos (106,827) - 

(1,558,028) (1,590,440) 
Pérdida antes de impuesto a la renta  - (113,348) (298,652) 

Impuesto la renta (Nota 11) (47,312) - 

Pérdida neta del año $ (160,660) $ (298,652) 

Pérdida neta por acción $ (0.03) $ (0.05). 

Sr. Marcus A. B. : Sr. Geovanny Orquera 

Gerente General . Contador 

Véanse las notas adjuntas.
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Oceanadventures S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

  

  

  

  

  

  

Aportes para 
Capital Futuras Pérdidas 

Pagado  Capitalizaciones Acumuladas Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2004 $ 5,733,298 $ - $ (3,977,512) $ 1,755,786 

Aportes para futuras 

capitalizaciones - 550,000 - 550,000 

Ajustes - - 12,681 12,681 

Pérdida neta del año - - (298,652) (298,652) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2005 5,733,298 550,000 (4,263,483) 2,019,815 

Ajuste - - (255,942) (255,942) 

Pérdida neta del año - - SA) (160,660) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2006 - $ 5,733,298 $ 550,000 $ (4,680,085) $ 1,603,213 

Sr. Marcus A. B. Dod Sr. Geovanny Orquera 

Gerente General Contador 

Véanse las notas adjuntas.
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Oceanadventures S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Años Terminados el 

31 de Diciembre de 

2006 2005 

(US Dólares) 
Flujos de efectivo en actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes $ 5,456,252 $ 5,519,554 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,717,575) (4,245,666) 

Intereses pagados (470,701) (635,138) 
Otros ingresos 96,517 107,471 

Otros gastos (37,988) (31,239) 
Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 326,505 714,982 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 

Compras de activos fijos (46,572) (38,988) 
Efectivo neto usado en las actividades de inversión (46,572) (38,988) 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 

Variación de obligaciones (463,649) (644,068) 
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (463,649) (644,068) 

(Disminución) Aumento neto de caja y bancos (183,716) 31,926 

Caja y bancos al inicio del año 201,961 170,035 

Caja y bancos al final del año, neto de sobregiro bancario $ 18,245 $ 201,961 

Conciliación de la pérdida neta del año con el efectivo 
neto proveniente de las actividades de operación: 

Pérdida neta del año (160,660) (298,652) 
Ajustes por: 

Depreciación y bajas 502,466 505,262 
Amortización de cargos diferidos 137,548 325,004 

Ajuste por deterioro de activos fijos 106,827 - 

Efectivo proveniente de las actividades de operación 

antes de cambios en el capital de trabajo 586,181 531,614 

(Aumento) Disminución de cuentas por cobrar (29,277) 8,507 

(Aumento) Disminución de inventarios (12,793) 7,477 

Disminución (Aumento) de gastos pagados por anticipado 14,397 (27,880) 

(Disminución) Aumento de cuentas por pagar (305,379) 215,384 

Aumento (Disminución) de pasivos acumulados 73,376 (20,120) 

$ 326,505 $ 714,982 

| 

Sr. Marcus A. B. Dod Y Sr. Geovanny Orquera 

Gerente General Contador 

Véanse las notas adjuntas.
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2006 y 2005 

1 Operaciones 

Oceanadventures S.A. se constituyó el 30 de Septiembre de 1997 y se inscribió en el Registro 

Mercantil el 21 de Octubre de 1997, en la ciudad de Quito. Su principal actividad consiste en 

realizar cruceros en las Islas Galápagos, para lo cual utiliza embarcaciones propias. El 15 de 

Diciembre de 2006, los accionistas de la Compañía cambiaron como resultado de que el grupo de 

accionistas original vendió el 50% de sus intereses a Abercrombie 8: Kent Group of Companies 

S.A.; previamente el grupo de accionistas original transfirió sus acciones a Lartego Overseas S.A. Al 

31 de Diciembre de 2006, los accionistas son: Lartego Overseas S.A., compañía de nacionalidad 

panameña con el 50% y Abercrombie 8: Kent Group of Companies S.A., compañía creada bajo las 

leyes de Luxemburgo con el 50% de participación. Hasta el 31 de Diciembre de 2005, 

Oceanadventures S.A. perteneció a varios accionistas con participaciones entre el 25% y menores al 

10%. 

Los estados financieros han sido preparados siguiendo el principio de empresa en marcha. De 

acuerdo con las cifras presentadas y las disposiciones contempladas en la Ley de Compañías del 

Ecuador, la Compañía podría estar sujeta a una disolución legal, debido a que las pérdidas 

acumuladas superan el 50% del capital social y reservas. 

La Administración cuenta con una serie de directrices y planes con el objetivo de superar este tema, 

destacándose entre lo más relevante: 

- El cierre del proceso de capitalización mediante el cual se incrementará el capital social de 

la Compañía en US$ 550,000 

- La revaluación de su principal activo, prevista para mediados del 2007. 

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, el capital de trabajo de la Compañía es insuficiente para 

satisfacer los pasivos en los plazos inicialmente establecidos. El pasivo corriente incluye anticipos 

recibidos de clientes que se devengan con servicios (Ver Nota 7). Al respecto, la Administración se 

encuentra en proceso de sustituir los pasivos financieros actuales por otros a largo plazo hasta 

mediados del 2007. (Ver Notas 6 y 14). 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de 

contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe estimaciones y supuestos, 

que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados 

financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían diferir de esas estimaciones.
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el 

registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales 

entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaración del impuesto a la renta y 

aquellos importes establecidos por dichas normas, aspecto requerido por las normas 

internacionales de información financiera. 

Caja y Bancos 

Caja y bancos están definidas como caja y depósitos en bancos, fácilmente convertibles en montos 

conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor. 

Inventarios 

Están registrados al costo promedio de adquisición o valor de mercado, el menor. 

Activos Fijos 

Están registrados al costo de adquisición o valor de avalúo. El costo de los activos es depreciado 

de acuerdo con el método de línea recta, en función de los años de vida útil estimada, en base a los 

siguientes porcentajes anuales: 

" Yates 5% 

" Maquinarias y equipo de yates 10% 

= Muebles y enseres 10% 

« Embarcaciones menores 20% 

= Equipo de cómputo 33% 

= Equipo de oficina 10% 

= Otros 25% y 50% 

El gasto por depreciación de los activos se registra en los resultados del año, como costos de 

operación y gastos administrativos y de ventas. 

Cargos Diferidos 

Los cargos diferidos representan principalmente los costos por patente de operación por el 

derecho de operar en las Islas Galápagos. Estos cargos diferidos se amortizan en veinte años, en 

base al método de línea recta a razón del 5% anual. La amortización se registra en el gasto del año, 

como costos de operación.
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 1 Oceanadventurtes S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Cargos Diferidos (continuación) 

Hasta el 31 de Diciembre de 2005 se incluyen como cargos diferidos, el saldo de las pérdidas en 

cambio provenientes de la actualización de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de 

Diciembre de 1999, que fueron diferidas acogiéndose a disposiciones legales emitidas en ese año. 

Estas pérdidas en cambio en el año 2006 están amortizadas en su totalidad, como gasto 

administrativo del año. 

Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar normalmente tienen un plazo de 30 días con excepción de anticipos de 

clientes que son liquidados cuando se presta el servicio de cruceros. Las cuentas por pagar se 

registran al costo, el cual es el valor razonable considerando que serán liquidadas en el futuro. 

Compañías Relacionadas 

Las transacciones con partes relacionadas (accionistas y compañías relacionadas por accionistas 

comunes) se registran considerando los términos pactados entre las partes. 

Las cuentas por cobrat y por pagar, están adecuadamente reveladas, considerando su origen. 

Costos de Financiamiento 

Los costos de financiamiento se reconocen como gastos en el período en que se incurren. 

Obligaciones a Corto Plazo 

Las obligaciones a corto plazo están registradas al costo, considerando que fueron recibidas e 

incluyen los cargos asociados con la adquisición de estas obligaciones. Las garantías entregadas se 

encuentran adecuadamente reveladas. 

Pasivos Acumulados 

Los pasivos acumulados están reconocidos si la Compañía tiene una obligación producto de 

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales. 

Pérdidas Acumuladas 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compañía origi en años 

anteriores y sujetas a la aprobación por parte de las autoridades fiscales, podrán ser amortizadas 

dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no 

sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Pérdidas Acumuladas (continuación) 

Al 31 de Diciembre de 2006 US$ 4,430,226 (US$ 4,477,538 en 2005) de pérdidas origi en años 

anteriores se encuentran pendientes de amortización. 

Pérdida Neta por Acción 

Pérdida neta por acción se calcula considerando el promedio de las acciones en circulación durante 

el año. 

Reconocimiento de los Ingresos 

Los ingresos por servicios de cruceros son reconocidos en el momento en que se emite la 

factura y que es la fecha en la que se presta el servicio. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados bajo el método del devengado. 

3. Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, son como sigue: 

  

  

2006 2005 

(US Dólares) 

Cuentas por cobrar y anticipos $ 80,733 $ 51,457 

Cuentas por cobrar Quasar Náutica (2003) 426,572 426,572 

Provisión para cuentas incobrables (426,572) (170,630) 

$ 80,733 $ 307,399 
  

El saldo de cuentas por cobrar a Quasar Náutica por US$ 255,942 al 31 de Diciembre de 2005 

provienen del año 2003 y con fecha 15 de Diciembre de 2006, este saldo fue provisionado 

totalmente como un ajuste de años anteriores. 

(Espacio en blanco) 

10
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Activos Fijos 

El movimiento de los activos fijos, por los años terminados el 31 de Diciembre, son como sigue: 

  

  

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Bajas y Transferencia Saldos al31 de 

Diciembre de Diciembre de Transfe- Provisión por al Activo Diciembre de 

(US Dólares) 

Yates $ 7,826,576 $ - $ 7,826,576 $ - $ -  $(21581) $ (518,552) $ 7,086,443 

Maquinarias y equipo. de 
yates 737,094 24,900 761,994 12,241 - (7,388) (17,289) 749,558 

Muebles y enseres 80,445 5,873 86,318 14,128 (1,584) * (2,302) (892) 95,668 

Embarcaciones menores 50,444 - 50,444 - - - - 50,444 

Equipo de cómputo 55,944 6,036 61,930 18,971 (1,557) - - 79,394 

Equipo de oficina 19,077 2,179 21,256 1,232 1,584 4) (804) 22,924 

Otros 8,165 - 8165 - (2,605) - - 5,560 

Depreciación acumulada (2,096,624) (505,262) (2,601,836) (501,466) 3,162 124,788 288,697 (2,686,705) 

$ 6,681,121 — $ (466,274) $ 6,214,847 $ (454,894) $ (1,000) $ (106,827) $ (248,840) $ 5,403,286 
  

Al 31 de Diciembre de 2006, yates representa la embarcación: Eclipse (Eclipse y Rachel en 2005). 

La embarcación Eclipse garantiza obligaciones contraídas por la Compañía, con Regent Capital 

LLC. Ver Notas 13 y 14 en las que se informa que el activo está libre de gravámenes, al haberse 

cancelado la obligación con Regent Capital LLC. 

Al 31 de Diciembre de 2006, la Compañía transfirió la embarcación Rachel al activo corriente, 

debido a que la Administración decidió ponerlo a la venta. El monto por el cual se transfiere al 

activo corriente, es el precio esperado de venta que la Administración espera recibir como mínimo. 

5. Cargos Diferidos 

El movimiento de los cargos diferidos, por los años terminados el 31 de Diciembre, es como sigue: 

  

  

  

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de 

Diciembre de Diciembre de Diciembre de 

2004 Adiciones 2005 Adiciones 2006 

(US Dólares) 

Patente de operación $ 1,199,000 $ - $ 1,199,000 $ - $ 1,199,000 

Pérdida en cambio 1,814,650 - 1,814,650 - 1,814,650 

Amortización acumulada (1,688,554) (325,004) (2,013,558) (137,548) (2,151,106) 

$ 1,325,096 $ (325,004) $ 1,000,092 $ (137,548) $ 862,544 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Obligaciones a Corto Plazo 

Las obligaciones a corto plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

2006 2005 
  

(US Dólares) 

Regent Private Capital LLC: 

Con vencimiento el 11 de Febrero de 2007 (16 de Abril 

de 2006 en 2005), devenga intereses calculados a la tasa 

del 16% anual $ 2,500,000 $ 2,750,000 

Helm Bank: 

Con vencimiento el 11 de Marzo de 2006, devenga 

intereses calculados a la tasa del 4.5625% anual. 178,000 

Merrill Lynch: 

Con vencimiento el 13 de Septiembre de 2007 (13 de 

Septiembre de 2006 en 2005), devenga intereses 

calculados a la tasa del 6.15% anual. (4.9% anual 

en 2005) 1,363,936 1,363,936 

Con terceros y accionistas: 

René Moreno, con vencimiento el 25 de Diciembre de 

2006, devenga intereses calculados a la tasa del 11% 

anual. 18,500 

Carlota Echeverría, con vencimiento el 20 de Diciembre 

de 2006, devenga intereses calculados a la tasa del 11% 

anual. - 17,150 

$ 3,863,936 $ 4,327,586 

La Administración de la compañía se encuentra en proceso de sustituir los pasivos financieros 
actuales por otros a largo plazo hasta mediados de 2007. (Ver Notas 1 y 14). 

7. Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

2006 2005 
  

  

(US Dólares) 

Proveedores $ 34144 $ 222,966 

Anticipos de clientes 738,604 1,160,406 

Sueldos por pagar 8,348 - 

Impuestos por pagar 25,409 21,687 

Seguro Social 10,390 22495 

Otras - 1,987 

$ 1,104,162 $ 1,429,541 
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1 Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Cuentas por Pagar (continuación) 

Anticipos de clientes representan principalmente depósitos efectuados por las compañías 

Abercrombie €: Kent, (compañía relacionada por accionista común), Adventure Associates y 

Clientes directos que al 31 de Diciembre de 2006 ascienden a US$ 128,990, US$ 108,182 y US$ 

55,224 respectivamente; (Luxury Adventures y Abercrombie dz Kent (cliente) por US$ 157,460 y 

US$ 306,236 respectivamente en 2005); así como, cobros realizados a los clientes para reservar el 

cupo de cruceros en los yates con los que opera la Compañía. Estos anticipos se liquidan una vez 

que se efectúa el crucero y no generan intereses. 

8. Pasivos Acumulados 

El movimiento de los pasivos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre, es como 

sigue: 

Beneficios Impuesto a la 

  

  

  

  

Sociales Renta Intereses Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2004 $ 12425 $ - $ 38,878 $ 51,303 

Provisiones 57,263 - 616,996 674,259 

Pagos (59,239) o (635,138) (694,377) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2005 10,449 - 20,736 31,185 

Provisiones 125,410 47,32 436,867 659,589 

Pagos (105,998) (9,513) (470,701) (596,212) 

Saldos al 31 de Diciembre 

de 2006 $ 29,861 $ 37,79 $ 36,902 $ 104,562 

9. Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, el capital pagado de la Compañía está constituido por 

5,733,298 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00 cada una. 

10. Transacciones con Partes Relacionadas 

Las disposiciones de impuesto a la renta en vigencia a partir del año 2005, regulan la determinación 

de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. 

Estas disposiciones establecen que los contribuyentes de impuesto a la renta deben preparar un 

Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo que presentarán conjuntamente con su 

declaración de impuesto a la renta, sobre operaciones que el contribuyente haya realizado con 

partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado 

13 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Transacciones con Partes Relacionadas (continuación) 

superior a US$ 300,000. La Compañía durante los años terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 

2005 no ha acumulado transacciones con compañías relacionadas por montos superiores a US$ 

300,000. Debido a lo anotado, la Administración considera que no es requerido el Informe 

Integral de Precios de Transferencia. 

Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2006 y 2005, las siguientes transacciones se han 

celebrado con compañías relacionadas. 

  

2006 2005 

(US Dólares) 

Abercrombie $: Kent (compañía relacionada por 

accionista común): 

Anticipos recibidos $ 128,990 $ - 

Ventas 171,000 - 

Intereses devengados a accionistas - 36,998 

11. Situación Tributaria 

Para propósitos de la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta de 

2006 y 2005, la Compañía sumó gastos no deducibles tributariamente por US$ 349,908 y amortizó 

pérdidas acumuladas por US$ 47,312 (US$ 298,652 de gastos no deducibles tributariamente, en 

2005). 

Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2005, la Compañía no causó base imponible, 

razón por la cual no calculó la participación de trabajadores e impuesto a la renta. 

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de 

revisión por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los años 1998 a 

2006. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las 

declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de seis años a partir de la 

fecha de presentación de la declaración cuando no se hubiere declarado en todo o en parte. 

Consecuentemente, la facultad de revisar la declaración de impuesto a la renta desde el año 

terminado el 31 de Diciembre de 2000 esté vigente. 
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Oceanadventutes S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

1D. Garantías Otorgadas 

Un resumen de las garantías vigentes al 31 de Diciembre es como sigue: 

  

Tipo de Garantía 2006 2005 
(US Dólares) 

Regent Private Capital LLC $ 6,750,000 (*) $ 6,750,000 

Merril Lynch, Aval de Ernesto Martínez Cobo y 

activos de su propiedad. 1,363,936 (**) 1,363,936 

Los montos revelados corresponden a los avalúos determinados en los bienes y hasta los cuales se 
cubren las obligaciones. 

(*) El activo que garantiza la obligación es el M/N Eclipse valorado en US$ 6,750,000. 
(+) La garantía del Sr. Ernesto Martínez asciende a US$ 1,363,936. 

13. Compromisos y Contratos 

Contrato de Fideicomiso 

Mediante escritura pública celebrada el 21 de Junio de 2002, se constituyó el Fideicomiso 

Oceanadventures — Amerindia 001. Las constituyentes del Fideicomiso son las compañías 

Oceanadventures S.A. y Amerindia S.A. 

En el mes de Febrero de 2005, se procedió a cancelar el contrato de Fideicomiso como resultado 

de la escisión de la Compañía y del cambio de prestamista. 

Contrato de Préstamo con Regent Capital LLC 

El 17 de Diciembre de 2004, la Compañía suscribió un contrato de préstamo con la compañía 

Regent Private Capital, LLC, el cual se renovó en Diciembre de 2005 por un año más. Este crédito 

se canceló con el financiamiento obtenido a través del Helm Bank. Ver Nota 14 a, en la que se 

revela la cancelación de esta obligación, por lo que se libera la hipoteca constituida con el M/N 

Eclipse. 

14. Eventos Posteriores 

  

ES a an Bank.- El 12 de Enero de 2007, la Compañía suscribió un 

contrato de préstamo con el Helm Bank por US$ 2,500,000 con el propósito de cancelar la 

obligación mantenida con la compañía Regent Private Capital, LLC. Los términos de este 

préstamo son: a seis meses plazo, a una tasa de interés del 9% anual y está garantizado por 

certificados de depósito entregados por los accionistas. Los intereses se pagarán 

trimestralmente y el capital, al vencimiento. 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14. Eventos Posteriores (continuación) 

ontrato de Pré: bercr : anies S.A..- El 12 de Abril 

de 2007, la Compañía suscribió un contrato to de préstamo p por US$ 1,250, 000 con Abercrombie 

8 Kent Group of Companies S.A. (accionista), con el propósito de substituir el 50% del 

préstamo suscrito con el Helm Bank. Los términos de este préstamo son: a 3 años plazo a 

una tasa de interés anual del 9%. Los intereses se pagarán mensualmente y el capital al 

vencimiento. 

  

  

16


