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ÓN A los accionistas de 

Oceanadventures S.A. 

— 

m7 1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Oceanadventures S.A. al 31 de 

Diciembre de 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el 

po patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. 

— Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 

| responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base a 

nuestras auditorías. 

: 2. Excepto por lo mencionado en los párrafos 3 y 4, nuestras auditorías fueron efectuadas de 

Po acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas 

: requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los 

—_ estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. 

a La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y 

revelaciones en los estados financieros. La auditoría también requiere la evaluación de los 

— principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la 

: Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros en su 

Aa conjunto. Creemos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable para nuestra 

> 3. La Compañía no ha puesto a nuestra disposición los títulos acciones que soportan la 

pu existencia y propiedad de las inversiones mantenidas en la compañía Pentar Shipping Inc., que 

al 31 de Diciembre de 2004 según el balance general adjunto, se presentan como inversiones 

— en acciones por US$ 1,173,000 (US$ 1,500,000 en 2003), así como la respuesta a la carta 

enviada para confirmar saldos, transacciones y composición accionaria. 
paa 

_ 4. Tal como se muestra en las Notas 3 y 17 adjuntas a los estados financieros, al 31 de Diciembre 

de 2004 la Compañía mantiene cuentas por cobrar con la compañía Quasar Náutica 

—_ Expeditions S.A. (ex accionista) por US$ 404,172. Al 31 de Diciembre de 2003 la Compañía 

po mantuvo con esta misma compañía, cuentas por pagar por US$1,496,869. 
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Las cuentas por cobrar del año 2004 se generan como resultado de las transacciones 

— registradas producto del proceso de escisión que la Compañía llevó a cabo durante este año 

(Ver Notas 1 y 20). Para el año terminado el 31 de Diciembre de 2004, no recibimos respuesta 

a la carta de confirmación enviada a Quasar Náutica Expeditions S.A., mientras que la 

— respuesta recibida en el año terminado el 31 de Diciembre de 2003, presenta diferencias con el 

monto incluido en los registros contables. Las Administraciones de Quasar Náutica 

— Expeditions S.A. y de Oceanadventures S.A. han decidido conciltar las diferencias entre estas 

mo cuentas a través de un proceso de arbitraje. Hasta que este proceso no concluya, no es posible 

establecer si el saldo de cuentas por cobrar a Quasar Náutica Expeditions S.A. por US$ 

—_ 404,172 está razonablemente presentado en los estados financieros adjuntos al 31 de 

pl Diciembre de 2004. 

“1
 La Compañía acogiéndose a la opción establecida por la legislación vigente para el año 1999 

difirió las pérdidas en cambio provenientes de la actualización de activos y pasivos en moneda 

extranjera al 31 de Diciembre de 1999, para ser amortizadas en diez años. Al 31 de Diciembre 

de 2004 US$ 342,651 (US$ 557,228 en 2003) de pérdidas diferidas están registradas en la 

cuenta cargos diferidos. En 2003 US$ 564,683 de pérdidas diferidas fueron amortizadas, por lo 

que la pérdida neta del año 2003 se encuentra subestimada en este monto. De acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, el efecto del diferencial 

1 
1 

1 

cambiario debió ser registrado en su totalidad en el estado de resultados de 1999; por lo que la 

— cuenta cargos diferidos, se encuentra sobrestimada en US$ 342,651 (US$ 557,228 en 2003) y 

_ el déficit acumulado se encuentra subestimado por el mismo monto. 

Pm 6. Al 31 de Diciembre de 2003, la Compañía no consolidó sus estados financieros con los de la 

compañía Pentar Shiping Inc., en la cual posee a esa fecha el 99.34% de las acciones, como lo 

FM requieren los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Al 31 de 

Diciembre de 2004, la Administración de la Compañía, desconoce la participación accionaria 

poseída en dicha compañía y no cuenta con los estados financieros de Pentar Shipping Inc. 

.- razón por la cual no consolida los estados financieros de esta compañía, por lo tanto no nos 

ha sido posible determinar su efecto, en los estados financieros adjuntos de la Compañía. 
.. 

mm. 7.  Al31 de Diciembre de 2003 y por el año terminado en esa fecha, la Compañía no incluyó en 

| el estado de resultados adjunto, gastos por aproximadamente US$ 254,000 y que la 

> administración decidió registrarlos afectando directamente a la cuenta de pérdidas acumuladas 

me en Marzo de 2004, como resultado del proceso de escisión en que se encontraba. 

—_ 8. En nuestro informe de fecha 14 de Mayo de 2004, expresamos una opinión con salvedades 

a sobre la presentación razonable de la situación financiera de Oceanadventures S.A., al 31 de 

Diciembre de 2003 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus 

po flujos de efectivo debido a que no recibimos la confirmación del Banco del Pichincha, 

respecto del préstamo concedido a la Compañía por US$1,085,762 y que se presenta en el 
se Rumipamba N33-319 y Av. Amazonas . . : Edif. Torre Carolina, Pico 10 balance general adjunto de 2003, como obligaciones a largo plazo. 
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Al 31 de Diciembre de 2004, las obligaciones con el Banco del Pichincha han sido canceladas 

=> (Ver Nota 18). Al haberse superado la limitación al alcance, nuestra opinión sobre los estados 

— financieros del año 2003 que se indica en el párrafo siguiente, es diferente a la expresada en 

nuestro informe emitido antenormente para ese año. 
— 

su 9. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, s1 los hay, que habrían sido 

considerados como necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro 

—_ trabajo descritas en los párrafos 3 y 4 y excepto por los efectos de los asuntos mencionados 

_ en los párrafos 5 al 7, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

EN Oceanadventures S.A., al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, los resultados de sus 

operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en 

    

    

     

o esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 

no 10. Como se menciona en la Noza 18 adjunta a los estados financieros, al 31 de Diciembre de 

— 2004, la Compañía mantiene obligaciones con la compañía extranjera Regent Private Capital 

LLC por US$ 3,904,103, por las cuales ha suscrito un contrato de préstamo, en el que se 

=> establece varias condiciones que la Compañía debe cumplir para evitar la ejecución de las 

PP garantías. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 

—_ 11. Los estados financieros adjuntos, han sido preparados siguiendo el principio de empresa en 

ma marcha. Sin embargo, el capital de trabajo de la Compañía es insuficiente para satisfacer los 

: pasivos en los plazos inictalmente establecidos. Debido a esta situación y tal como se 

po menciona en las Notas 5 y 18 adjuntas a los estados financieros, la Administración de la 

Compañía se encuentra ejecutando acciones tendientes a generar los recursos que permitan 

27 cancelar los pasivos financieros en los términos y los plazos adecuados, los cuales incluyen 

pu entre otras el refinanciamiento de las obligaciones a largo plazo. Los estados financieros 

adjuntos deben ser leídos considerando esta circunstancia. 
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Oceanadventures S.A. 
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Balances Generales 

  

  

  

  

31 de Diciembre de A 

2004 2003 — 

(US Dolares) 
E 

Activos = 

Activos cormentes: 

Caja y bancos $ 170,035 $ 84,931 3 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 485,444 612,701 —= 

Inventarios (Nota 4) 41,219 147,521 A 

Gastos pagados por anticipado 22,207 29,215 A 

Total activos corrientes 718,905 874,368 

Activos fijos — neto (Nota 5) 6,681,121 9,024,772 

Inversiones en acciones (Nota 6) 1,173,000 1,500,000 

Cargos diferidos (Nota 7) 1,325,096 2,067,310 

Otros activos (Nota 8) 1,090 44,279 

Total activos $ 9,899,212 $ 13,510,729 F 
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31 de Diciembre de 

  

  

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos cornentes: 

Porción corriente de obligaciones a largo 

plazo (Nota 13) $ 1,581,901 2,263,901 

Obligaciones a corto plazo (Nota 9) 3,904,103 2,610,805 

Cuentas por pagar (Nota 10) 1,226,839 1,688,414 

Cuentas por pagar a compañías 

relacionadas (Nota 11) - 1,571,306 

Pasivos acumulados (Nofa 12) 51,303 795,367 

Total pasivos corrientes 6,764,146 8,929,793 

Obligaciones a largo plazo (Nota 73) 35,651 2,967,008 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital pagado (Nota 14) 5,733,298 4,267,832 

Reserva por valuación - 1,483,266 

Reserva de capital - 3,559,414 

Pérdidas acumuladas (2,633,883) (7,696,584) 

Total patrimonio de los accionistas 3,099,415 1,613,928 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 9,899,22 $ 13,510,729 
  

Véanse las notas adjuntas. 

 



Oceanadventures S.A. 

Estados de Resultados 

Años Terminados el 

31 de Diciembre de 

  

  

  

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Ingresos por venta de cruceros $ 4,314,433 $ 3,154,335 

Ingresos por penalidades 107,535 102,490 

Costo de operación (Nota 15) (3,544,404) (3,248,965) 

Margen de contribución 877,564 7,860 

Gastos: 

Administrativos (406,927) (397,424) 

Ventas (330,606) (293,383) 

Intereses pagados (384,147) (722,358) 

Amortización del diferencial cambiario - (565,013) 

Otros ingresos y gastos, neto 9,130 (9,251) 

(1,112,550) (1,987,429) 

Pérdida neta del año $ (234,986) $ (1,979,569) 

Pérdida neta por acción $ (0.04) $ (0.46) 

Véanse las notas adjuntas. 

 



Oceanadventures S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Aportes 

para Reserva Reserva 

Capital Futuras por de Pérdidas 

Pagado Capitalizaciones Valuación Capital Acumuladas Total 
  

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2002 $ 2,499,978 $ 1,200,000 $ 1,483,266 $  3,559414 $ (5,572,354) $ 3,170,304 

Incremento de capital proveniente 

  

  

de fusión (Nota 19) 1,767,854 - - - 789 1,768,643 
Reversión a cuentas por pagar - (1,200,000) - - - (1,200,000) 

Ajustes - - - - (145,450) (145,450) 

Pérdida neta del año - - - - (1,979,569) (1,979,569) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2003 4,267,832 - 1,483,266 3,559,414 (7,696,584) 1,613,928 

Incremento de capital por 

compensación de créditos (Nota 1) 2,513,105 - - - - 2,513,105 
Resultado de la escisión (Nota 20) (1,047,639) - - - 468,170 (579,469) 
Ajustes - - - - (213,163) (213,163) 

Pérdida neta del año - - - - (234,986) (234,986) 

Compensación de pérdidas (1,483,266) (3,559,414) 5,042,680 - 

Saldos al 31 de Diciembre de 2004 $ 5,733,298 $ - $ - $ - $ (2,633,883) $ 3,099,415 
  

Véanse las notas adjuntas.



Oceanadventures S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 

31 de Diciembre de 

2004 2003 

(US Dólares) 

Flujos de efectivo en actividades de operación: 

  

  

  

Efectivo recibido de clientes $ 4,338,861 $ 3,854,425 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,883,296) (3,453,578) 
Intereses pagados (119,850) (109,209) 
Recuperación de siniestro 463,859 - 

Otros ingresos 99,146 681 

Otros gastos (78,451) - 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 820,269 292,319 

Flujos de efectivo en actividades de inversión: 

Compras de activos fijos (97,329) (85,113) 

Aumento de cargos diferidos - (29,815) 

Efectivo neto usado en las actividades de inversión (97,329) (114,928) 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 
Variación de obligaciones (637,836) _ 34,931 

Efectivo neto proveniente de las actividades de 
financiamiento (637,836) 34,931 

Incremento neto de caja y bancos 85,104 212,322 

Caja y bancos al inicio del año 84,931 (127,391) 
  

Caja y bancos al final del año $ 170,035 $ 84,931 

Conciliación de la pérdida neta del año con el efectivo 
neto proveniente de las actividades de operación: 

  

  

Pérdida neta del año (234,986) (1,979,569) 

Ajustes por: 

Depreciación 493,992 626,816 

Amortización de cargos diferidos 270,293 829,788 

Provisión de intereses 38,878 777,422 
Provisión de pasivos acumulados 12,425 17,945 

Otros gastos (14,388) (17,000) 

Efectivo proveniente de las actividades de operación 

antes de cambios en el capital de trabajo 566,214 255,402 

(Aumento) de cuentas por cobrar (31,640) (488,639) 

(Aumento) de inventarios (3,429) (33,838) 

Disminución (Aumento) de gastos pagados por anticipado 9,111 (12,535) 

Disminución de otros activos 43,189 94,905 
(Disminución) Aumento de cuentas por pagar a compañías relacionadas (132,101) 235,399 

(Disminución) Aumento de cuentas por pagar 397,843 644,316 
(Disminución) de pasivos acumulados (28,918) (359,191) 
(Disminución) de ventas diferidas - (43,500) 

$ 820,269 292,319 
  

Véanse las notas adjuntas.



Oceanadventures $.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2004 y 2003 

1. Operaciones 

Oceanadventures S.A. se constituyó el 30 de Septiembre de 1997 y fue inscrita en el Registro 

Mercantil el 21 de Octubre de 1997 en la ciudad de Quito. Su principal actividad consiste en 

realizar cruceros en las Islas Galápagos, para lo cual utiliza embarcaciones propias. Sus principales 

accionistas son: el señor Mauricio Martínez con el 45% de participación (Quasar Náutica 

Expeditions S.A. domiciliada en la República del Ecuador con el 41% de participación en 2003); 

Pentar Shipping Inc., domiciliada en la República de Panamá con el 20% de participación (35% de 

participación en 2003), y la compañía Jabot Investment Ltda, domiciltada en las Islas Bahamas con 

el 24% de participación. 

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, reunida el 1 de Marzo de 2004, resolvió y aprobó 

lo siguiente: 

e Aumentar el capital social de Oceanadventures S.A. de US$4,267,832 a US$4,805,694 con 

compensación de créditos de Quasar Náutica Expeditions S.A., siendo la única suscriptora 

del aumento. 

e  Escindir la compañía Oceanadventures S.A. y crear dos nuevas compañías Viajes 

Galanáutica S.A. y Viajes Nautitours S.A., cuyas denominaciones han sido aprobadas por 

la Superintendencia de Compañías del Ecuador y aprobar las bases de operación de estas 

compañías que se conformarán como sigue: 

a) Traspasar de Oceanadventures S.A. a Viajes Galanáutica S.A., los activos y pasivos, 

como consta en el balance de escisión Ver Nota 20. 

b) Traspasar de Oceanadventures S.A. a Viajes Nautitours S.A., los activos y pasivos 

como consta en el balance de escisión Ver Nota 20. 

c) Las nuevas compañías creadas y Oceanadventures S.A., responderán solidariamente 

por las obligaciones contraídas hasta la inscripción de las escrituras de escisión en el 

Registro Mercantil. 

d) Los activos y pasivos que no han sido asignados a las nuevas compañías, continuarán 

siendo de propiedad de Oceanadventures S.A. 

e Disminuir y aumentar simultáneamente el capstal suscrito y pagado de la Compañía y 

aprobar la reforma de estatutos. Debido a la disminución del capital de la Compañía por 

efecto de la escisión se resuelve aumentar el capital en US$1,975,243 el mismo que 

proviene de la compensación de créditos de las cuentas por pagar a la compañía Jabot 

Investment Ltd., por US$ 1,352,305 y por la diferencia con compensanción de créditos de 

otros accionistas. 

   



Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

1. Operaciones (continuación) 

La escritura de aumento de capital y escisión de la Compañía se inscribió en el Registro Mercantil 

el 13 de Octubre de 2004 y la Superintendencia de Compañías del Ecuador aprobó este 

procedimiento a través de la Resolución No 04.Q.1].3467 del 9 de Septiembre de 2004. 

Un resumen de los estados financieros producto de la escisión de las compañías Viajes Galanáutica 

S.A. y Viajes Nautitours S.A., se muestran en la Nota 20. 

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, el capital de trabajo de la Compañía es insuficiente para 

satisfacer los pasivos en los plazos inicialmente establecidos . Debido a esta situación, la 

Administración de la Compañía se encuentra ejecutando acciones tendientes a generar los recursos 

que permitan cancelar sus pasivos financieros en los términos y los plazos más adecuados, los 

cuales incluyen entre otro el refinanciamiento de las obligaciones a largo plazo. 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe 

estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos actiVOS, PASIVOS, IMgresos y gastos, 

incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían 

diferir de esas estimaciones. 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados 

financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las 

diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaración del 

impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad 

generalmente aceptados, aspecto requerido por las normas internacionales de contabilidad. 

Caja y Bancos 

Caja y bancos están defmidas como caja y depósitos en bancos, fácilmente convertibles en montos 

conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor. 

Inventarios 

Están registrados al costo promedio de adquisición o valor de mercado, el menor. 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Activos Fijos 

Están registrados al costo de adquisición o valor de avalúo. El costo de los activos es depreciado 

de acuerdo con el método de línea recta, en función de los años de vida útil estimada, en base a los 

siguientes porcentajes anuales: 

" Yates 5% 

"» Maquinarias y equipo de yates 10% 

= Muebles y enseres 10% 

" Embarcaciones menores 10% 

"Equipo de cómputo 33% 

"Equipo de oficina 10% 

"= Otros 25% y 50% 

El gasto por depreciación de los activos se registra en los resultados del año. 

Cargos Diferidos 

Los cargos diferidos representan principalmente los gastos incurridos por la Compañía en la 

adecuación y puesta en marcha de la embarcación Eclipse; así como los costos por patente de 

operación que representan los costos estimados por el derecho de operación en las Islas Galápagos. 

Estos cargos diferidos se amortizan en cinco años, en base al método de línea recta a razón del 

20% anual. La amortización se registra en el gasto del año. 

Adicionalmente, se incluyen como cargos diferidos el saldo de las pérdidas en cambio provenientes 

de la actualización de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1999, que 

fueron diferidas acogiéndose a disposiciones legales emitidas en ese año. Estas pérdidas en cambio 

se amortizan en un período de hasta diez años. La amortización se registra en los resultados del 

año. 

Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones están contabilizadas a valor patrimontal de las inversiones, 

determinado al 31 de Diciembre de 2002. 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativa (continuación) 

Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar normalmente tienen un plazo de 60 días con excepción de anticipos de 

clientes que son liquidados cuando se presta el servicio de cruceros. Las cuentas por pagar se 

registran al costo, el cual es el valor razonable considerando que serán liquidadas en el futuro. 

Compañías Relacionadas 

Las transacciones con partes relacionadas (accionistas y compañías relacionadas por accionistas 

comunes) se registran considerando los términos pactados entre las partes. 

Las cuentas por cobrar y por pagar, están adecuadamente reveladas, considerando su origen. 

Costos de Financiamiento 

Los costos de financiamiento se reconocen como gastos en el período en que se incurren. 

Obligaciones Bancarias 

Las obligaciones bancarias están registradas al costo, considerando que fueron recibidas e incluyen 

los cargos asociados con la adquisición de estas obligaciones. Las garantías bancarias se 

encuentran adecuadamente reveladas. 

Pasivos Acumulados 

Los pasivos acumulados están reconocidos sí la Compañía tiene una obligación producto de 

eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales. 

Reserva de Valuación 

Registra los efectos netos de los avalúos realizados a las embarcaciones Diamante y Rachell que 

fueron incorporadas a los registros de la Compañía en las fechas en que se efectuaron las fusiones 

con las compañías Ecocruceros S.A., Environmental S.A. y Oceancruceros S.A. 

El saldo de esta cuenta podrá ser objeto de capitalización, compensación de pérdidas o devolución 

en caso de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 

cancelar el capital suscrito no pagado. 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativa (continuación) 

Reserva de Capital 

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, 

para la conversión de los estados financieros en sucres a US dólares, realizada al 31 de Marzo de 

2000. 

El saldo de esta cuenta podrá ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al 

valor de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas. 

Pérdidas Acumuladas 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compañía originadas en años 

anteriores y sujetas a la aprobación por parte de las autoridades fiscales, podrán ser amortizadas 

dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no 

sobrepase del 25% de la utilidad obtenida. 

Al 31 de Diciembre de 2004 US$3,096,671 (US$ 2,999,550 en 2003) de pérdidas originadas cn 

años anteriores se encuentran pendientes de amortización. 

Pérdida Neta por Acción 

La pérdida neta por acción se calcula considerando el promedio de las acciones en circulación 

durante el año. 

Reconocimiento de los Ingresos 

Los ingresos por servicios de cruceros son reconocidos en el momento en que se emite la 

factura y que es la fecha en la que se presta el servicio. 

3. Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3. Cuentas por Cobrar (continuación) 

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Clientes $ 39,101 $ 21,051 

Empleados 12,003 2,712 

Anticipos entregados a proveedores 30,168 82,198 

Compañías relacionadas (Ver Nota 11) 404,172 - 

Reclamo de siniestro - 481,618 

Varias - 25,122 

$ 485,444 $ 612,701 
  

4. Inventarios 

Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Alimentos y bebidas $ 19,239 $ 65,394 

Combustible 20,730 25,931 

Repuestos y accesorios - 51,275 

Importaciones en tránsito 1,250 4,921 

$ 41,219 $ 147,521 
  

(espacio en blanco) 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Activos Fijos 

El movimiento de los activos fijos, por los años terminados el 31 de Diciembre, son como sigue: 

  

  

Saldos al Saldos al Saidos al 

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de 31 de Diciembre de 

2002 Fusión Adiciones 2003 Adiciones Escisión 2004 

(US Dólares) 

Yates 3 9,024,519  $1,146,351 $ - $ 10,170,870 $ - $(2,344,294) $ 7,826,576 

Maquinarias y 

equipo de Yates 715,037 92,432 22,506 829,975 53,784 (146,665) 737,094 

Muebles y enseres 59,299 - 9,441 68,740 11,705 - 80,445 

Embarcaciones 

menores 33,957 6,546 18,438 58,991 - (8,547) 50,444 

Equipo de cómputo 6,894 - 22,735 29,629 26,315 - 55,944 

Equipo de oficina 3,467 - 10,760 14,227 4,850 - 19,077 

Otros 14,123 1,373 1,183 16,679 675 (9,189) 8,165 

Depreciación 

acumulada (1,537,523). (80,403) (546,413) (2,164,339) (493,992) 561,707 (2,096,624) 

5 8,319,773 $ 1,166,299 $ (461,300) $ 9,024,772 (396,663) $ (1,946,988) $ 6,681,121 

  

Al 31 de Diciembre de 2004, yates representan las embarcaciones: Eclipse y Rachell, los yates 

Diamate, Mistral y Nortada se retiraron como producto de 1 proceso de escisión. (Ver Nota 1). 

Al 31 de Diciembre de 2003, yates representan las embarcaciones: Eclipse, Diamante, Rachell, 

Mistral y Nortada, los dos últimos fueron adquiridos en la fusión realizada con Oceancruceros 

S.A. (Ver Nota 19). 

6. Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, representan inversiones en la 

compañía Pentar Shipping Inc., domiciliada en la República de Panamá por US$ 1,173,000 (US$ 

1,500,000 en 2003) con un valor nominal de US$1,500,000. El valor patrimonial proporcional al 31 

de Diciembre de 2002, según los estados financieros disponibles es por US$1,500,000. El 

porcentaje de participación de la Compañía en Pentar Shipping Inc. Al 31 de Diciembre de 2003 es 

de 99.34 % . 

Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2004 y de acuerdo con el convenio de escisión, se 

transfirió inversiones en esta compañía por US$ 327,000 a la nueva compañía escindida 

Galanáutca S.A. (Ver Nota 20). 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Cargos Diferidos 

El movimiento de los cargos diferidos, por los años terminados el 31 de Diciembre, es como sigue: 

  

  

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de 

Diciembre de Diciembre de Diciembre de 

2002 Fusión Adiciones 2003 Adiciones Escisión 2004 

(US Dólares) 

Gastos 

Preoperacionales $ 912,591 $ - $ 29815 $ 942,406 $5 - $ - $ 942,406 

Patente de operación 960,000 559,000 - 1,519,000 - (320,000) 1,199,000 

Pérdida en cambio 2,243,823 - - 2,243,823 - (429,173) 1,814,650 

Amortización , 

Acumulada (1,808,131) (32,608) (797,180) (2,637,919) (270,293) 277,252 (2,630,960) 

$ 2,308,283 $ 526,392 $ (767,365) $ 2,067,310 $ (270,293) $ (471,921) 1,325,096 

  

8. Otros Activos 

Los otros activos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Depósitos en garantía $ 1,090 $ 2,240 

Construcciones en proceso - 41,039 

Otros - 1,000 

$ 1,090 $ 44,279 
  

(espacio en blanco) 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Obligaciones a Corto Plazo 

Las obligaciones a corto plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

Regent Private Capital LLC, con vencimiento el 17 

de Diciembre de 2005, devenga intereses 

calculados a las tasas del 12% y 16% anual. 

Banco Solidario: 

Con vencimiento el 9 de Abril de 2004, devenga 

intereses calculados a la tasa del 15% anual. 

Con terceros: 

Alicia Terán, sin fecha específica de vencimiento, 

devenga intereses calculados a la tasa del 14% 

anual. 

Joseph Towsend, sin fecha específica de 

vencimiento, no devenga intereses 

Jabot Investment Ltda., sin fecha específica de 

vencimiento, devenga intereses calculados a la 

tasa del 15% anual. 

Eduardo Diez, sin fecha específica de vencimiento, 

devenga intereses calculados a la tasa del 14% 

anual. 

Elvira Diez, sin fecha específica de vencimiento, 

devenga intereses calculados a una tasa del 14% 

anual. 

Eduardo Missura, sin fecha específica de 

vencimiento, devenga intereses calculados a la tasa 

del 12% anual. 

Dolores Diez, sin fecha específica de vencimiento, 

devenga intereses calculados a la tasa del 14% 

anual. 

Accionistas: 

Nelson Freile: 

Con vencimiento el 28 de Febrero de 2004, 

devenga intereses calculados a la tasa del 8% 

anual (18% anual en 2002) 

Con vencimiento el 7 de Enero de 2004, devenga 

intereses calculados a la tasa del 16% anual. 

Sumas pasan: 

$ 

2004 

(US Dólares) 

3,904,103 

3,904,103 

$ 

2003 

65,000 

28,143 

104,888 

1,296,482 

11,000 

24,000 

11,390 

19,353 

170,000 

300,000 

2,030,256 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Obligaciones a Corto Plazo (continuación) 

2003 2004 

(US Dólares) 

Sumas vienen: $ 3,904,103 $ 2,030,256 

Accionistas: 

Mauricio Martínez: 

Con vencimiento el 17 de Enero de 2004, 

devenga intereses calculados a la tasa del 15% 

anual. - 170,000 

Sin fecha específica de vencimiento, devenga 

intereses calculados a las tasas del 12% y 15% 

- 72,000 anual. 

Marcus AB Dod, sin fecha específica de 

vencimiento, devenga intereses calculados a la 

tasa del 12% anual. - 338,549 

$ 3,904,103 $ 2,610,805 

Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2004, las obligaciones contraidas con accionistas 

fueron capitalizados, según la escritura de escisión y aumento de capital (Ver Nota 7). 

10. Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Proveedores $ 188,613 $ 583,016 

Anticipos de clientes 947,807 999,273 

Sueldos por pagar 15,028 10,718 

Impuestos por pagar 23,289 17,006 

Seguro Social 40,940 64,907 

Otras 11,162 13,494 

$ 1,226,839 $ 1,688,414 
  

Anticipos de clientes representan principalmente depósitos efectuados por la compañía Luxury 

Adventures y Arbercrombie 8 Kent que al 31 de Diciembre de 2004 ascienden a US$ 281,282 y 

US$ 275,990 respectivamente (US$575,608 y US$ 171,150 en 2003, respectivamente) y cobros 

realizados a los clientes para reservar el cupo de cruceros en los yates con los que opera la 

Compañía. Estos anticipos se liquidan una vez concluido el crucero y no generan intereses. 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11, Cuentas por Pagar a Compañías Relacionadas 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Quasar Náutica Expeditions S.A. $ - $ 1,496,869 

Amernindia Inc. - 32,977 

Servicios Logísticos de Galápagos - 36,578 

Galpacífico S.A. - 4,882 

$ - $ 1,571,306 
  

El movimiento de la cuenta por pagar con Quasar Náutica Expeditions S.A. por los años 

terminados el 31 de Diciembre de 2004 y 2003 es como sigue: 

  

  

2004 2003 

(US Dólares) 

Saldos al inicio $ 11496,869 $ 250,297 

Créditos: 

Cargos efectuados a nombre de la Compañía - 1,400,956 

Cargos efectuados por gastos indirectos de 

operación - 306,573 

Anticipos recibidos de clientes de las embarcaciones 

Diamante y Mistral - 140,398 

Cargos efectuados por pago de obligaciones a 

instituciones - 28,080 

Financieras 

Transferencia de patrimonio de la cuenta aportes 

para futuras capitalizaciones reclasificaciones - 794,145 

Débitos: 

Resultados de la escisión (1,381,900) - 

Compensación de saldos para aumento de capital (516,844) - 

Pagos recibidos de clientes - (1,413,335) 

Ajustes (2,297) (10,245) 

Transferencias a cuentas por cobrar (Wer Nota 3) 404,172 - 

Saldos al final $ - $ 1,496,869 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Pasivos Acumulados 

El movimiento de los pasivos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre, es como 

sigue: 

  

  

  

  

  

Beneficios 

Sociales Intereses Total 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2002 $ 18959 $ 638,204 — $ 657,163 

Provisiones 56,692 546,399 603,091 

Pagos (57,706) (109,209) (166,915) 

Capitalización de intereses - (297,972) (297,972) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2003 17,945 777,422 795,367 

Provisiones 84,506 387,036 471,542 

Pagos (90,026) (119,850) (209,876) 

Renegoctación deuda - (775,761) (775,761) 

Escisión - (229,969) (229,969) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2004 $ 12,425 $ 38,878 $ 51,303 

13. Obligaciones a Largo Plazo 

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

2004 2003 

(US Dólares) 

Mernill Lynch: 

Con vencimiento el 13 de Septuembre de 2005 (13 de Septiembre de 

2004 en 2003), devenga intereses calculados a la tasa del 3.125% 

(2.09375% anual más 3.410 % anual de comisión pagada 

mensualmente, en 2003). 

Banco del Pichincha: 

Con vencimiento el 22 de Abril de 2010, devenga intereses 

calculados a la tasa del 15% anual. Pago de capital semestral 

y los intereses se pagarán a partir del 25 de Octubre de 2007. 

Intereses refinanciados, con vencimiento el 22 de Abril de 2010, 

no devenga intereses. Pagos semestrales. 

Con vencimiento el 22 de Abril de 2010, devenga intereses 

calculados a la tasa del 15% anual. Pago de interés y capital 

semestral. 

Intereses refinanciados, con vencimiento el 22 de Abril de 2010, 

no devenga intereses. Pagos semestrales. 

Sumas Pasan: 

$  1363,936 $ 1,363,059 

1,841,000 

122,788 

296,677 

789,085 

$ 1363,936 $ 4,412,609 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Obligaciones a Largo Plazo (continuación) 

2004 2003 
(US Dólares) 

Sumas Vienen: $  11363,936 $ 4,412,609 

St. Georges Bank: 

Con vencimiento hasta el 7 de Marzo de 2005, devenga intereses 

calculados a las tasa del 9.50% anual, pagaderos mensualmente. 197,970 197,970 

Con terceros y accionistas: 

Eduardo Diez, con vencimiento el 10 de Mayo de 2004, devenga 

  

intereses calculados a la tasa del 16.70% anual. - 73,074 

Ennque Gangotena, con vencimiento el 23 de Mayo de 2005, 

devenga intereses calculados a la tasa del 15.42% anual. - 13,020 

Willy Stock Menu, con vencimiento el 10 de Mayo de 2005, 

devenga intereses calculados a la tasa del 10% anual. - 240,672 

Galo Aguirre, con vencimiento el 18 de Noviembre de 2004, 

devenga intereses calculados a la tasa del 8% anual. - 180,584 

Rosario Zambrano, con vencimiento el 12 de Febrero de 2005, 

devenga intereses calculados a la tasa del 14% anual. 19,996 71,330 

René Moreno, con vencimiento el 25 de Diciembre de 2006, 

devenga intereses calculados a la tasa del 11% anual. 18,500 18,500 

Carlota Echeverría, con vencimiento el 20 de Diciembre de 

2006, devenga intereses calculados a la tasa del 11% anual. 17,150 17,150 

Porción corriente (1581901) (2,263,901) 

$ 35,651 $ 2,967,008 
  

Al 31 de Diciembre de 2003 las obligaciones bancarias a largo plazo contraidas con el Banco de 
Pichincha están garantizadas con la embarcación Eclipse por una cuantía indeterminada. (Ver Nota 
18). 

Al 31 de Diciembre de 2003, las obligaciones a largo plazo con terceros están garantizadas con el 

yate velero Diamante, para lo cual se han suscrito contratos de encargo fiduciario por una cuantía 

de US$ 590,000. (Ver Nota 18). Esta obligación al igual que el yate velero Diamante, de acuerdo 

con el convenio de escisión y acta de accionistas fue transferido a la compañía Viajes Nautitours 

S.A. (Ver Nota 1). 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Obligaciones a Largo Plazo (continuación) 

Las cuotas de capital e interés por año son como sigue: 

  

Años 2004 2003 
(US Dólares) 

2004 $ $ - 

2005 1,581,901 422,664 

2006 35,650 487,664 

2007 652,509 

2008 - 997,664 

2009 - 1,052,664 

2010 730,327 

14. Capital Pagado 

El 13 de Octubre de 2004 se inscribió en el Registro Mercantil la escritura pública de aumento de 

capital y escisión de la Compañía. Esta escisión contempló disminuciones y aumentos simultáneos 

de capital social, con lo cual se incrementa el capital pagado al 31 de Diciembre de 2004 asciende 

a US$ 5,733,298 constituido por 5,733,298 acciones ordimarias con un valor nominal unitario de 

US$ 1.00 cada una. 

Al 31 de Diciembre de 2003, el capital pagado de la Cormpañía está constituido por 4,267,832 

acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00 cada una. 

15. Transacciones con Partes Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compañías relacionadas por accionistas 

comunes durante el año terminado el 31 de Diciembre, consisten principalmente de lo siguiente: 

2004 2003 

(US Dólares) 

Costo de Operación: 

Quasar Náutica Expeditions S.A: 

Cargos efectuados por gastos indirectos de operación $ - $ 306,573 

Cargos efectuados por gastos de importación 

Cargos efectuados por anticipos recibidos de clientes - 140,398 

Cargos efectuados por amortizaciones y 

depreciaciones 

Gastos: 

Intereses: 

A accionistas 36,998 17,124 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

16. Situación Tributaria 

Debido a los resultados obtenidos por la Compañía por los años terminados el 31 de Diciembre de 

2004 y 2003, no se calculó mi pagó impuesto a la renta. 

Para propósitos de la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta y 

participación de trabajadores de 2004, la Compañía sumó gastos no deducibles tributariamente por 

US$ 137,865 y (US$ 418,352 en 2003). 

Durante el año terminado el 31 de Diciembre de 2004 y 2003, la tarifa del impuesto a la renta fue 

del 25%, se efectuaron retenciones en la fuente por US$ 209 (US$ 7,198 en 2003). 

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de 

revisión por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los años 1998 a 

2004. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las 

declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de seis años a partir de la 

fecha de presentación de la declaración cuando no se hubiere declarado en todo o en parte. 

Consecuentemente, la facultad de revisar la declaración de impuesto a la renta desde el año 

terminado el 31 de Diciembre de 1998 se encuentra vigente. 

17. Garantías Otorgadas 

Un resumen de las garantías vigentes al 31 de Diciembre es como sigue: 

Tipo de Garantía 2004 2003 
  

(US Dólares) 

Banco del Pichincha, Garantía Prendaria, Yate Eclipse. - Indeterminada 

Regent Private Capital LLC Indeterminada 

Merril Lynch, Aval de Emesto Martínez Cobo y activos 

de su propiedad. Indeterminada Indeterminada 

18. Compromisos y Contratos 

Contrato de Fideicomiso 

Mediante escritura pública celebrada el 21 de Junio de 2002, se constituyó el Fideicomiso 

Oceanadventures — Amerindia 001. Las constituyentes del Fideicomiso son las compañías 

Oceanadventures S.A. y Amerindia S.A. 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

18. Compromisos y Contratos (continuación) 

El objetivo de este fideicomiso es que la Fiduciaria administre el flujo de recursos que transfieran 

las Constituyentes al Fideicomiso, por concepto de la venta de sus paquetes turísticos, cuya 

colocación, venta y recaudación, se efectúa a través de la compañía Tumbaco Inc. domiciliada en 

Estados Unidos de Amérntca. 

Este flujo servirá como fuente de repago de las obligaciones crediticias que mantienen las 

Constituyentes con el Banco del Pichincha y la obligación que asumen Oceanadventures y 

Amerindia es aportar los montos y en la periodicidad determinados en la escritura de constitución 

del Fideicomiso. 

En el mes de Febrero de 2005, se procedió a cancelar el contrato de Fideicomiso como resultado 

de la escisión de la Compañía y del cambio de prestamista (Ver Nota 19). 

Contrato de Encargo Fiduciario 

El 28 de Septiembre de 2000 y el 17 de Enero de 2001, se suscribieron los contratos de encargo 

fiduciario con la sociedad Administradora de Fondos y Fideicomisos Produfondos S.A., con el 

propósito de dar cumplimiento al pago de las obligaciones a largo plazo adquiridas con los señores 

Willy Arthur Stock Menu y Galo Aguirre Valdivieso, respectivamente. 

La vigencia de estos contratos es la misma pactada en las obligaciones a largo plazo mantenidas 

con los señores Willy Arthur Stock Menu y Galo Aguirre Valdivieso. (Wer Nota 13) 

Al 31 de Diciembre de 2004 la compañía transfirió las obligaciones contraidas con los señores 

Willy Arthur Stock Menu y Galo Aguirre Valdivieso a las compañías escindidas, como producto de 

la escisión de la Compañía (Ver Nota 19). 

Contrato de Mandato 

El 5 de Enero de 2001, se suscribió un contrato de mandato entre la compañía Quasar Náutica 

Expeditions S.A. “La Mandataria” y el Consorcio “El Mandante”, (conformado por las compañías 

Quasar Náutica S.A., Iguana Tours S.A. y Oceanadventures S.A., mediante el cual el mandante 

otorga poder especial, amplio y suficiente a favor de la mandataria para que ésta pueda realizar 

ciertas actividades. 

Durante los años terminados el 31 de Diciembre de 2004 y 2003, este contrato no ha tenido 

aplicación. Tal como se menciona en las Notas 1 y 20, la Compañía se escindió por lo que si bien el 

contrato de mandato sigue vigente, la separación de los accionistas podría interpretarse como una 

cancelación de dicho contrato. 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

18. Compromisos y Contratos (continuación) 

Contratos de Préstamo con Banco del Pichincha 

El 8 de Julio de 2002, la Compañía suscribió los contratos de préstamo, reestructuración financiera 

y prórroga de pago de intereses con Banco del Pichincha por US$ 2,032,000 y US$331,677 de 

capital y US$ 151,122 y US$885,823 de intereses devengados. 

Al 31 de Diciembre de 2004, estas obligaciones fueron transferidas a la compañía Regent Private 

Capital LLC (de origen estadounidense), como producto de una refinanciación de obligaciones con 

esta compañía. 

Contrato de Préstamo con Regent Capital LLC 

El 17de Diciembre de 2004, la Compañía suscribió un contrato de préstamo con la compañía 

Regent Private Capital, LLC, con el propósito de cancelar las obligaciones mantenidas con el Banco 

del Pichincha. 

Esta refinanciación constituye la primera etapa de un proceso de sustitución y reprogramación total 

de todas las obligaciones financieras que actualmente posee la Compañía, a términos y plazos más 

convenientes. 

Los principales términos de este contrato de préstamo son: 

Fecha: 17 de Diciembre de 2004 

Monto: US$ 3,904,103 

Tasa de interés: 12% y 16% anual pagaderos mensualmente, iniciando en Enero de 2005. En caso 

de mora la tasa aplicable es del 17.6% anual. 

Vencimiento: 16 de Diciembre de 2005. 

Forma de Pago: Pago de intereses mensual, pago de capital al final del plazo. 

Garantías: a) Prenda del barco Eclipse, junto con su contenido de inventano, equipos y 

repuestos y todas las cuentas relacionadas con la operación que se realice con 

este bien. 

b) Endoso de las acciones a favor de Regent Private Capital LLC por el 2.5% del 

total de acciones emitidas por la Compañía. 

Destino del préstamo: — Refinmanciamiento de obligaciones contraídas con el Banco del Pichincha. 

Obligaciones de la prestataria: 

a) Suministrar estados financieros y demás informaciones 

mensualmente. 

b) No podrá realizar inversiones ni contraer compromisos 

superiores a US$ 500,000. 

c) No podrá emitir acciones adicionales 
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Oceanadventures S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

18. Compromisos y Contratos (continuación) 

Contrato de Préstamo con Regent Capital LLC (continuación) 

d) Mantener seguros con cobertura adecuada por el 100% del barco y la póliza 

endosado a nombre de Regent Private Capital LLC. 

e) Mantener coeficientes mínimos de razones financieras como apalancamiento y 

de cargos fijos. 

£) No podrán declarar dividendos de utilidades retenidas. 

19. Fusión 

El 14 de Febrero de 2003, fue inscrita en el Registro Mercantil la escritura pública de fusión de las 

compañías Oceancruceros S.A. con Oceanadventures S.A.. Los estados financieros que se 

incorporaron a los saldos de la Compañía son como sigue: 

  

  

  

  

  

  

Oceanadventures  Oceancruceros Balance 

S.A. S.A. Eliminaciones Fusionado 

(US Dólares) 

Activos: 

Caja y bancos $ 28,562 $ - $ - $ 28,562 

Cuentas por cobrar 241,427 55,944 (55,944) 241,427 

Gastos prepagados 323,983 504 - 324,487 

Inventarios 8,480 - - 8,480 

Inversiones en acciones 1,899,574 - - 1,899,574 

Otros activos 82,470 - - 82,470 

Activo fijo — neto 8,080,624 1,246,704 - 9,327,328 

Cargos diferidos 2,768,265 784,439 (538,339) 3,014,365 

Total activos $ 13,433,385 2,087,591 $ (594,283) $ 14,926,693 

Pasivos: 

Cuentas por pagar $ 1,801,990 6,048 - $ 1,808,038 

Obligaciones bancarias 3,838,846 - - 3,838,846 

Pasivos acumulados 582,149 - (55,944) 526,205 

Pasivos a largo plazo 2,837,117 312,900 (538,339) 2,611,678 

Total pasivos 9,060,102 318,948 (594,283) 8,784,767 

Patrimonio de los 

accionistas 5,497,419 1,767,855 - 7,265,274 

Resultados del período (1,124,136) 788 - (1,123,348) 

Total pasivos y 

patrimonio de los 

accionistas $ 13,433,385 $ 2,087,591 $ (594,283) $ 14,926,693 
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— Oceanadventures S.A. 

—_ Notas a los Estados Financieros (continuación) 

—> 20. Escisión 

| Los estados financieros que sirven para la constitución de las compañías Viajes Galanáutica S.A. y 

Pm Viajes Nautica Tours S.A., producto de la escisión de la Compañía Oceanadventures S.A., se 

muestran a continuación: 

pr Galanáutica S.A. — Nautitours S.A. 

(US Dólares) 

” Activos: 

> Cuentas por cobrar $ 141,864 $ - 

me Gastos prepagados 3,054 - 

Inventarios 21,200 - 

por Inversiones en acciones 327,000 - 

Activo fijo — neto 1,172,760 774,226 

P.. Cargos diferidos 214,586 257,334 

Total activos $ 1,880,464 $ 1,031,560 

ere Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos: 

=> Cuentas por pagar $ 184,695 $ - 

Cuentas por pagar a 

compañías relacionadas 351,140 1,030,760 

o Obligaciones bancarias a corto plazo 676,899 - 

Pasivos acumulados 31,756 - 

— Pasivos a largo plazo 57,305 - 

Total pasivos 1,301,795 1,030,760 

ma Patrimonio de los accionistas 578,669 800 

o Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 1,880,464 $ 1,031,560 
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