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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 

“Oceanadventures S.A.” 
Quito, Ecuador 

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de “Oceanadventures S.A.” (Una Subsidiaria 

de Pentar Shipping Inc. — Panamá) al 31 de diciembre de 2001 y los correspondientes estados de 

resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 
Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas 
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su conjunto. 
Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

3.  Al131 de diciembre de 1999, la Compañía tomando como base la resolución No.99-1-3-3-0011, 
publicado en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, decidió diferir la pérdida 
en cambio neta por US$2,143,120 y amortizarla a partir del año 2000, en un período de cinco 
años. Durante el año 2001, la Compañía afectó a resultados US$760,541. De acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en 
los resultados del año en que se originan. El efecto del referido registro fue sobrevalorar la 
pérdida neta del año en el referido valor. 

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros, respecto al asunto 
mencionado en el párrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
“Oceanadventures S.A.” (Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá), al 31 de 
diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios y prácticas de 
contabilidad establecidos en el Ecuador. 

Córdova 1040 y Av. 9 de Octubre 
Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso 

Telfs.: 2565-394 - 2561-393 Fax: 593-4-2561-433 
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador 
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5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 
agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001, se emite 
por separado. 
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'"Oceanadventures S.A." 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. - Panamá) 

Balance General 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2001 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo 1,806 

Cuentas por cobrar (Nota A) 185,012 

Inventarios 32,504 

Gastos pagados por anticipado (Nota B) 148,438 

Total activo corriente 367,760 

Yates, maquinaria y equipos (Nota C) 8893,760 

Cargos diferidos (Nota D) 1422,104 

Inversiones permanentes (Nota E) 1899,574 

Otros activos (Nota F) 1686,589 

14269,787 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Préstamos bancarios (Nota G) 3528,828 

Cuentas por pagar (Nota H) 3638,279 

Préstamos de terceros (Nota 1) 328,622 

Préstamos de accionistas (Nota J) 100,000 

Intereses por pagar 211,204 

Obligaciones con los trabajadores (Nota K) 44,973 

Porción corriente del pasivo a largo plazo (Nota M) 231,112 

Total pasivo corriente 8083,018 

Pasivo a largo plazo (Nota M) 689,350 

Total pasivos 8772,368 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social (Nota N) 2499,978 

Aportes para futura capitalización (Nota O) 1595,547 

Capital adicional (Nota P) 3559,414 

Reserva por valuación (Nota Q) 1108,176 

Pérdidas acumuladas (Nota R) (3265,696) 

Total patrimonio de los accionistas 5497,419 

14269,787 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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"Oceanadventures S.A." 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. - Panamá) 

Estado de Resultados 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, l 2001 

Ventas netas 4500,122 

Costo de ventas (4044761) 

Utilidad bruta en ventas 455,361 

Gastos de administración y ventas (776,160) 

Pérdida en operación (320,799) 

Otros (gastos) ingresos: 

Gastos financieros, netos (755,260) 

Diferencia en cambio (765,801) 

Comisiones ganadas 3,433 

Otros ingresos, netos 8,060 

(1509,568) 

Pérdida neta (1830,367) 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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"Oceanadventures S.A." 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. - Panamá) 

Estado de Evolución del Patrimonio 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 2001 

Capital social 

Saldo inicial 375,877 

Aumento de capital (Nota N) 2,122,261 

Fusión por absorción (Nota T) 1,840 

Saldo final 2499,978 

Aportes para futura capitalización 

Saldo inicial 2567,062 

Aumento de capital (Nota N) (2122,261) 

Fusión por absorción (Nota T) (400,000) 

Aportes por compensación de crédito (Nota O) 1550,746 

Saldo final 1595,547 

Capital adicional 

Saldo inicial 3088,445 

Fusión por absorción (Nota T) 470,969 

Saldo final 3559,414 

Reserva por valuación 

Saldo inicial 769,246 

Fusión por obsorción (nota T) ,216 

Avalúo activos de compañías absorbidas (Nota Q) 338,714 

Saldo final 1,108,176 

Pérdidas acumuladas 

Saldo inicial (1009,264) 

Fusión por absorción (Nota T) (426,065) 

Pérdida neta (1830,367) 

Saldo final (3265,696) 

Total patrimonio de los accionistas 5497,419 
  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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"Oceanadventures S.A." 

- (Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. - Panamá) 

. Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 2001 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 6260,935 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (5023,348) 

Intereses pagados (84,454) 

Otros ingresos, neto (1520,448) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (367,315) 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Pago por compra de yates, maquinaria y equipos (402,497) 

Aumento en cargos diferidos (1,600) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (404,097) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Efectivo recibido por siniestros de yate, maquinaria y equipos 490,000 

Efectivo recibido por obligaciones bancarias y otros préstamos, neto 566,952 
Efectivo pagado por préstamos a largo plazo (317,305) 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 739,647 

Disminución neta de efectivo (31,765) 

Efectivo al inicio del período 33,571 

Efectivo al final del período 1,806 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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'"Oceanadventures S.A." 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. Panamá) 

Conciliación de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto 

> Utilizado en Actividades de Operación 

(Expresada en dólares) 

Año terminado en Diciembre 31, 2001 

Pérdida neta (1830,367) 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto 

utilizado en actividades de operación: 

Depreciación 491,733 

Amortización 253,049 

Diferencia en cambio 557,234 

Baja de cargos diferidos 62,000 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en cuentas por cobrar (69,554) 

Aumento en inventarios (31,095) 

Aumento en gastos pagados por anticipado (57,005) 

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 256,690 
  

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (367,315) 

ES D VERSION Y FI JIAMIENT 

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

La Compañía realizó un aumento de capital por US$2,122,261, mediante la capitalización de aportes para futura 

capitalización el 3 de enero del 2001. 

El 3 de abril del 2001, mediante escritura pública, la Compañía se fusionó y absorbió a las Compañías 

Ecocruceros S.A.y Enviromental S.A. (Ver Nota T) 

La Compañía efectuó el avalúo de los yates Diamante y Rachell Il a valor de mercado de acuerdo a las 

disposiciones determinadas en la escritura de fusión, siendo el efecto del mencionado avalúo US$338,714. 

La Compañía recibió la transferencia de los consumos de los inventarios del consorcio por US$405,503. 

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compañía decidió adquirir el 55,86% de las Acciones de la sociedad panameña 

Pentar Shipping Inc. mediante la subrogación de la deuda que mantenía Amerindia Inc. con el Banco del 

Pichincha C.A. por un valor de US$1,899,574. 

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compañía procedió a registrar aportes para futura capitalización mediante la 

compensación de créditos con accionistas y terceras personas por US$1,550,746. 

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compañía compensó la cuenta por pagar al Banco del Pichincha por concepto de 

cartas de crédito vencidas, con la cuenta por cobrar a Amerindia Inc. por US$317, 357. 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción “Oceanadventures S.A.”, se constituyó en la ciudad de Quito-Ecuador, el 21 
del negocio de octubre de 1997. Su actividad predominante son todas las actividades 

turísticas previstas en la Ley de la materia y en especial las de agencias de 
viajes, agencia mayorista de turismo, agencia operadora de turismo, las de 
transportación turística, aérea, marítima, fluvial, lacustre y terrestre. La 

Compañía a partir del año 2001, es poseída en un 60% por Pentar Shipping 

Inc. una sociedad panameña. 

Bases de La Compañía al 31 de diciembre de 2001, mantiene sus registros contables 

presentación en dólares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC's). 

Inventarios Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios se encuentran valorados a sus 

costos históricos. 

Yates, Yates, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo reexpresado al 
maquinaria y 31 de marzo de 2000 de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 
equipos No. 17 (NEC) y según disposiciones emitidas por la Superintendencia de 

Compañias establecida en la resolución No.13 del 10 de agosto del 2000, la 
Compañía actualizó estos yates a valor de mercado, en base a un avalúo 
realizado en marzo de 2001, por un perito calificado. 

Según escritura de Fusión por absorción de las Compañías “Oceanadventures 
S.A.”, Ecocruceros S.A. y Enviromental S.A. celebrada el 3 de abril de 2001 
e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Septiembre de 2001 los yates 
Rachell IM y Diamante fueron aportados a la fusión por las Compañías 
absorbidas a costo reexpresado y luego fueron actualizados a valor de 
mercado, mediante el avalúo realizado por un perito calificado para dar 
cumplimiento a las disposiciones establecidas en la escritura de fusión. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la 
vida útil estimada de los activos relacionados. 

 



“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las tasas de depreciación anual de los activos, son las siguientes: 

  

Activo Tasas 

Yates 5% 
Maquinaria y equipo 10% 
Muebles y enseres 10% 

Equipo de oficina 10% 
Equipo de computación 20% 

Embarcaciones menores 20% 
Herramientas 50% 

Anclas 25% 

Cargos diferidos Al 31 de diciembre de 2001, los. rubros de cargos diferidos se encuentran 
registrados a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con 
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 (NEC), a partir de esta fecha 
las adiciones están registradas a su costo de adquisición. Incluye 
principalmente gastos preoperacionales y patentes de operación, los cuales 
son amortizados en línea recta en periodos de 5 y 20 años respectivamente. 

Inversiones Se presentan al costo reexpresado. La Compañía no ha procedido a 
permanentes consolidar sus inversiones en aquella empresa cuya participación es mayor 

al 50% 

La Compañía al 31 de diciembre del 2001, no dispone de los estados 

financieros de la Compañía en la cual mantiene inversiones, con el 

propósito de efectuar el cálculo del valor patrimonial proporcional y 
presentar en los libros el valor menor entre el costo ajustado y el valor 

patrimonial proporcional. 

Otros activos Al 31 de diciembre de 2001, corresponde a la diferencia en cambio, que se 

encuentra registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de 
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Por disposición 

de la Superintendencia de Compañías, la Compañía activó el diferencial 
cambiario producto de la actualización de activos y pasivos en moneda 

extranjera, el cual será amortizado en un periodo de hasta cinco años. 

  

 



“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. —- Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

por cobrar 

Diciembre 31, 2001 

Clientes 32,410 
Guillermo Mariscal — Desaduanización Eclipse 80,897 
Compañías relacionadas (Nota S) 13,753 
Deudores varios 51,686 

Impuestos anticipados 617 
Empleados (1) 1,588 
Otras 4,061 
  

185,012 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2001, esta cuenta no incluye operaciones de 
importancia entre la Compañía y sus empleados. 

Durante el 2001, la Compañía no ha realizado provisión para cuentas 

  

incobrables. 

B. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
pagados por 

anticipado 

Diciembre 31, 2001 

Seguros 132,452 
Menaje pagado por anticipado 11,518 
Otros 4,468 
  

148,438 
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“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

C. Yates, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

maquinaria 

y equipos 

Diciembre 31, 2001 

Yates (1) 8,548,606 
Maquinaria y equipo 710,861 
Muebles y enseres 57,582 
Embarcaciones menores 33,957 
Herramientas 6,362 
Equipos de computación 2,515 
Anclas 2,827 

Equipos de oficina 3,516 
Construcciones en proceso 68,921 
Yates en tránsito 312,900 

Biblioteca y pinacoteca 4,885 

9,752,932 
Menos depreciación acumulada 859,172 

8,893,760 

(1) Al 31 de diciembre de 2001, esta cuenta incluye 7,098,810, 900,000 

y 549,796, correspondientes a los Yates Eclipse, Diamante y Rachell 
II respectivamente. 

El movimiento de yates, maquinaria y equipos, fue como sigue: 

  

  

2001 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 8,997,650 

Compras 402,497 
Fusión por absorción (Nota T) 985,430 

Avalúo de yates (Nota Q) (1) 464,570 
Ajustes 22,785 
Ajustes por fusión (2) (1,120,000) 

Saldo final 9,752,932 
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“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

2001 

Depreciación acumulada ajustada: 
Saldo inicial 8,177 
Gasto del año 491,733 

Fusión por absorción (Nota T) 232,806 
Avalúo de yates (Nota Q) (1) 125,856 

Saldo final 859,172 

(1) Corresponde a US$286,076 y US$52,638 por el avalúo realizado en 
el año 2001, a los yates Diamante (Ecocruceros S.A.) y Rachell II 
(Enviromental S.A.), de acuerdo a lo dispuesto en la escritura pública 
de Fusión de fecha 2 de abril de 2001. 

(Q) Corresponde a la eliminación de cuentas relacionadas entre las 
Compañías  kFEcocruceros S.A.  Enviromental S.A. y 
“Oceanadventures S.A.” como resultado del proceso de fusión de 
dichas compañías, ya que existía un anticipo de acuerdo al contrato 
de compra-venta de yates con las compañías fusionadas y 

Oceanadventures mantenía como yates en tránsito el mencionado 

  

  

  

  

valor. 

D. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
diferidos 

Diciembre 31, 2001 

Patentes de operación 960,000 
Gastos preoperacionales 911,253 
Gastos de constitución 1,338 

Otros 5,214 

1,877,805 
Menos amortización acumulada 455,701 

1,422,104 
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“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

2001 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 1,938,205 

Adiciones 1,600 

Retiros 62,000 

Saldo final 1,877,805 

Amortización acumulada ajustada: 
Saldo inicial 202,652 

Gasto del año 253,049 

Saldo final 455,701 

E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

permanentes 

Valor 2001 
% de patrimonial Valor Costo de costo 

Diciembre 31, tenencia proporcional nominal adquisición ajustado 

Pentar Shipping Inc. 55,86% (1) 1,899,574 1,899,574 

1,899,574 

(1) La Compañía al 31 de diciembre de 2001, no dispuso de los 

estados financieros de las Compañía en las cual mantiene 
inversiones, con el propósito de efectuar el cálculo del valor 
patrimonial proporcional y presentar en los libros el valor menor 

entre el costo ajustado y el valor patrimonial proporcional. 

La Compañía no ha procedido a consolidar sus inversiones en aquella 
empresa cuya participación es mayor al 50%. 

 



“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

F. Otros 

activos 

G. Préstamos 

bancarios 

Por disposiciones de la Superintendencia de Compañías, la Compañía activó el 

diferencial cambiario producto de la actualización de los activos y pasivos en 
moneda extranjera este valor activado será amortizado en un período de hasta 
cinco años. En este período la Compañía no podrá distribuir utilidades 

acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya amortizado la 

totalidad del diferencial cambiario. 

El movimiento de otros activos, fue como sigue: 

  

  

  

  

2001 

Saldo inicial 2,228,937 

Fusión por absorción (Nota T) 14,886 
Amortización 557,234 

Saldo final 1,686,589 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, - 2001 

Merril Lynch International Bank (Nota X (a)): 

Préstamo al 4.375% de interés anual, con 

vencimiento en noviembre 1, 2002. (1) 1,363,400 

Banco del Pichincha C.A. (Nota X (b)): 

Préstamo al 14% de interés anual, con 

vencimiento en enero 28, 2002. (Q) 2,000,000 

Banco Amazonas S.A.: 
Préstamo al 18% de interés anual, con 

vencimiento en febrero 28, 2002 (3) 27,000 

Pasan:... 3,390,400 
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“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

Diciembre 31, 2001 

Vienen:... 3,390,400 

Banco Solidario S.A.: 

Préstamo al 18% de interés anual, con vencimiento en 

junio 11, 2002. (3) 41,100 

3,431,500 

Sobregiros bancarios 97,328 

3,528,828 

(1) A131 de Diciembre de 2001, la Compañía ha presentado como garantía 
de pago de estos préstamos el aval personal del señor Ernesto Martínez 
Cobo padre del señor Mauricio Martínez Fernández, accionista de la 
Compañía. 

(Q) Al31 de Diciembre de 2001, esta obligación está garantizada por una 
hipoteca abierta sobre el yate Eclipse a favor del Banco del Pichincha 
C.A. 

(3) Al 31 de Diciembre de 2001, estos préstamos se encuentran 
garantizados con el aval personal de los esposos Eduardo Diez 
Cordovez y María Dolores Gangotena de Diez. 

  

H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
pagar 

Diciembre 31, 2001 

Compañías relacionadas (Nota S) 2,605,608 
Anticipo de clientes (1) 412,301 
Proveedores 280,540 

Caribe Viajes y Congreso 49,955 

Provisión diques 210,381 

Ejecutivos, empleados, guías y ocasionales 28,467 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 43,068 
Retenciones en la fuente e IVA 6,228 

Otras 1,731 
  

3,638,279 
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L Préstamos de 

terceros 

“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. — Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

(1) Constituye los anticipos recibidos de los clientes locales y del exterior 
para la realización de futuros cruceros. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 

Alicia Terán Vda. de Langpap: 
Préstamos al 18% de interés anual, con vencimiento 

en noviembre 1, 2002. (1) 

Jabot Investment Ltd.: 

Préstamo al 18% de interés anual, con vencimiento en 

septiembre 30, 2002. (1) 

Hotel Colón Internacional: 

Préstamo al 10% de interés anual, con vencimiento 

en diciembre 31, 2002. (2) 

Patricia Peñafiel Banderas: 

Préstamo al 16.84% de interés anual, con vencimiento 

en enero 15, 2002. (1) 

Fabiola Freile Darquea: 

Préstamo al 11% de interés anual, con vencimiento 

en diciembre 31, 2002. (1) 

Elvira de Diez: 

Préstamo al 14% de interés anual, con vencimiento 

en agosto 18, 2002. (1) 

Dolores Gangotena de Diez: 

Préstamo al 14% de interés anual, con vencimiento 

en junio 26, 2002. (1) 

Ernesto Donoso Game: 

Préstamo al 13.50% de interés anual, con vencimiento 

en noviembre 9, 2002. (1) 

Pasan:... 

2001 

71,285 

70,000 

31,000 

29,212 

28,805 

24,000 

19,353 

13,410 

287,065 
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Diciembre 31, 2001 

Pasan:... 287,065 

Eduardo Missura: 

Préstamo al 12% de interés anual, con vencimiento 

en abril 27, 2002. (1) 11,390 

Eduardo Diez Cordovez: 

Préstamo al 14% de interés anual, con vencimiento 

  

en noviembre 10, 2002. (1) 11,000 

Edwin Dyer Aguirre: 

Préstamo al 18% de interés anual, con vencimiento en 

agosto 12, 2002. (1) 10,000 

Otros: (3) 
César Chiluisa Sampedro 3,600 
Francisco Romagoza Tatxe 2,899 

Cecilia Molestina Freile 1,842 

Daniel Romagoza Molestina 726 
Lucía Vaca Moreno 100 

328,622 

(1) La Compañía como garantía de estos préstamos entregó pagarés o 
promesas de pago firmadas por los valores recibidos. 

(2) Este préstamo se encuentra garantizado con certificados financieros 

los mismos que se encuentran en proceso de negociación por parte de 
la Compañía. 

(3) Préstamos con tasas de interés que fluctúan entre el 0% al 11% con 
vencimiento entre agosto de 2001 y marzo de 2002, la Compañía 
como garantía de estos préstamos entregó pagarés firmados por los 
valores recibidos. 
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J. Préstamos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
accionistas 

Diciembre 31, 2001 

Nelson Freile Darquea: 
Préstamo al 18% de interés anual, con vencimiento en 

enero 15, 2002. (1) 100,000 

100,000 

(1) La Compañía como garantía de este préstamo entregó un pagaré a la 
orden de Nelson Freile Darquea y Eduardo Diez Cordovez por el 
valor recibido. A la fecha de nuestro informe este préstamo se 
encuentra en proceso de renovación. 

K. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue: 
con los 
trabajadores 

2001 
  

Beneficios sociales: 

  

Saldo inicial 42,866 

Provisión del año 57,215 

Pagos efectuados 41,870 
Ajustes y reclasificaciones (13,238) 

Saldo final 44,973 

L. Impuesto a El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 
la renta 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del 

Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 del 2001, dispuso que para el año 
2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 
25% sobre el resto de utilidades. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales, 
desde la fecha de su constitución. 
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M. Pasivo a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

largo plazo 

Diciembre 31, 2001 

Préstamos de terceros: (1) 
Stock Menu Willy — Fideicomiso Produfondos 347,587 
Galo Aguirre — Alexandre Chvedov 239,976 

Rosario Margarita Zambrano 142,387 
Eduardo Diez Cordovez- Banco Amazonas 131,397 
Enrique Gangotena Chiriboga— Banco Amazonas 23,465 
René Moreno Echeverría 18,500 

Carlota Echeverría Ruiz 17,150 

920,462 
Menos porción corriente del pasivo a largo plazo 231,112 

689,350 

(1) Préstamos con tasas de interés anual que fluctúan entre el 8% y 18%, 
con vencimientos que van desde agosto del 2002 hasta el 2005, 
garantizados con pagarés emitidos por la Compañía. 

Los vencimientos de los pasivos a largo plazo, son los siguientes: 

  

  

Años 2000 

2003 311,745 

2004 290,482 

2005 87,123 

689,350 

N. — Capital Está constituido por 2.499.978 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en 
social circulación, de valor nominal de 1 dólar cada una. 

Con fecha enero 2 de 2001, mediante escritura pública la Compañía 
incrementó el capital social autorizado a 4,996,276 y el capital social suscrito 

a 2,498,138 mediante el aporte para futura capitalización. 
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NN 

Con fecha 3 de abril de 2001, según escritura pública, la Compañía 
incrementó el capital social en 1,840 mediante la fusión por absorción a 

= las Compañías Ecocruceros S.A. y Enviromental S.A. celebrada el 3 de 
abril de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Septiembre de 
2001. 

O. Aportes para Según Acta de Junta de Accionistas celebrada el 6 de noviembre de 2001, 
futura la Compañía registró aportes para futuras capitalizaciones mediante la 

— capitalización compensación de créditos con accionistas por un valor total de 1,550, 746. 

Como resultado del proceso de fusión de las Compañías Oceanadventures 
S.A., Ecocruceros S.A. y Enviromental S.A. se redujo 400,000 producto 
de la eliminación de cuentas relacionadas. 

sos P. —Capital Este rubro incluye las cuentas que se originaron en ajustes parciales por 
adicional inflación hasta el período de transición en el año 2000, como la reserva 

por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria. 

OQ. Reserva por Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de yates, 
valuación maquinaria y equipos. Al 31 de Diciembre de 2001 el saldo de esta 

cuenta se incrementó por el registro de la escritura pública de Fusión de 
Compañías de 2 de abril de 2001 (Nota S), por 216, y por el efecto del 
avalúo a valor de mercado de los yates Diamante y Rachell III por 338,714 
(Nota C). 

mo El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en 
efectivo, pudiendo ser objeto de compensación con los cargos diferidos 

_ provenientes de la activación del diferencial cambiario resultante de la 
corrección monetaria de los activos y pasivos de las empresas, en el 
ejercicio 1999, capitalización, compensación de pérdidas o devolución en 

— caso de liquidación de la Compañía. 
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R. Pérdidas Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la 
acumula- Compañía “Oceanadventures S.A.” continuará como un negocio en marcha. 

=> das la pérdida neta por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2001 fue de 

US$1,830,367 y mantiene un déficit acumulado de US$3,265,696, los 

pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$7,715,258. El 

_ futuro de la Compañía dependerá de la habilidad de su administración para 
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus 
Operaciones, así como generar operaciones rentables. Los estados 

> financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y 
clasificación de los montos de los activos y pasivos, que podrían resultar de 
esta incertidumbre. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de 
Aplicación del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de 

e ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que 
se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% 
de la utilidad. 

S. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue: 
con compañías 
relacionadas 

Diciembre 31, 2001 

a Cuentas por cobrar: (Nota A) 

Tumbaco Inc. 13,753 
po, 

13,753 

Yates, maquinaria y equipos: (Nota C) 
Pu Yates en tránsito 

Quásar Náutica Expeditions S.A. 312,900 

cun 312,900 
nn 
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Diciembre 31, 2001 

Cuentas por pagar: (Nota H) 
Quásar Náutica Expeditions S.A. 2,059,749 

Amerindia Inc. 442,509 

Tumbaco Inc. — Miami 57,784 

Galpacífico Turs S.A. 43,500 
C.A. Amerindia Inc. 2,066 

2,605,608 
  

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como 

  

sigue: 

Año terminado en diciembre 31, 2001 

Ingresos: 
Quásar Náutica Expeditions S.A. 
Ingresos por cruceros 3,552,919 
  

3,552,919 

C.A. Amerindia Inc. 

Gasto interés 1,380 

Tumbaco Inc. 

  

Gasto ferias y promociones 188,862 
Gastos generales 165,971 

356,213 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras 

de igual naturaleza realizadas con terceros. 

22 

 



“Oceanadventures S.A.” 

(Una Subsidiaria de Pentar Shipping Inc. —- Panamá) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

T. Fusión 

por 

absorción 

Mediante escritura pública del 2 de abril de 2001, la Compañía 

Oceanadventures S.A. se fusiona y absorbe a las Compañías Ecocruceros 
S.A. y Enviromental S.A. Como resultado de esta operación las Compañías 
Ecocruceros S.A. y Enviromental S.A. transfirieron en bloque sus 
patrimonios a “Oceanadventures S.A.” el cual a esa fecha ascendía a 
US$687,500 y US$720,010 respectivamente. La Compañía mantiene la 
denominación “Oceanadventures S.A.” y con fecha 26 de septiembre de 2001 
queda inscrita en el registro mercantil. El siguiente es el balance fusionado: 

  

  

  

“Oceanadventures Ecocruceros Enviromental 

Cuentas S.A.” S.A. S.A. Eliminaciones Fusionado 

Efectivo y equivalentes 2,640 - - 2,640 
Cuentas por cobrar 658,338 320,000 320,000 (640,000) 658,338 
Gastos anticipados 66,806 - - - 66,806 
Inventarios 1,409 - - - 1,409 
Activo fijo 9,021,113 477,070 508,360 (1,120,000) 8,836,543 

Depreciación (113,870) (114,844) (117,962) (346,676) 

Cargos diferidos 1,933,700 - - - 1,933,700 

Otros activos 2,094,842 5,274 9,612 - 2,109,728 
Amortización (269,642) - - - (269,642) 

13,395,336 687,500 720,010 1,760,000 13,042,846 

Obligaciones bancarias 1,796,642 - - - 1,796,642 

Cuentas por pagar 5,338,904 549,744 810,805 1,360,000 5,339,453 
Pasivo a largo plazo 567,873 - - - 567,873 

Patrimonio 5,691,917 137,756 (90,795) 400,000 5,338,878 

13,395,336 687,500 720,010 1,760,000 13,042,846 

U. Convenio de 

consorcio 

El 15 de abril de 1999 se suscribió un convenio entre las Compañías Quásar 
Náutica Expeditions S.A., Iguanatours Cruceros Marítimos S.A., C.A. 

Amerindia Inc. y Oceanadventures S.A. y las subsidiarias de esta última 
Ecocruceros S.A. y Enviromental S.A., para establecer un consorcio de 
operación turística en el país, con una duración de 20 meses pudiendo ser 
renovado por escrito al término del plazo. 
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Con fecha enero 2, 2001, se firma un acuerdo modificatorio al consorcio, 

mediante el cual se establece lo siguiente: 

- Para el ejercicio económico 2001 las Compañías consorciadas deberán 

estructurar su propia contabilidad incluyendo los ingresos y gastos 
provenientes del consorcio, y determinarán el impuesto a la renta 

correspondiente para presentar su propia declaración ante el Fisco. 

- Se presentará ante el Servicio de Rentas Internas los estados financieros 
consolidados incluyendo los ingresos y gastos del manejo de crucero de 
los distintos consorciados. Para fines informativos y sin que se consigne 
Impuesto a pagar. 

- El consorcio deberá otorgar un mandato especial no remunerado para 
cumplir con sus objetivos, este mandato incluirá en detalle el manejo de 
los ingresos y gastos por cada uno de los yates utilizados en la prestación 
de servicios turísticos de crucero. 

- El consorcio podrá obtener préstamos para destinarlos a la operación de 
los cruceros, los gastos financieros que generen estos préstamos deberán 

ser restituidos por cada una de las compañías consorciadas. Para 
sustentar este manejo, se suscribirán convenios de préstamo con cada una 
de las compañías consorciadas y las condiciones tanto de interés como 
de plazos serán los mismos que los obtenidos con la entidad crediticia. 

Cada una de las compañías consorciadas deberán calcular el 15% de 
participación laboral con respecto a su propio estado de resultados, y si 
dentro del consorcio existen empleados dedicados a realizar actividades 

en más de una de las compañías consorciadas, deberá distribuirse el 15% 
de participación trabajadores, tomando en consideración las utilidades de 
todas la compañías en las cuales el empleado prestó sus servicios. 

Y. Contrato de El cinco de enero de 2001, se suscribió un contrato de mandato entre la 

mandato Compañía Quásar Náutica Expeditions S.A. “La Mandataria” y el Consorcio 
“El Mandante”, mediante el cual El Mandante otorga poder especial, amplio 
y suficiente como en derecho se requiere, a favor de la Mandataria, para que 
ésta pueda realizar a nombre del Consorcio lo siguiente: 
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- — Emprender las campañas publicitarias, por los servicios ofertados por los 
consorciados. 

- — Asumir a su cargo la operación del consorcio. 

- Realizar a nombre del Mandante los pagos por los servicios y bienes 
recibidos de proveedores para el cumplimiento del objeto social de los 
consorciados y el cumplimiento de las operaciones y administración del 
consorcio. 

- Recibir a nombre del Mandante las facturas u otros comprobantes de 
venta, emitidos por los preveedores de bienes y servicios utilizados para 
el cumplimiento del objeto social de los consorciados y cumplimiento de 
las operaciones y administración del consorcio. 

- Recibir los pagos que corresponden a El Mandante de parte de los 
usuarios por los servicios ofertados por los consorciados, así como 
cualquier otro pago que terceras personas deban realizar al consocio. 

- — Emitir facturas u otro tipo de comprobantes de venta legalmente válidos, 
a nivel local o en el extranjero a nombre del Mandante, por los servicios 
ofertados por los consorciados. 

- Cumplir a nombre del Mandante con las obligaciones legales que le 

corresponden frente a las entidades de control, tales como pago de 
contribuciones y similares. 

La Mandataria puede declarar y pagar mensualmente el Impuesto al 
Valor Agregado, en calidad de agente de percepción; de retención en los 
casos que sea aplicable; retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta. 

- Llevar los registros contables del consorcio, de conformidad con los 
principios de contabilidad de general aceptación y con las disposiciones 
legales y reglamentarias que sean aplicables. Deberá mantener los 
estados financieros de tal manera que sea posible determinar los valores 
que, dentro de la contabilidad, corresponden a cada uno de los 
consorciados. 
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W. Reclasificaciones Las siguientes han sido reclasificaciones que hemos efectuado con el 

propósito de presentar saldos adecuadamente clasificados en nuestro 
informe de auditoría. 

Un resumen de las reclasificaciones efectuadas es como sigue: 

  

  

  

  

Saldos según Saldos según 
Cuentas balance general Reclasificaciones informes 

Debe Haber 

Efectivo y equivalentes (95,522) 97,328 - 1,806 

Inversiones temporales 1,899,574 - 1,899,574 - 

Cuentas por cobrar 175,764 9,284 - 135,012 

Inventarios 32,504 - - 32,504 

Gastos pagados por anticipado 149,055 - 617 143,438 
Activo fijo 8,580,860 312,900 - 8,893,760 
Cargos diferidos 1,422,104 - - 1,422,104 
Inversiones permanentes - 1,899,574 - 1,899,574 

Otros activos 1,686,589 - - 1,686,589 
Cuentas por cobrar largo plazo 312,900 - 312,900 - 

14,163,828 2,319,050 2,213,091 14,269,787 

Obligaciones bancarias 3,431,500 - 97,328 3,528,828 

Cuentas por pagar 3,569,613 - 68,666 3,638,279 

Préstamos de terceros 504,690 - 55,044 559,734 

Préstamos de accionistas - - 100,000 100,000 

Intereses por pagar 211,204 - - 211,204 
Obligaciones con los trabajadores 94.011 52,774 3,736 44,973 

Pasivo a largo plazo 844,394 155,044 - 689,350 

Patrimonio 5,508,416 10,997 - 5,497,419 

14,163,828 218,815 324,774 14,269,787 
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X. Eventos 

subsecuentes 

(a) 

(b) 

Préstamo con el Merril Lynch International Bank 

La Compañía actualmente se encuentra realizando negociaciones con 
el Merril Lynch International Bank para replantear su obligación en 

términos más viables para la Compañía. Los aspectos principales de 
esta negociación se refieren a la concesión de un plazo no menor a 5 
años, tasas de interés preferenciales y liberación de parte de las 
garantías las cuales constan de portafolio de inversiones del garante. 

Préstamo con el Banco del Pichincha 

Como resultado de la subrogación de deuda por US$2,000,000 que 
Amerindia Inc. mantenía con el Banco del Pichincha C.A., la 

Compañía se encuentra en un proceso de reestructuración de dicha 

obligación, la cual persigue entre otros los siguientes beneficios: 

Y” La no aplicación de una tasa de mora que le obligaría a cancelar 
intereses por aproximadamente US$165,000. 

Y” La inclusión en el monto total del crédito de los valores 
adeudados por concepto de intereses vencidos los cuales suman 
US$885,823 aproximadamente y cartas de crédito vencidas 

más intereses por US$331,677 aproximadamente. 

Y” El otorgamiento de períodos de gracia para el cumplimiento de 
las obligaciones que se generen con el Banco. 
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