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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 

OCEANADVENTURES $. A.: 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Oceanadventures $. A. (“la Compañía”), 
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el estado de resultados, el estado de 
evolución del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y un resumen 
de las políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por el control interno que determina necesario 
para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean 
debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas 
requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores 
significativos. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude 
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo 
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables 
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer 

una base para nuestra opinión. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Oceanadventures S. A. al 31 de diciembre del 
2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Énfasis en un Asunto 

Sin modificar nuestra opinión llamamos la atención a la nota 1 (m) a los estados financieros, la cual 
describe que a partir del año 2011 la Compañía emitirá sus estados financieros de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

LONG ¿el Fagor” 
SC-RANAE 069 

10 de marzo del 2011 

     



Activos 

Activos circulantes: 

Efectivo en caja y bancos 

Inversiones temporales (nota 3) 

Cuentas por cobrar: 

Clientes 

Otras, neto de estimación para cuentas de dudoso cobro 

de US$426.572 en el 2010 y 2009 (nota 4) 
Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios (nota 5) 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos circulantes 

Yates, equipos y muebles, neto de depreciación acumulada de 

US$4.574.290 en el 2010 y US$4.088.009 en el 2009 (nota 6) 

Cargos diferidos, neto de amortización acumulada de 

US$576.255 en el 2010 y US$516.306 en el 2009 (nota 7) 

P y Ls de 
Sr. Marcus A. B. Dod ' 

Gerente General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 
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2010 2009 

1.050.821 1.164.550 

- 500.000 

5.917 29 

808.094 114.000 

814.011 114.029 

72.520 202.830 

35.794 34.689 

1.973.146 2.016.098 

4.250,469 4.239.752 

622.745 682.694 

6.846.360 6.938.544 
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos circulantes: 

Préstamos bancarios (nota 8) 

Cuentas por pagar (nota 9) 

Pasivos acumulados (nota 10) 

Vencimientos circulante préstamos de los accionistas (nota 11) 

Total de los pasivos circulantes 

Pasivo a largo plazo: 

Préstamos de los accionistas (nota 11) 

Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas 6.283.298 

acciones de US$1 cada una 
Aportes para futuras capitalizaciones 

Reserva legal (nota 12) 

Reserva facultativa (nota 13) 

Déficit acumulado 

Patrimonio de los accionistas, neto 

Contingencias (nota 16) 
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2010 2009 

200.000 
1.004.994 1.075.820 

85.401 246.265 
2.500.000 - 
3.590.395 1.522.085 

- 2.500.000 
3.590.395 4.022.085 

6.283.298 6.283.298 
350.000 - 
249.993 249.993 
395.563 395.563 

(4.022.889) (4.012.395) 
3.255.965 2.916.459 

6.283.298 6.938.544 
  

 



OCEANADVENTURES S. A. 

Estado de Resultados 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

  

010 2009 

Ingresos por servicios prestados (nota 2) US$ 5.185.334 6.217.551 
Comisiones por servicios prestados 63.217 70.553 

Otros ingresos operativos 143.857 76.310 

5.392.408 6.364.414 

Costo de los servicios prestados 4.339.897 4.151.897 

Ingresos por servicios prestados, neto 1.052.511 2.212.517 

Gastos de operación: 

Administrativos 518.530 571.172 

Ventas 247.952 225.639 
Total gastos de operación 706.482 796.811 

Utilidad en operación 286.029 1.415.706 

Otros (gastos) ingresos: 

Intereses pagados (nota 2) (285.782) (305.029) 

(Pérdida) utilidad en cambio (538) 3.397 
Misceláneos, neto 37.794 60.326 

Otros gastos, neto (248.526) (241.306) 

Utilidad antes de la participación de los empleados 

en las utilidades e impuesto a la renta 37.503 1.174.400 

Participación de los empleados en las utilidades (nota 10) 5.625 176.160 

Utilidad antes de impuesto a la renta 31.878 998.240 

Impuesto a la renta, estimado (nota 14) 42.372 256.361 
  

(Pérdida) utilidad neta (10,494) 741.879 
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OCEANADVENTURES $. A. 

Estado de Evolución del Patrimonio 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

Aportes Patrimonio 

Capital para futuras Reserva Reserva Déficit de los 

acciones capitalizaciones legal facultativa acumulado accionistas, neto 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 6.283.298 - 175.805 211.107 (3.942.261) 2.727.949 

Utilidad neta - - - - 741.879 741.879 

Apropiación para reserva legal - 74.188 - (74.188) - 

Apropiación para reserva estatutaria - - - 184.456 (184.456) - 

Dividendos a los accionistas - - - - (553.369) (553.369) 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 6.283.298 - 249.993 395.563 (4.012.395) 2.916.459 

Pérdida neta - - - - (10,494) (10.494) 

Aportes para futuras capitalizaciones (nota 1) - 350.000 - - - 350.000 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 US$ 6.283.298 350.000 249.993 395.563 (4.022.889) 3.255.965 
     0) 
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OCEANADVENTURES $. A. 

i Estado de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009 

i (Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

i 2010 2009 

Flujos de efectivo en las actividades de operación: 
i Efectivo recibido de clientes US$ 5.386.520 6.263.568 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.909.729) (4.611.664) 
Efectivo provisto por las actividades de operación 476.791 1.651.904 

i Intereses pagados (285.782) (305.029) 
Intereses ganados 2.142 21.227 
Impuesto a la renta pagado y participación de los empleados 

i en las utilidades (432.521) (401.713) 
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 

actividades de operación (239.370) 966.389 

Ú Flujos de efectivo en las actividades de inversión: 

Adiciones a yates, equipos y muebles (524.359) (54.894) 
i Proveniente de la venta de yates, equipos y muebles - 182.304 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 

actividades de inversión (524.359) 127.410 

i Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Disminución de préstamos bancarios (200.000) (150.000) 

Dividendos a accionistas - (553.369) 
i Aportes para futuras capitalizaciones 350.000 - 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las 

actividades de financiamiento 150.000 * (703.369) 

i (Disminución) aumento en efectivo y equivalentes de efectivo (613.729) 390.430 

i Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1.664.550 1.274.120 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 1.050.821 1.664.550 

i (Continúa) 

   



OCEANADVENTURES S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo, Continuación 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

2010 2009 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por 
las actividades de operación: 

(Pérdida) utilidad neta US$ (10.494) 741.879 
Ajustes de partidas que no requieren efectivo: 
Depreciación de yates, equipos y muebles 486.812 484.131 
Ventas, bajas y ajustes de yates, equipos y muebles 26.830 - 
Amortización de cargos diferidos 59.949 59.950 
Cambios netos en activos - (aumento) disminución: 
Cuentas por cobrar, neto (699.982) 476.563 
Inventarios 130.310 (58.442) 
Gastos pagados por anticipado (1.105) (317) 

Cambios neto en pasivos - aumento (disminución): 
Cuentas por pagar (70.826) (22.615) 
Pasivos acumulados (160.864) (714.760) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las 
actividades de operación US$ (239.370) 966.389 
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OCEANADVENTURES S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(1) Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

Descripción del Negocio 

Oceanadventures S. A se constituyó el 30 de septiembre de 1997 y se inscribió en el Registro 
Mercantil el 21 de octubre de 1997, en la ciudad de Quito. Su principal actividad consiste en 
realizar cruceros en las Islas Galápagos, para lo cual utiliza embarcaciones propias. 

Los accionistas de la Compañía son: i) Abercrombie 4 Kent Group of Companies S. A,, 
creada bajo las leyes de Luxemburgo y ii) Lartego Overseas S. A. sociedad panameña, con el 
50% de participación accionaria cada una. 

La Compañía registra pérdidas frecuentes en sus operaciones, presentando al 31 de 
diciembre del 2010 un déficit acumulado de US$4.022.889 (US$4.012.395 en el 2009). La 
situación antes mencionada genera una incertidumbre sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos fueron preparados 
sobre la base de que Oceanadventures S. A. seguirá como un negocio en marcha, 
considerando que los accionistas no tienen planes o intenciones de cerrar sus operaciones en 
el Ecuador. 

Con el propósito de revertir la situación de pérdidas recurrentes y fortalecer su situación 
patrimonia! a efecto de no incurrir en una causal de disolución, la Compañía ha establecido un 
plan, mediante el cual, espera superar esta situación. Los principales aspectos de dicho plan 
son los siguientes: 

- Fortalecer el patrimonio a través de la constitución de una reserya facultativa estipulada 
en los estatutos de la Compañía. “a 

- Análisis y optimización de costos directos y gastos indirectos. 

- Ampliación de volumen de servicios. 

- Creación de una importante reserva por valuación c 
principal activo, la “M/N Eclipse” 

aprobó un aumento de capital de US$700.000 el cuál constará de do 
accionistas, el primer por US$350.000 fue realizado en el 2010 y se presenta 
para futuras capitalizaciones. El 17 de enero 2011 mediante declaración juram 
procede a legalizar la capitalización, incremento de capital que está destinado a la comprade 
la nave Athala Il, la cual entrará en operación durante el 2011. 

Los accionistas han manifestado su apoyo operativo y financiero hasta que la Compañía 
supere esta situación. 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por 
la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

(Continúa) 
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(c) 

(a) 

(1) 

(h) 

OCEANADVENTURES S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía para propósitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y 
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos, y las inversiones temporales 
cuyos plazos son hasta noventa días. 

inversiones Temporales 

Las inversiones temporales están registradas al costo el que no difiere el valor de mercado. 
Los intereses que generan las inversiones temporales se llevan a resultados por el método del 
devengado. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor neto 
realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los 
inventarios en tránsito que se registran al costo específico. 

Yates, Equipos y Muebles 

Los yates, equipos y muebles se presentan neto de la depreciación acumulada y están 
registradas al costo, excepto por los adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se presentan 
a una base que se aproxima al costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de 
América. 

La depreciación de los yates, equipos y muebles se calcula utilizando el método de línea 
recta, en base a la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes 
anuales: 

   

    
   

Yates IESO 5% 
Maquinarias y equipos de yalos ; : AN 10% 
Muebles y enseres SN 10% 
Embarcaciones menores Br 20% 
Equipo de cómputo EOS 33% 
Equipo de oficina E RS 10% 

a, 

da efóttuadios. Para reparar o mantener el 
a py se reconoce como un 

es > 

Los desembolsos por reparaci 
beneficio económico futuro Espora 
gasto cuando se incurre. 

144 
O     
o 

Cargos Diteridos 

Los cargos diferidos constituyen gastos pan e tención de la patente de operación 
por el derecho de operar en las Islas Galápagos, los los están registrados al costo. Los 
cargos diferidos son amortizados por el método de línea recta a razón de una tasa del 5% 
anual. 

Reserva para Pensiones de Jubilación e Indemnización por Desahucio 

  

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma Institución; así como en 
forma proporcional el beneficio jubilatorio a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio esté 
comprendido entre los 20 y 25 años en la compañía. 

(Continúa) 
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OCEANADVENTURES S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Además, el Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización equivalente al 25% del último 
salario multiplicado por el número de años de servicio. 

La Compañía considerando que el tiempo de servicio en promedio de los empleados no es 
significativo, no ha constituido una provisión por estos conceptos. 

Participación de los Empleados en las Utilidades 

El gasto por la participación de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa del 
15% a las utilidades financieras antes del impuesto a la renta y se registra en los resultados 
del ejercicio. 

Provisión para Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa corporativa 
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados 
del año en que se devenga. 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 
    

   
       

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en n en que se emite la 
factura y que es la fecha en la que se presta el servicio. existe Ja Dos ¡lidad de devolución 
por los servicios no prestados, más allá de los 90 díias-¿Sstablecidos 09 ap ítica de reservas. 
Los costos y gastos son reconocidos en el estado de(resultados por e método del devengado. 

O, oí ) ¿o 
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La preparación de los estados financieros de acuerdo as, den “Ecato janas de 
Contabilidad requiere que la administración de la Compañía éalice; estirgacionás, Yes! uestos 
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revel Ci 
de los estados financieros. Los resultados reales podrían difer 
tales diferencias podrían ser significativas. 

    

  

   

   

  

Uso de Estimaciones 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 

  

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compañías No. 06.Q.ICI-004, 
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada 
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopción y 
cronograma de aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), a 
partir del ejercicio económico del 2010 la Compañía deberá emitir sus estados financieros de 
acuerdo con las NIF, como emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); 
siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transición. 

Como un resultado de la adopción de las NIIF ciertos ajustes a los saldos patrimoniales al 1 
de enero del 2011 y cambios en el reconocimiento de ciertas partidas de ingresos y gastos 
que afectarán la determinación de los resultados de ejercicios futuros, deberán ser 
efectuados. Además, para efectos comparativos, los estados financieros del año 2010 
deberán ser reestablecidos de acuerdo a NIIF y los estados financieros, así determinados, 
diferirán en algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos preparados de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración ha evaluado los 
efectos preliminares de la adopción de las NIF y se encuentra en proceso de revisar y 
depurar la información necesaria para la determinación de los ajustes y estimación de los 
efectos que deberán reflejarse en los estados financieros futuros. 

(Continúa) 
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OCEANADVENTURESS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(2) Transacciones con Compañías Relacionadas 

El siguiente es un resumen de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre de 2010 y 
2009: 

2010 2009 
Balance general: 

Pasivos circulantes: 

Cuentas por pagar: 

Anticipos de clientes - compañías 

relacionadas por accionista común - 
Abercrombie 8 Kent (nota 9) US$ 86.209 386.161 

Estado de resultados: 

Ingresos por servicios prestados: 

Compañías relacionadas por accionista 
común - Abercrombie € Kent US$ 1.898.357 2.588.889 

Otros gastos - intereses pagados: 

Compañía relacionadas por accionista 

común: 

Abercrombie 8 Kent Group US$ 112.500 112.500 
Lartego Overseas 112.500 112.500 

(3) Inversiones Temporales 

El siguiente es un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2010 y 2009: 

2010 2009 
Locales: 

De instituciones financieras: 

Certificados de depósitos a plazo, tasa 

de interés de 4,75% anual en el 2009 con 
vencimiento 24 de enero del 2010 US$ - 500.000 

  

(Continúa) 
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OCEANADVENTURESS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(4) Cuentas por Cobrar - Otras 

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: 

  

  

2010 2009 

Servicio de Rentas Internas: 

Impuesto a la renta pagado en exceso 

(nota 14) US$ 29.872 15.863 

impuesto al valor agregado - reclamos 336.579 - 

Anticipo - Dique Eclipse - 11.797 

Anticipo compra Athala 350.000 - 

Quasar Náutica Expeditions S. A. (nota 16) 426.572 426.572 

Préstamos empleados 16.102 16.381 

Anticipo proveedores 40.412 15.792 

Cuentas por cobrar varias 19.325 35.825 

Garantías 7.550 7.550 

intereses por cobrar - 4.392 

Otras menores 8.254 6.400 

1.234.666 540.572 

Menos estimación para cuentas de dudoso 

cobro (426.572) (426.572) 

US$ 808.094 114.000 

El saldo de Servicio de Rentas Internas — Impuesto al valor agregado — reclamos, corresponde al 
IVA pagado por compras locales, importaciones y servicios necesarios para la prestación del 
servicio de turismo respectivo, los cuales se encuentran en proceso de devolución por parte de la 
administración tributaria. 

El saldo del anticipo compra Athala corresponde al desembolso según acta del 21 de diciembre del 
2010, donde los accionistas resuelven realizar la compra de la nave Athala ll por un valor de 
US$2.500.000, de los cuales se pagarán US$700.000 para la firma del contrato, este valor será 
financiado por medio de aportes de capital de US$350.000 por cada accionista. Al 31 de diciembre 
del 2010 el aporte recibido de Lartego Overseas S. A. fue entregado como anticipo de esta compra. 

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de anticipo Dique Eclipse representa los pagos efectuados a los 
diferentes proveedores que intervinieron en el mantenimiento mayor (carenamiento) que por normas 
internacionales de seguridad marítima y por el tamaño del barco Eclipse se lo hace anualmente en 
un astillero. En el año 2009 se envió el barco al Puerto de Callao (Perú), para que se realice este 
mantenimiento. Los valores para este procedimiento obligatorio son provisionados en una cuenta 
del pasivo y una vez culminado el mantenimiento son liquidados (nota 9). 

(5) Inventarios 

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: 

E 
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2010 2009 

Combustibles US$ 46.073 44.876 
Catering 19.371 23.306 

Equipos deportivos 6.441 17.808 

Repuestos y accesorios - 116.840 

Importaciones en tránsito 635 - 

US$ 72.520 202.830 

(6) Yates, Equipos y Muebles 

Un detalle y movimiento de yates, equipos y muebles por los años que terminaron el 31 de diciembre 
del 2010 y 2009 es el siguiente: 

  

  

2010 2009 

Yates US$ 7.086.443 7.086.443 
Maquinaria y equipo de yates 1.299.835 834.751 

Muebles y enseres 157.630 154.161 

Embarcaciones menores 106.065 86.060 

Equipos de cómputo 121.391 114.239 

Equipos de oficina 39.650 38.362 

Otros 13.745 13,745 

8.824.759 8.327.761 

Menos depreciación acumulada 4.574.290 4.088.009 

US$ 4.250.469 4.239.752 

El movimiento de yates, equipos y muebles por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2010 
y 2009 es como sigue: 

     

   
     
   

  

  

2010 2009 

Saldo al inicio d , neto de depreciación 
acumulada a US$ 4.239.752 4.851.293 

Adiciones 524.359 54,894 

Bajas (26.830) (710) 

Ventas - (181.594) 

Ajustes sn - - 
Depreciación del año y A A (486.812) (484.131) 
Saldo al final del año, od depreciacie 
acumulada mm US$ _ 4.250.469 4.239.752 

El cargo a gastos por concepto epreciación de yates, equipos y muebles en el 2010 y 2009 fue 
de US$486.812 y US$484.131, respectivamente. 

(Continúa) 
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(7) Cargos Diferidos 

El movimiento de los cargos diferidos por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 
2009 es como sigue: 

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31 

de diciembre de diciembre de diciembre 

del 2008 Adiciones del 2009 Adiciones del 2010 
  

  

Patente de operación US$ 1.199.000 - 1.199.000 - 1.199.000 

Menos amortización 

acumulada 456.356 59.950 516.306 59.949 576.255 

US$ 742.644 (59.950) 682.694 (59.949) 622.745 

(8) Préstamos Bancarios 

Un resumen del saldo de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como 
sigue: 

2010 2009 

Merrill Lynch: 

Con vencimiento el 16 de marzo del 2010 devenga 

una tasa de interés del 1,43% anual 

US$ - 200.000 

La garantía del préstamo mantenido con Merrill Lynch está constituida por un portafolio integrado por 
fondos de inversión, que asciende a US$200.876. 

(9) Cuentas por Pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: 

    

  

     

  

   

      

2010 2009 

Proveedores 62.784 106.580 

Anticipos de clientes - otros 771.396 397.129 

Anticipos de clientes - compañías 

relacionadas 86.209 386.161 

impuesto a la renta por pagar (nota 14)| E - 140.312 

Retenciones de impuesto al valor agreg 

e impuesto a la renta 67.892 30.201 

  

  

   

Seguro social 16.713 15.437 

1.004.994 1.075.820 

Los anticipos de clientes representan depósitos efectuados por agencias o clientes del exterior para 
reserva de cruceros con los que opera la Compañía. Estos anticipos están constituidos 
principalmente por Abercrombie 8 Kent - USA (compañía relacionada por accionista común), 
Adventure Associates y clientes directos. Estos anticipos se liquidan una vez que se efectúa el 

crucero y no devengan intereses. 

(Continúa) 
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(10) Pasivos Acumulados 

Un resumen del saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como 
sigue: 

2010 009 

Participación de los empleados en las utilidades US$ 5.625 176.160 
Beneficios sociales 53.695 36.172 
Intereses por pagar - 2.321 
Otros pasivos 26.081 31.612 

US$ 85,401 246,265   

(11) Préstamos de los Accionistas 

Un resumen del saldo de préstamos de los accionistas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como 
sigue: 

2010 2009 

Con accionistas: 
Abercrombie 4 Kent Group, con vencimiento 

el 15 de abril del 2011(15 de abril del 2010 
en el 2009), devenga una tasa de interés del 
9% anual en el 2010 y 2009 US$ 1.250.000 1.250.000 

Lartego Overseas $. A., con vencimiento el 
16 de mayo del 2011 (16 de mayo del 2010 
en el 2009), devenga una tasa de interés 
del 9% anual en el 2010 y 2009 1.250.000 1.250.000 

US$ 2,500,000 2.500.000 

El 12 de abril del 2007 y 16 de mayo del 2007, la Compañía suscribió sendos contratos de préstamo 
por US$1.250.000 con Abercrombie € Kent Group of Companies S. A. y Lartego Overseas S. A. 
(accionistas), con el propósito de sustituir el préstamo suscrito con el Helm Bank que a su vez 
sustituyó el crédito con Regent Private Capital LLC.. Los términos de estos préstamos son: 3 años 
plazo y una tasa de interés anual del 9%. Los intereses se pagarán mensualmente y el capital al 
vencimiento. El 18 de enero del 2010 se firmó una renovación a un año plazo de los contratos de 
préstamo con Abercrombie 8 Kent Group of Companies $. A. y Lartego Overseas S. A.. 

(12) Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar 

por lo menos el 50% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede distribuirse a los 

accionistas, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada para 

aumentos de capital la porción excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

(Continúa) 
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Reserva Facultativa 

Los estatutos de la Compañía permiten crear una reserva facultativa o especial por un mínimo del 
25% de la utilidad de la compañía. Dicha reserva tiene el propósito de acrecentar, desarrollar y 
extender las actividades, como la compra de activos, también podría ser usada para reducir la 
deuda bancaria y mejorar la posición económica de la Compañía. La reserva correspondiente al 
2010 y 2009 se encuentran en la cuenta utilidades retenidas hasta que la Junta de Accionistas 
decida su destino final. 

Impuesto a la Renta 

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa corporativa ecuatoriana 
del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente: 

  

  

2010 2009 

Utilidad antes de la participación de los empleados 

en las utilidades e impuesto a la renta US$ 37.503 1.174.400 

Más gastos no deducibles 137.610 105.721 

Menos: 

Participación de los empleados en las utilidades 5.625 176.160 

Amortización de pérdidas tributarias - 78.517 

5.625 254.677 

Utilidad gravable US$ 169.488 1.025,444 

Impuesto a la renta, estimado US$ 42.372 256.361 

Tasa impositiva efectiva 133% 26% 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicación, las 
pérdidas tributarias podrán trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un período máximo de 
cinco años a razón de una tasa que tluctúa entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del 25% de 
las utilidades tributarias del año. Al 31 de diciembre del 2009 las pérdidas tributarias acumuladas 
ascienden a US$78.517. 

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar - impuesto a la renta por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue: 

me 
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2010 2009 
Cuentas por Cuentas por 

Cobrar Pagar Cobrar Pagar 

Saldos al inicio del año US$ 15.863 140.312 15.883 100.156 
Más: 

Impuestos retenidos por terceros 4.644 - 19.559 - 

Anticipo de impuesto a la renta 51.737 96.490 

Impuesto a la renta del año - 42.372 > 256.361 
56.381 42.372 116.049 256.361 

Menos: 

Pago del impuesto a la renta del año anterior - 140.312 . 100.196 

Compensación del impuesto a la renta 42.372 42.372 116.049 116.049 

42.372 182.684 116.049 216.205 

Saldos al final del año US$ 29.872 - 15.863 140.312 

Á partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de 
fecha 8 de junio del 2010, la Compañía debe considerar para propósitos del cálculo del impuesto a 
la renta, el monto mayor entre el anticipo mínimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta 
causado en el año corriente. 

Á la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las declaraciones 
de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos 2007 al 2010. 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre 
del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las 
compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes 
relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el 
Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el 
ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las 
disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC-DGER2008- 
0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y reformada por las 
Resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 
y NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha 
dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto 
acumulado superior a los cinco millones de dólares (US$5.000.000) deberán presentar el Informe 
Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada Resolución No. NAC- 
DGER2008-0464 establece que la Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, 
podrá solicitar -mediante requerimientos de información- a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la presentación de la 
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de plena 
competencia, de conformidad con la ley. Luego de efectuar el anexo de precios de transferencia, la 
Compañía no ha determinado ajustes en el impuesto a la renta del año 2010 por este concepto. 
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Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2007 la Compañía inició un proceso arbitral en la Cámara de Comercio de 
Quito en contra de la compañía Quasar Nautica Expeditions S. A. por US$400.000, más intereses. 
En el mismo proceso, la compañía Quasar Nautica Expeditions S. A. presentó una contrademanda 
por US$376.947, más intereses. Este proceso de arbitraje obtuvo un laudo favorable para 
Oceanadventures $. A.; el cua! fue apelado ante el Presidente de la Corte Provincial de Justicia de 
Pichincha, quién negó dicha apelación, y Quasar Nautica Expeditions S. A. presentó otra apelación 
de la resolución antes mencionada la cual está siendo procesada en la Primera Corte de lo Civil de 
la misma Corte Provincial. En opinión de los asesores legales de la Compañía, la posibilidad de 
conseguir una nueva resolución favorable para Oceanadventures $. A. es alta, pero dado el nuevo 
entorno constitucional y procesal, esta resolución podría demorar algunos meses más. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de estos estados financieros (10 de marzo 
del 2011), a excepción de lo mencionado en la nota 1, no se produjeron eventos que, en la opinión de 
la Administración de la Compañía pudieran tener efecto significativo sobre dichos estados 
financieros, y que no se hayan revelado en los mismos. 
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