UNICN TRADINGUTRADS.A.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los Estados Financieros se encoentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad ¥ comparabifidad de acueride a lo establecids en la Norma
Internacional de Irfermacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Cada partida slgnificativa del Estade de situacien finsnciers, Estade de resultados del
periode y obros resuliados integrales, Estado de cambios en ol patrimonio y Estado de flujos
de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando &3 necesario uwna explicacien
adicional se préesentan partidas adicionales, encaberados y subltetales.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcién de las principales politicas contables willizadas en la preparacidn de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacidn. Estas politicas se han aplicado de
manerauniforme para tedos los anos presentados, salve que seindiguelo contraria.

Estades Finangieres de una subsidiaria: Los estados financicros de UNION TRADING UTRAD
5.A. deben ser incorporades on los Estados Financieros Consclidados de ENTIDAD XXX [su
ceniroladora). Dichos Estades Financieres Consolidades fueran preparados de acuerdo ala
Morma Internacional de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) y se presentan de forma separada,

Laz paliticas contables que utiliza UNION TRADING UTRAD 8.0. son consistentes con las gue
aplica su eontroladora on Ia preparacion de sus Estados Financieros. (EN EL CAS0 DE QUE LAS
POLITICASDELACONTROLADORASEAN DIFERENTES ALAS DELASUBSIDIARIA, EXPLICARLAS
PRINCIFALES DIFERENCIAS)

41. Dedaracion de cumplimiento.

Les Estados Finsncieros de UMION TRADING UTRAD S5.A. han sido preparados de
scuerdo con la Herma internacional de Infermacién Financiera para Pequefas ¥y
Medianas Entidades [MIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Hormas
internacienales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés); vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y, a partir del afo 2017 con ins instrucciones emitidas por ia
Superintendenciade Companias, Valores y Seguros que permiten elusodelas tasas de
interés de los bonos corporatives emitides en el Ecuador para la estimacion y reglstro
de las provisionss de jubilacién patronal y desahucio, La Norma de "Beneficios &
empleadoa”; vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacidn de
dichas provislones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corparatives de alta calidad emitidos en un mercade amplio y en la misma moneda
plazo en gue se liguidaran dichas provisiones.

42. Bases de preparacion,

Los Estados Financleros han sido preparados sobre Ia base del costo historica, como s
explica en las paliticas contables incluldas a eontinuacion,
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El costo historico esta basado generalmente en &l valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razenable s el precio que se recibiria por vender un active & &l valer pagada
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en lafecha de valoracicn,
independientemente de 5i ese precie es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valeracion.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, |la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precie del active o pasive a la fecha de medicion.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las eifras incluidas en los Estades Financieros y en sus notas sevaloran utilizande 1a
moneda del entorne econdémiceo principal én gue la Entidad opera. La moneda
funclonaly de presentacién de UNION TRADING UTRAD 5.4, &s ol délar de las Estados
Unidos de América.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En &l Estade de situacion financiera, los saldes se presentan en funcién a su
vencimiento, come corrientes cuando esigual oinferior adoce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ase pericdo.

4.5, Efectivo vy equivalentes al efectivo.

En este grupe contable se registra el efective en caja y bances incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). 5e miden inicial y
posteriormente por su valor nominal, Los importes en meneda extranjera se
convierten a lamoneda funcional usando el tipo de cambio vigente alafechade la
transaccion: las ganancias y perdidas por diferencias en cambic gue resulten de tales
tranzacciones se reconocen en el Estado de resultados del peniodo y otros resultados
integrales, Los sobregiros bancarios son presentades como pasives corrientes en el
Estado desituacion financiera,

d.6. Instrumentos financieros.,

Los actives y pasives financierss se reconocen cuando [a Entidad pasa aformar parte
de las disposiciones contractuales del instrumenteo.
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Los sctives y pasives financieros se miden iniclalmente al valor razonable. Loscostos
de transaccion gue sondirectamente atribuibles o la adguisiclon o emisionde actives y
pashves fMinancierss (distintes 5 los actives y pasivos fMinanclercs medidos al valor
raronable con cambic on los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los sctivea o pasivos financieres, cuands seds aprepiads, ol momeonto del
reconocimients inicial. Los costos de transacelén directamente atribuibles a la
adgulsiclén de actives o pasivos financieros designados al valor razonable concambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado deol periodo.

Activos financieros:

Cuening por cobrarcomerciales y otras cusntas por cobran Son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados enun mercade active.

Cuande las ventas se realfizan en condiciones de erédite normales los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses por o tantos ias cusntas por cobrar se miden al
coato de ln trandsccion. Cusndo & credito o amplia mas alls de Iss condicionss de
eredite normales, |as cuentas por cobrar se miden al coste amoertizade utilizande &l
métods da interés efective. Al final de cada periode sobre ol gue se informa, los
imparies en libros de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar s€ revisan
para determinar si existe alguna evidencia objeliva de gue no vayan a ser
recuperables. 5] es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro delvalor.

Todss las compras o ventas regulares de actives financleros son reconocidas y dadas
de baja o la fechn de la transaceidn. Las compras o venias regulares son todas
squelias compras o ventas de actives financieros gue reguieran la entrega de actives
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerde en gl mercado.

Mitodo de la tasa de interes efectiva: EI metodo de la tass de interés efectiva es un
matads de caleuls del 2oste amartizads de un instruments financiera y de imputacion

ded ingrezo financiere a la large del periods relevanie.

Latasadeinterds efectivaeslatese de descuento gue iguala pxactamente los flujos de
efective por cobrar o por pagar estimados (incluyende comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otran primas o descuentos que
estenincluidos pnel calculo de latasa deinteres efectiva)alo large de lavida esperads
del instruments financiero o, cuando ses sdecundo, en un periods mas corto, con ol
importe nete en libros en ol reconocimiente inleial,

Los lngresos son reconocidos sobrela base de latash de Interés efectiva para los
instrumentos de dewda distintos a los actives financieros clanificados al valor razonable
con cambio en los resultados.
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Activos financierss al valor razenable con cambios gn los resultados: Los activas

financieros son clasificadas como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el active financiers s mantenide para negociar o designade come al valor
razonable con cambias en los resultadeas.

Un active financiere es mantenide para negociar sit a) ha sido adquirido
principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o b} al momento del
reconccimiento inicial forma parte de un portafolio de Instrumentes financieros
manejados por la Entidad y so tione ovidencia de un patron actual reciente de
beneficios a corto plaze; & &) &= un derivado gque no ha sido designade como
instrumente de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los actives financieros mantenidos para negociar
pusden sar designados al valor razonable con cambios en los resultades al mements
del reconocimiento inicial si:

a} dicha designacién elimina o reduce significativaments una inconsistencia de
medician o reconocimientio gue pudiera surgir; o

b} el active financiere forma parte de wn grupo de actives o pasives financieros o
ambos, el cual es mancjado v su rendimionto o5 evaluado sobre la base del valor
razenable, de conformidad con el manejo de riesge documentade de la Entidad o su
estrategia de inversion, ¥ la informacion sobre el grupo es proporcionada
internamente scbre dicha base; o

¢} forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y todo
elcontratocombinadoseadesignadoalvalorrazonable concambios enlos resultados,

Losactivos financieres alvalorrazonableconcambios enlesresultados se registranal
valor razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés o dividendo generado sobre el active financiers ¥ so incluye en Iz partida de
otros ingresos u ofros gastos.

Deteriore de valor de actives financieros; Los actives financieres distintos a aguelles
designades al valor razonable con cambios en los resultades son probades por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual se informa. Un active
fimanciero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro come
consecuencia de uno o més eventos gue hayan seurdde después del reconacimienta
inicial del active y los flujos de afective futurss estimadeos delactive financiera & han
visto afectados.

Motas a los Estados Financieros Pagina 11
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



UNIONTRADINGUTRAD 5.A.

La evidencia sbjetiva de deterioro de valor podria Inclulr a} dificultades financieras
significativa del emisor o del obligado; o b) infracciones de las cldusulas contraciuales,
tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o ol principat; o ¢) o8
probable que &l prestatario entre en quiebra o &n otra forma de recrganizacion
financlers; o d) la desaparicion de un meresds a2 tive para sso active flinancisrs debide
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de actives financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
active cuye deteriore no ha sido evaluade individualmente, y es evaluado por deterione
sobre una base colectiva. Entre la evidencia abjetiva de gue una cartera de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podria Incluir la experiencis pasada de la
Entidad eonrespecto al cobrode los pagos, un incremente en elnimere de pagos
atrasndos en la cartera que superen ol periodo de erddito promedio, asi como camblos
observables en las condiciones scondmicas locales ¥ nacionales que se relacionen con
el incumplimiente en los pagos.

Para los activos Nnaacieros registrados al costo amortizado, &l importo do la pardida
por deteriors de valor g8 [a diferencia entre ol importe ea libres y el valor presentes do
loz Aujos lutures sstimadeos del sctivo, descontades & la tnss de interés efectiva original
del active inanciers.

Paralos actives financiercs registrados alcosto, el importe de la pérdida por deterioro
de valor & mide coma la diferencia entre el importe en libros del activo y el valar
presents delos flujos estimades de efectivo descontados alatasade retorno actual del
mercadeo para un active financiere similar. Dicha pérdida por deterioro de valorno
sera reversads en periodos subsiguientes.

Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directaments para todos los activos financieros excepte para las cuenias
comerciales par cobrar, donde el importe enfibros se reduc# 8 través de pnacuenta do
provisian.,

Cuando se conaldera que unzs cusnta comercial por cobrar &8 incobrable, se elimina
contra la coenia de provisicn.

La recuperacion posterior de los montes previamente eliminadeos se convierte en
creditos contra la cuenta de provisieon. Los camblos an el importe en libros de la
cuenta de provisién se reconocen en ol Estado de resultados dol periodo v otros
resultados integrales.

Paralos actives financieros reglstrados al costo, i, #n un periodo posteriar, elimporte
de la pérdida por detericre de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera sbjetiva con un evento scurrido luego de que & detericre de valor fue
reconactdo, | perdida por deteriore de valor previaments reconatida ae reversa con
cambio en los resultados siempre y coande ¢l mento en libros del active financiercala
fecha en que se reversa el deterioro no exceds ol importe que hubiera resultado de
coste amertizado encaso de gue ne se hublera reconocido ol deterioro de valor.
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Baja en cuenta de los activos financierss: Se dara de baja en cusntas un active

financiero imicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiers; o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes ala propiedad del active financierc a otra Entidad.

Si la Entidad no transfiere nl retlene substancialmente todos los riesgos y veniajas
inherentes a la propledad y continGa reteniende el control del active fransferido, la
Entidad reconecers su participaciéon en el active y Ia ohligacion asociada porlos
montos gue tendria gue pagar. 51 la Entidad retiene sustancialmente todos los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de un active financiere transferido, Ia
Entidad continuara reconociendo el active financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En Ia baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe on
libros del active y la suma de 1a contraprestacian recibida y por recibir, asi como el
resultads acumulade que habian sido reconocidos en otro resultads integral y
acumulados en el patrimonio s& reconoce &n el resultade del perisdo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financiere (es declr, cuande la
Entidad retiens una opcidn para readquirir parte de un active transferido), la Entidad
diztribuye el importe en libros anterior del active financiero entrala parte gue continiia
reconociends bajo una participacion continua, y la parte que yano reconocera sobrela
basedelvalorrazonable relativo dedichas partes alafecha delatransferencia.

Ladiferenciaentre el importe en libros asignada a la parte que yano centinuara siendo
reconocida y la suma de la confraprestacion recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconocida y cuslquier ganancia o pérdida acumulada azignada que hubiese
sido reconocida en otro resultads integral se reconoce an el resultado del periodo.
La ganancia o pérdida acumulada que hublese side reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continda siendo reconecida y la parte que ya
no serareconocida con base enlos valores razenables relativoes de ambas partes.

Pasivos financieras:
Los pasivos financieres se clasifican como pasivo corriente a menos que la Entidad

tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Cugntas por pagar comereiales y atras cuentas por pagar: Son pasivos financierss no

derivados conpagos fijes o determinables que nosoncotizados enunmercada activo.
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Cunando las compras serealizan encondiciones de créditonormales losimpories delas
cuenias por pagar ng fienen intereses por lo Lanilos las cuenias por pagar se miden ai
coste de la transaccion. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones da
crédito normales, las cuentas por pagar se miden al coste amortizadeo utilizands el
maétodo do interés efective.

Baja gn guenins de wn pasivo financiers: Se dard de baja en cuentas un pasivo
flnanclera al, y sdlo &, expiran, cancelan o cumplen las obligacioness de la Entidad. La

diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de baja vy Ia
contraprestacién pagaday porpagarse reconoce #n ol resultads del periode.

4.7, Inventarion.

En eate grupo contable s¢ registra los activoes peseidos para ser vendides, producides
y'o consumidos en ol curse normal de la operacién.

Medicken inicial; los inventaries se miden por su coste; ol cusl gue incluye: precio de
compra, aranteles de importacion, otros impusstes ne recuperables, transporie,
slmacenamients, costes directaments stribuibles ala sdguisicion o produccitn para
darles su condicién y ubicacién actusl, después de deduchr todes los descuentos
comerclales, rebajas y otras partidas similares [incluye Imporiaciones entransito),

Mediclen peaterion ol costo de los inventarios s determina por &l método promedio
ponderads y e miden al costo o al valor neto realizable, ol gue sea menor.

Elvalerneto realizable correspende al precio de venta estimade en el curse nermal del
negocls menos los costos estimados para terminar sy produccién y los necesarios para
llevar & cabe su venta,

4.8, Serviclos y otros pagos anticipados.

En este grupe contable se registra los anticipos entregados a terceres o pagos
anticipades parn |8 cempra de bienes y servicles gque no hayan sido devengados al
ctemre del ejercicio econamice.

Se miden inicial y postericrmente 5 su valor nominal; su amortizacien se reconoce én
los resulisdos dol poriodo en el cual generan beneficion scondmices futuros.

49, Costos por préstamos.

Todos los otros costos por préstamos son recenccidos en resultados durante el
periodo on que 88 Incurren.

4,10, Impuegtos.

El gasto per impuesto ala renta representa la suma del iImpuesio a la renta por pagar
carflents y ol impueste diferido.

Notas a los Estados Financieros Pagina 14
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de America)



UNION TRADINGUTRADS.A,

Impuests corriente: 5e basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada durants ol
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a que excluye partidas da
ingresos y gastos gue seran imponibles o deducibles en anes futuros, y que excluye
partidas que nunca seran impenibles o deducibles.

El pasive de la Entidad por concepto del impueste corriente se caleula utilizande las
tasas fiscales aprebadas al final de cada periodeo.

Se reconoce una provisién para aguelles asuntos para les cuales determinar el
impuesto a pagar 8% incierto; pero s¢ considera probable que habri una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que s¢ espera sea
pagadera.

La evaluacion 5¢ basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por expertencia previa en situaclones similaresy, enciertos casos,
basado en la opinion de asesores fiscales indepandientes.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidas
en el resultadeo, excepto en la medida en que hayan surgide de una tranzaceisn o
suceso que s¢ reconoce fuera del resultade ya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonie, en cuye caso el impueste tambign se reconoce fuera
delresultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.11. Benaficios a empleados,

Pasivos corfentes: an este grupe coniable =e registran las ebligaciones presenies con
empleados como beneficios sociales (decime tercer y cuarto sueldo, vacaciones, ete.);
obligaciones con el IESS y participacion atrabajadores. Se miden asu valor nominaly
se reconocen en los resultados del periodo en ¢l gue & generan.

Patives no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio, Sereconocen y miden
sobre la base de calcules actuarales, estimados por un perito independiente, Inscrito y
calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada paradeterminar el valor presente de la obligacion futura,
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplee (Lanto
financiadas come no) se determinara utilizande come referencia los rendimientos del
mercade, al final del perisdo sobre el gue se informa, comes pondientes 3 las emislones
de bonos u obligaciones empresarizies de alta calidad. En monedas para lad cuales no
exista on mercado smplio pars banos empresariales de alta calidad, so withzardn los
rendimientos de mercado (al final del periods de presentacion) de los bonos
gubemamentales denominades en esa moneda.

El cesto de los servicios presentes o pesades y costo financiers, son reconocidos on los
resultados del pericdo en el que se generan: las nuevas mediciones del pazive por
beneficios dofinidos s¢ denominan gananciss y perdidss sctusriales y son reconscideos
como partidas que no se reclasificaran al resullade del pericdo en Dtros Resultados
integrales,

Participacion 3 trabajadores: El calcuio de Ia participacion a trabajadores se realiza de
scuerds 3 las disposiciones legales vigentes: representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto ala renta y se reconoce onlos
resultados delpericds.

4,12, Patrimonio,

Capital sociak en este grupo contable se registra el monto aportado dol capital, Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupe contable se registran las aproplaciones de utllidades o
congtituciones realizadas por Loy, estatutos, acuerdos de Beclonlstas o para propdsitos
especifices. Se miden a su valeor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones avalorde mercado de actives financieros medidos s suvalorrazonable;

propledades, planta y equipa; actives intangibles y atres [ganancla o pérdida sctuarial),

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumulfadas y delefercicio, sobre las cuales los Accionistas no handeterminadeo
un destine definitive.

#.13. Ingresos de actividades ordinarias.

Se calculan alvalerrazonable dela contraprestiacion cobrada o porcobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
gue la Entidad pueda olorgar.
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Vents de bienes: Sereconocencuando la Entidad transfiere losriesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ol importe de los ingreses y
los costos incurrides, o porincurrir en relacion con la transaccién pueden sermedidos
confiabilidad y esprobable gue laEntidad recibales beneficios ccondmicos asociados
con latransaccion.

4.14. Costos y Gastos.

Se registran al costo historice. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de lafecha en gque se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodo en el gue s conocen,

415, Transacciones en moneda extranjera,

Las transaceiones &n meneda distinta a la moneda funelonal de s entidad (moneda
extranjera)sonregistradas utilizande los tipos de cambio vigentes en lasfechas en gue
sa efectdan las operaciones.

&l final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjerason reconvertidas alostipos decambiovigentesaesafecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razenable, denominadas en maneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en gue se
determing el valerrazenable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérics, en moneda
extranjera, no han sido reconvartidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en gque surgen, excepto pori

H:I- Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
autranjera relacionados con los actives on construccion para su uso productive fubura,
las cuales son incluidas en el coste de dichos actives al ser consideradas como un
ajuste a los costes por intergses sobre dichos préstames denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

c) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacion en el extranjere para Ia cual no esta planificado ni es
posible que se genere el pago (fermando asi parte de la inversidn neta en la operacién
anal extranjera); las cuales son reconacidas inicialments en otro rosultado integral y
reclasificadas desde el patrimonlo al resultado del perlodo zobre rembolso de las
partidas ne monetarias.
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4.16, Medic ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al elerre de los Estados Financieres no existen cbligaclones para
resarcir dafos y/o restauracién de ubicacién nctual.

4.17. Estado de flujos de efectivo.

Los Aujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionades con ol gire delnegaeia, ademas de ingresos y egreses financieros y todos
sguelles flujos que no estan definides como de inversién o financiamiento.

4,18, Compensacion de saldos vy transacciones

Coma norma general en los Estados Financleros no se compenaan los actives y
pasives, tampoco los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la
compensacién aea requerida o permitida por la Narma Intemacional de Informacion
Financiern para Pequenas y Medianas Entidades [MIIF para las PYMES) y esks
presentacion ses ¢l refllejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transaccionss gque, contractualmente o por una
normaiegal, contempian ia posibilidad de compensncion ylaEntidad tiene la intencion
de liquidar por su imparte neto o de realizar el sctive y preceder al page del pasivo de
forma slmultanes, se prosentan netos én resuliados.

4,19, Reclasificaciones.
Cisrtas cHras presentadas al 31 de diciembre do 2018 han side reclasificadas para

efectos comparativos onla presentacién delos Estados Financieres 3131 de diciembre
de 2019,
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5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En Ia aplicacién de las politicas contables de la Entidad. La Administracion ests abligada a
efectuar juicios (que no sean los gque involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores enlibros delos actives y pasives que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asocindos se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes,

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Lasrevisiones alas estimaciones contables sonreconccidas en el periodo enque serevisala
estimacian, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periode de la revision y las
periodos futures sila revision afecta a los periodos actuales y futuros,

5.1. Julcios criticos en la aplicacion de las politicas contables,

Loz siguientes son los juicios critices diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de formaseparada), que la Administracion ha efectuado en elproceso de
aplicacidn de las polificas coniables de la Entidad y que tienen un impacto significative
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

5. Fuentesclaveparalasestimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y ofras fuentes clave de incertidumbre paralas
estimaciones en el periodo que s& informa gue puede tener un riesge importante de
causarun ajuste material alos saldos en libros de los actives y pasives dentro del
proximo ejerciclo, se discuten a continuacion:

Deteriorn de actives financieros) Se deteriora un active financlero cuando existe
evidencla objetiva del deteriore como consecuencia de uno o mis eventos que hayan
seurride después del reconocimienta inicial del active y los flujos de efective futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia sbjetiva de
deterioro de valor podria Incluin: a) Dificultades financieras significativa del emisor o
del obligade; o b) Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en &l pago delos intereses o el principal; o c) Es probable
que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion financieraj o d)
Ladesaparicién de un mercads active para ese active financiere debido a dificultades
financieras.

Cuando el valor en libros del active financiers excede su valor future de recuperacion
2 considera deteriorado. El valor del deteriore S& reconoce en una cuenta cormmectora
del activo v en los resultados del periado.
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Vidas utiles y valores residusles: alfinal de cada periodo contable se evalusn las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus actives depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue indics que dichas
vidas utiles o valores residuasles son diferente a las esiimadss anteriormente, se
sctualizan extos datos y los correzpondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de actives no corrientes; la Entidad evalds periédicamente sl existen
indicadores gue alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. 5 existen tales
indicadores se realiza una estimacién delmonto recuperable del active. Enelcasodela
plusvalia y de los activoes intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes
recuparables ge estiman anualmeantse.

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiere son reconscidas con
carge a reswlitades en las categorias de gastos asociados o la funcion del activo
deteriorada, excepic por propiedades antericrments reevaluadas donde Il
resvaluscion fue Hevada al patrimonio. En este caso, &l deterioro tambien o5
reconocido con cargo apatrimonio hasta elmonto de cualguier reevaluacion anterior.

Valor razonable de sctives y pasives: en ciertos casos los actives ¥ pasives debe ser
registrados a su valor razonable, que s el monto por el cual un active puede ser

comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive pusde ser incurride o liguidado
en una transaccion sctual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados actives, estimaciones enbase alamejor informacidndisponible
u otras féenicas de valuaclén; las modificaciones futuraa se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones parm obligaciones por beneficios definidos; El valor presents de las
provisianes para obligaciones por beneficios definides dependes de varios factores que
son determinados e funcion de un caleole sctuarial basades savarios supussios.,

Estos supuwestos utilizades para determinas el valor presente de esias obligaciones
incluyen una tasa de descuenteo.

Gualquier cambio en los supuestos impacta en of valor en libros de las provisiones de
pstos bonelicios.,

ESPACIO EN BLANCO
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EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
Un resumen do esta cuenta, fue como sigue:
31-Die-2019 31-Dic-2018
Caja 1.627,84 3.854 95
Bancos 205,449 52 33034743
Equivalentes de efective {1} 40.000,40 .
Total (2} 24727736 334.202.38
{1} Un detalle de los Equivalentes de efective, fue como sigue:
31-Dic-2012 31-Dic-2008
Banco Pichincha, 4000, 00 =
Total 00, i -

{Z) Al 31 dediciembre de 2018 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de

efective gue se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

7 CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADOS.

Unresumen de estacuenta, fue comosigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2018
Clientes locales (1) 13.937,38 IT.536, 1%
Otras cuentas por cobrar 13.218,14 10,247,770
(-} Deterioro devalorde cuentas porcobrar {08,81) (508,81)
Préstamos a empleados 3,520,899 2.480,40
Total I0.167,70 39.755.48

{1) Al 31 dediciembre de 2018 y 2018, el periodo de crédito medlo en las ventas e de 90

dias. Mo se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dhe-2018
De 41 a 80 - dias de mora 13.937,38 2T.836,19
Total 13.937,38 27.836,19
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Considerando la solvencia de los deudores y el compartamiente histérico de la cobranza, la
Entidad ha estimado gue &l deteriore de valor de cuentas por cobrar determinado al 37 deo
diciembre de 2019 y 2018 es suficiente.

El movimiente del deteriore de valor de cuentas por cobrar, fue come sigue:

31-Dic-201% 31 -DRc-2018
Salds Inieial (508,81) (220,00]
Provision del afie . (288.81]
Total (S08.81) {508,81)

a8 INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Inventarie Bodega Contral 2.468,61 4,406,885
inveniaric Bodoga lardin £3.035,1 60.362,85
inventaric Bodega Guicentro 43.081,28 40.662,02
Inventaria Policentro 10.478,08 18.340,88
Iinventario Pases San Francisco 23.004,30 i1.4886,08
inventaric Bodegs Scala 13.B82,84 25.892,55
Inventarie Mall del Sal 18.073,18 15.268,56
Otroe inventarios . 1,738,541
Total i1 196.704,55 189.357,14

(1) AL 31 de diciembre de 2018 y 2018, &l importe en libres de los inventarios reconecidos
come coste de ventns fue par USS 342 217,10 y USS 301.575. 55 respoctivamente.

8 SERVICIOS ¥ OTROS PAGDOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dlc-2019 31-Dic-2018
Anticipe a proveedores (1} BE1,40 82,28
Otros anticipos 2,546,756 "
Total JA27.15 B52.25
e T e e ————— e n == ORNERRLT

{11 A1 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipos entregados que s& van
liguidando con la entrega de bienes,
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.

Unresumen deesta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo 145.335,39 145.335,38
Depreciaciéon acumulada {145.335,38) (144838 84)
Total = 396,45
- ee———m e
31-Dic-2019 F1-Dic-2018
Clasificacion:
Maguinaria, equipe & instalacienes = gd4.81
Vehiculos, equipo de transporte ¥ caminers
mavil - 311,64
Total (1} - 196,45

{1} Al 31 deo diciembro de 2019 y 2018, los bienes no se encuentran garanfizando ningun
tipo de crédito con instituciones bancarias.

El movimiente de la cuenta fue como sigue:

Maguinaria y

equipos Vehiculos Taotal
Al31 dediciembredeZ018 84,81 311,64 396,45
Depreciacion {B4,81) {311,64) (386,45)
Maguinaria y Muablies y
EQUIpDS Vehiculos ENSEres Total

Al 31 de diciembre de 2017 197.77 622,64 3.913,34 4.733,75

Depreciacion (112,38} (314,00 {3.913,34) (4.337.30)

Al 31 de diciembre de 018 G481 311,64 - 18645
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1. CUENTAS POR PACAR NO RELACIONADOS

Un resumon de esta cuenta; fue como sigue:

2:Dle-20149 31-Dic-2018
Provesdores locales B.713.48 41,439,583
Froveedores del exterior . 43104275

Total Ii]- 5.7 12,46 B4477.38

(1) Al M de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principaimente
impartes pendientes de pago por compras comerciales y coatos continuas. El pericde
de crédite promedio tomads para compras comerciales ea de 50 diss. La mayoria de
las provesdores mo cargan interés, ka Entidad cuenis con peliticas de gesbon de resges
financleras parn gareatizar gue tedss las cusntas par pagar sean pagadas dentro de
los termines de credifo pre-acordados.

12  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esia cuenta, fue como sigue

31-Ddc-2019 31-Dic-2018
Tarjetas de criadito " 652,86
Total . 652,86

13. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciombre de 2019 y 2018, corresponde principalmente & anticipoa entrégadas por
clientes los mismos que 5& vEn devengande con la entregs de mercaderias,

14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de ssta cuenta, fue como sigue:

31 -Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos por pagar 4,238,602 6.141,58
Obligaciones con ¢l IESS 6.880,27 T.303,33
Décimo tercer sueldo por pagar 6.554,63 462788
Decime cunrto sueldo por pagar 3.087,31 2.515,81
15% Particlpaciénutilidades 1.872,54 -
Otros beneficios por pagar ’ 1.236,37
Tatal 2142037 21.828.77
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El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2015 31-Dic-2018
Provisien del anfo 1.872,54 .
Total 1.872.,54 -

OELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
wbllacién patronal 23.265,00 28.842,00
Desahucio 5.229,00 B.336,00
Total 29.495,00 37.17B.00

|ubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadores
gue por velnte y cinco afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuads o
interrumpida, tondran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Institute Ecuatorians de

Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

31-Die-2019 31-Dic-2018
Salde inicial 28.842,00 258.842,00
Costo de los senvicios del periode corriente 5.481,00 -
Costo por intereses 2.22T,00 -
Perdidas actuariales [3.582,00) -
Reducciones y liguidaciones anticipadas (5.702,00) -
Total 23.266 00 28.842,00

Bonificacion por desahucio: De acuerds con disposiciones del Cédigo deo Trabajo, en los
casosdeterminacion de larelacionlaboral por desahucio solicitado porel empleador o porel
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno de

los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
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31-Dac-20149 31-DNic-2018
Saldo inicial B.335,00 B 336,00
Costo de los servicios del periode corrients 1.471,00 -
Costo por intereses 534,00 -
Pérdidas actuariales (3.566,00) "
Beneficios pagados (643,00) =
Total B2 25,00 8,336,040

Los calcules actuariales del valor presenie de la obligacien devengada por concepic de
beneficios definidos fueron realizadeos por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2013 y 2018,

Elvalor prezente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizande el métods de la
unidad de credito proyectada,

Bajo este método los beneficios definidas deben ser atribuides al periodo de servicio del
empleads y basades en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficle a cada afe de servicls, considerands el use de hipdtesis aetuariales para csaleular
el valor presente de diches beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incrementoe salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periode y otros
resultados integrales,

Los supuestos acluariales utilizados para propositos de los céleulos actuariales fueron los

siguientes:
31-DHe-2019 31-Dic-2018
Tasa de descuento B.21% T T2%
Tasa de incremento salarial 3,00% +00%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 1,50°%
Tasa de retacion promedio 9.409% 0.54%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Elanalisis de zensibilidad detallado a continwacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periode de referencia de los
respectivos supuestos,

= —
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Jubilacian
patronal Desahucio

Varlacidon OBD (tasa de descuento - 0.5%) en USS

dolares {1,415) {221)
Impacto % en el OBD (tasa de descuentso - 0.5%) 16%) (4%
Variacion DBD (tasa de descuento + 0.5%) en USS

dolaras 1,517 236
Impacto % en ol OBD (tasa de descuento + 0.5% T% A%
VariacionDBD [tasadeincrementosalarial+ 0.5%)

en USE dolares 1,613 264
ImpactoS:enel OBD (tasadeincremento salarial #

0.5%) T% 4%
Variacidn OBD (tasa de incremento aalarial - 0. 5%)

en USS dalares 11,612) 244)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) 6% [4%)

T4,  IMPUESTOS.

Un resumen de los saldes de los actives por impuestos corrientes, fue como sigue:

F1-Dic-2019 31-Dic-2018
Actives por impuestoes corrientes:
Crédite tributaria IR 12.904,28 4.984,51
Tatal 12904 28 4.164. 51

Un resumen de los saldos de los pasivoes por impusstos corrientes, fue come sigue:

31-Dic-2019 31-Dic- 2008

Pasivos por impuestos corrientes:
IVA par pagar 9,671,508 518057
Total 9.671,59 5.160,57

Conciliacion Tributaria; La conciliacién delimpueste alas gananclas calculada de acuerdo a
latasaimpositivalegal yelimpuesto alas ganancias afectado aoperacienes, fue com o sigue:
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31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuestoalarentay
participacion a trabajadores 12.483,57 (3.8522.69)
{-} 15% Participacién a trabajadores [1.872,54) .
(=} Resultadgo antes de impuesto a la renta 10.611,03 3.B22.6%
{+) Gastos no deducibles 15.729,12 15.386,00
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) £6.340,15 11.563,31
(=) Saldo de utilidad gravable 26.340,15 11.563,31
Tarifa normal 22,00% 25,00%
{=) Impuesto causado con tarifa normal 5.784 .83 2.890.83
(=} Impuesto a la renta calculado ETH4. B3 590,83

Anticipo determinado = 3

i=) Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 5,094,083 .
I R S R - ———— e R e

El movimiente del iImpuesto a les ganancias corrlente, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Salds inkcial 4164 51 -
{*) Impuesta a la renin corriente [5.794 BY) =
Cradite tributarie por retenciones en fa
fuente 14.534,50 A.164,51
Total 1250428 416451
e e T =——esmenme g e
Conciliacitn de |a tasa efectiva:
31-93:-:&:-3 31-DHc-201 8
Resultade antes de impueate alarentay
participacion atrabajadores 10.611,03 (3.822,69)
{#) Gastos no deducibles 15728,12 .
Iimpuestc a la renta calculade 5.T84.83 2-590,83
Tasa legal 22,00% 25,00%
{+} Gastos no deducibles 033% AL
Efecto de impueste minima b BLTES
asa efectiva 2,33% 2ETES
e e e e e —————— =L
Motas a los Estados Financieros Pagina 28

[Expresadas on dolares completos de los Estados Unidos de Ambrica)



UNIONTRADINGUTRADS.A.

17. ASPECTOS TRIEUTARIDS.

Ley de Simplificacion v Progresividad Tributaria,

El 31 de diciembre del 2015, se emitio |a Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemente 1 No 111, acentinuacion, s¢ detallan
les aspectos tributarios mas importantes de la mencionada Ley:

IMPUESTO A LA RENTA (IR}:

ravad

= Seconslderan ingresos de fuente ecuatoriana la reversion de las provisiones para
jubiiacién patronal o desahucio utilizadas como gasto deducible y queno se hayan pagado
efectivamente a faver del beneficiario.

Dividendos

= Para fines de la determinaciény liguldacion del impuesto alarenta, se eliminala exencion
para las socledades extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
independientementa de la residencia del beneficiario efectivo.

- Be establece una nueva modalidad de calculo, segin la cual elingreso gravado sera igual
al 40%; del dividendo efectivamente distribuide, sobre el cual se retendra un porcentaje de
hasta el 25% y sobre la parte que no 5¢ haya informado sobre la composicidn societara se
aplicara el 35% y también en el caso de pagos a paraisos fiscales. Con esta modalidad de
calcula sa elimina la opeidn de uzar como eréddito tributario el impuests pagado porla
sociedad por los dividendos distribuidos.

+ La capitalizacion de utilidades no sera considerada come distribucion de dividendaos,
inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion
de utilidades.

Exenciones

= Lagmoneracionde IR alos intereses y rendimientos financieros ebtenidos pordepasitos a
plazeo fijo o inversiones de renta fija es también aplicable para los pagos parciales que sean
acreditados en vencimientos graduales antes del plaze minimo de tenencia que se
manfiene en 360dias.

- Be incluyen como ingresos exentos a aquellos derivados directa y exclusivamente en Ia
ejecuclidén de proyvectos financiados en su totalidad con créditos o fondos; ambos con
caracter no reembolsable de gobierno a gobierno; en los términos gue defina el
reglamento, percibidos porempresas extranjeras de nacionalidad del pais donante,
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- Seincluyentres nuevos sectores prioritarios parala exoneracion delIReneldesarrollo de
inversiones nuevas ¥ productivas: i) infraestructura hospitalaria, ii) servicios educativos; iii)
servicios culturales yartisticos.

- Paraelcasode la exonsraclén por cinco afos pravisla en lafusién de entidades del secter
financiers populary sclidario se sclara que se debe calcular la propercion del activo total
de la entidad de menor tamahe respectc del activo tolal de is entidad sbsarbente, relacion
gue s& debe multiplicar por el impoesto causado do la sociedad absorbente a fin de
determinar el monto de la exoneracion.

Las entidsdes absorbentes podran sumar &l monte do exoneraclén que resulte de cada
fusion realizada dentro de un mismeo ejercicio fiscal, sin que ln exoneracidn supere el 100%;

dig su impuestio caunado,

Deducciones

» Para bancos, Companiad sdeguradoras, y entidades del secior financiero de la Economia
Popular y Selidaria, no son deducibles log intereses on la parte que exceda de la tasa que
sea definids medianie Resoluclén por b Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

+ Limites de endeudamisnto: Ins sociedades y porsonas naturnles, podran deducirel monto
total del interes on operaciones de crédito externo con paries relacionadas, hazts el 20% de
Ia utilidad antes do participacion laboral, intereses, doprociaciones y amertizaclones del
ejerciclo flscal| para bancos, compaiiias aseguraderas y entidades de la economia popular y
selidaria, se mantiene gl limite del 300% con respecte al patrimenio.

= 3 deduciran un 50% adiclonal los seguros de crédito contratados paralaexportacion.

= 52 eztablece come deduccion las donaciones destinadas a Instituciones de Educacion
Superiar para carrerss de pregrade y pestgrade, maxime hasts ol 1% del ingress gravade.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, se incluyen comeo deducibles las provisiones por
desahucio y de pensiones jubllares patronales realizadns por actusrios. Las provisiones
jubilares deben corresponder a personal con mas de diex anos de trabajo enlamiama
empresay los aportes en efective deben ser administracos por Administradoras de Fondos
autorizadas por la Ley de Mercade de Valores.

- Be elimins la dedugcion por gastos personales, excepts por conceplo de salud relacionada
2 enfermedades catastirdficas, raras o huérfanas, para las personas naturales gque perciban
ingresos iguales o superiores a USD 100,000,

= Se establece un 100% deo deduccion sdicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, pregramss y proyectos depertives calificades por el ente rector.

- Los gastes por erganizacion y patrocinio de eventos artisticeos y culturales se podran
deducirhastaun 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento.
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- Ho seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, cuya tasa de interes supera la tasa
maxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, cuyo capital hayasidoosea
destinado para el page de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

Anticipo de IR

= 5& glimina el anticipo de impuesto a la renta y se implementa un régimen voluntarie de
pago equivalenta al 50% del impuesto a la renta causade menos retenciones.

- Sole se mantiegne el anticipo para el case de espectaculos publicos [3%).

Agentes de refencion de IR

= Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Intermnas seran agentes de
retencion en la fuente, sobre los pagos queo constituyan renta gravada para quien los
perciba.

- Bentro del plazoe de 30 dias, contados desde la vigencia del reglamento correspondiente,
mediante resolucidn gue emita el Servicle de Rentas Internas, se deslgnara a los agenies de
retencion de impuesto a la renta y de I'VA, Mientras tantoe, los agentes de retencién
designados por ley, deberan continuar efectuando las retenciones conforme la nermativa
anteriar,

Impuesto a la renta anico

= Sereforma y simplifica el calculo del impuesto dnico para el hanano, delimitandose
tnicamente a dos categorias: (i} produceion y venta local del Banano; v, (ii) exportacion de
banano producide o no por el mismo sujeto pasivo. La tarifa se mantiene en un rango entre
el 1,25% y el 2% para el primer ¢caseo y s¢ fija en el 3% del valer de facturacion de
exportacion (FOB), restando ¢l Precio Minimo de Sustentacién o el precio de compra
pagado al productor sieste fuere mayor para el caso de exportaciones. La tarifa podra
reducirse también, hasta ¢l uno por ciento (1%}, sl el agricultor o productor obtiene el
certificado de cumplimionto de buenas practicas agricolas emitido por Agrocalidad.

- S¢ crea el impuests dnieo (optative) para otras actividades agropecuarias enla etapa de
produccidny/o comercializaciénlocal o gue se exporten, enbaseatablas de ingresos, cuya
tarifa va del 0% al 1,80% en la venta local y del 1,30% al 2% para exportadores,
Reduccion del IR 2018

- Reduecién del 10% del impuesto a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes
domiciliades a septiembre de 2019 en las provincies de Imbabura, Bolivar, Chimberaza,
Tungurahua, Cotopaxi y Cafar cuya actividad economica principal sea la agricela, ganadera,
agroindustrial y'o turisme, afectados porla paralizacién de octubre de 2018.
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|MPUESTO AL YALOR AGRECADO (IVALK
Tarifa cero del Impuesto al Valor Agregado IVA
« B¢ gravan con tariia 0% s transferencia de los siguienies blenes:

+fores; follajes y ramas cortadas; en estado fresce, tinturadas y preservadas

*los tractores de hasta 300 hp (en lugar de los de 200 hp)

* Glocometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insuling,
mMarcapasos.

sPapel periodico

s Embarcaciones, maguinaria, equipos de navegacién y materiales para elsectorpesquers
artesanal,

= Asi mismo se gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes servicios:

* El suminigtro de dominies de paginas web, servidorsd (hoating), computacion en la nube
(eloud computing).

« Bl servicio de carga alectrica brindade por las institeciones poblicas o privadas para Ia
recargs de tode tipe de vehicules cien por ciente [100% ) eléctricos,

- Respecto alatarifa core de VA aplicads a los serviclos prestados porloes artesanos
calificados se aclara que esta tarifa aplicara siempre y cunndo no superen los limites
establecidos para astar obligados a llevar contabilicned,

Impuesto al Valor Agregado IVA en la importacién de servicles digitales

« Se incluye coma heche generadar del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios digitales,
el mismo que sera aplicable en 180 dias despueés do la publicacion de iz Ley.

« Loz pagos por servicies digitales de sntregs y envie de bisnes muebles de naturaless
corporal ¢l IVA s splics sebre la comision adicional al valer del bien.
Agentes de retencién del IVA

- Se incluyen come sujetos pasivos del IVA en calidad do agentes de percepeién a los no
residentes en el Ecuador gue preston servicios digitales, slempre y cuando se registren en
Ia forma establecida por al SRI.

- Be establecen como agentes de retencién de IVA solaments los contribuyentes calificados
por el 5RI, las empresas de segures y reaseguros, los importadores de serviclos,
Petrocomercial y laa comercializadoras de combustibles y las emisoras de tarjetas de
credite. A sstas ultimas se les ctorga dicha calidad en los pages efectuades en la
adguisicion de servicles digitales, cuando ol prestador del s&rvicio no se encuentre
registrado.
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Crédito tributario del Impuests al Valor ado IVA

- Be tendra derecha a erédito tributario por el | VA siempre que tales bienes y servicios se
destinen dnicamente ala produccion y comercializacién.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE)

Base imponible del ICE

- Labaseimponible de los blenes yservicios sujetos al ICE, de produccion nacional o bienes
importadoes, sedeterminarasegiun corresponda con base enlas siguientes reglas:

+PVP sugerido porelfabricante,importadore prestadordeservicios menos el IVAy el ICE
+Precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 30% (antes era 25%) de
margen minime decomercializacién.

*Precio ex aduana masun 30% (antes era 25%) de margen minime de comercializacion,
+*Labase imponible de la tarifa especifica serd en funcién de unidades segln corresponda
para cada bien.

Muevos bienes y servicios gravados con ICE

- 10% en servicios de telefonia movil y planes que comercialicen dnicamente voz, datos v
sms delservicio mévil avanzado prestado apersonas naturales, excluye servicio prepage,

= 150% en tabaco de los consumibles de tabaco calentado v liguidos gue contengan
nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracion de nicotina. Igual
tarifa se aplicara a los sustitutos del tabaco.

- Sgencontrarin gravedas con ICE: Fundas plasticas (50,04 en el afio 2020, 50,06 en 2021,
50,08 en 2022 y a partir de 2023 50,10 porfunda), este tribute empezara aregir 90 dias
después de la publicacion de la Ley; Mo incluye fundas de uso industrial, agricola,
agroindustrial, exportacion, para productos congeladas, las utilizadas como empaques
primarios.

Exenciones y rebajas del ICE

- Be exeneran las bebidas alcohblicas elaboradas localmente y provenientes de la
fermentaciton alcoholica completa o parcial de productos agropecuarios cultivades en el
Ecuador, adquiridos a productores que sean artesanos, microempresarios, BMpresas u
organizaciones de la economia popular y solidaria. Ne sersd aplicable esta exencion
respecto del alcohol y bebidas aleohélicas que contengan mencs del setenta por ciento
(T0%) deingredientes nacionales;

= Spexoneran delICE a cualquier clase devehiculozmotorizades eléctrices (nosoloalosde
transporte pablice depasajeros);

=los focos incandescentes utilizados eomo Insumos automotrices;

e e
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- as armas de fuege adquiridas por la fuerza publica y sus municiones;

- los aviones, avionetas y helicopteros destinados al transporte comercial de pasajerss,
carga y servicions)

- las furgenetas de hasta 3.5 toneladas de capacidad de carga,

= Las camionetan y otros vehiculos cuya base imponible, sea de hasta USD $30.000,00 cuya
sdguiriente s¢ sncuentre inscrito en programas de goblerne de apoys al transparte &n
sectores comunitaries y rurales. Esta exoneracion aplicard & razén de un vehiculo por
sujeto pasive;

= Las fundas plasticas para uso industrial; agricola; agroindustrial, de exportacion, para
productos congelades y aguellas gue contengan como minime Ia adicion del cincuenta por
ciento (50%) de materia prima reciciads post consumo; y las fundas plasticas utilizadas
EOmo empagues primariow.

= Respecio de los vehiculos molorizados de transporis terresire cuya base imponible sea de
hasta USDS 40.000,00 sujetos al pago de ICE que cuenten con al menos tres de los
sigulentes elementos de seguridad y con estandares de emisiones superiores a Euro 3o
sus equivalentes, del valor resuliante de aplicar las tarifas previstas, se descontarsd ol 15%:

&) cuntre o mas bolsas de aire (airbag);
b} Proteccidn de peatones;

¢} Luces de encendido diurno;

o} Freno asistide de emergenciag v,

&) Ensayo de poste.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (150)
Para efectos de la exoneracion del 15D s¢ debe considerar lo siguiente:

= Enelpago de capital e intereses porcréditos externos, s¢ cambia la condicion de plazode
crédito de¢ 360 dias por 180 dias.

= Be Ineluye como un destine del crédite externc a las inversiones en derechos
representativos de capital y se limita s que sean inversiones efectuadas en ol Ecuador.

= Para los pagos al exterior por dividendos distribuideos, se elimina la condicion de que no
estén domicllindos en paralses fiscales para que accedan ala exonerackin del 15D, con lo
cual guedan exondrsdos los pagoes A cualguier jurisdiccion.

- Hoseaplics ssta exoneracion cuandoles dividendos se distribuyanafaverdesociedades
extranjeras de las cuales, a suvesz, dentro de su cadens propledad, posean directa o
indirectamente derechos representatives de capital; las personas naturales o socicdades
residentes o domic liadas enel Ecuador que sean acclonistas de la sociedad que distribuye
los dividendos.
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= Egtan axoneradod io8 pages al exterior (a partes independientes) por rendimientos
financierss, ganancias de capital y capital des

sde inverslones en valores o titulos de rents fija o variable provenientes del exterior gue
hayan ingresasdo al mercado de valores del Ecuadon

ssean frute de titulos valor emitides por personas juridicas demiciliadas en Ecuador
deatinadas a viviendas, microcrédito o inversiones preductivas) o,

spor depésiton & plare fijo o inversiones en instituciones del sistema financiers

En aquellos casos se elimina la condicion de su permanencin en ¢l pais por un plaze
minime de 360 dins calendario o el plaze senalado por el Comité de Politica Tributaria
[(minima 3&0 dias) en el pais, ¥y tampoco importa si &l pago s& realiza directa o
indirectamente s personas naturales o socisdades residentos odomicilindas enEcuadar.

Mo splica estn exenclén cuands el page se realice entro partes relacionadas.

= B¢ Incluye la exonersclén del 15D en pagos realitados al exterior, para la ejecucion de
proyectos financiades ensutotalidsd con créditos o fondos, na reembolsables, de gobierno

a gobierne, por pmpresas extranjeras de necionalidad del pais donante, sloctuados directa
¥ exclusivamente con fondos de dichas donaciones.,

= Estarsn gravades con &l ISD los pagos realizados al exterier por concepto de la
amortieacion de capital ¢ intereses generados sobre crédiios olorgados enlre septiembre ¥
diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitida por el
Banco Central del Ecuador, cuye capital haya side o sea destinado para ol page de
dividendos hasta ¢l 31 de diciembre de 2019,

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA MICROEMPRESAS;

= So crea un régimen simplificade tributario para microempresas y emprendedores gue
tengan de uno a nueve irabajadores y maximo US 3300.000 de ventas netas, con una tarifa
fija del 2% sobre los ingresas brutos del respective efercicio, provenisntes unicamente de la
actividad empressrial, Este régimen es aplicable para: Impusste s s Reats, Impussts al
Valor Agregado @ Impuesto ales Consumes Especiales.

= He pueden acogerse a esle régimenios contribuyentes RIBE, los que realicen actividades
de construccion, urbanizascion, latiracion y simifares, servicios profesionales, ocupacien
liberal, relacion de dependencis. guienes perciban exclusivamente rentas de capital

= Lag microomprosas pormanscersn en este régimen, mientras perdure su condicion sin
giie &n AiNGUN easo ou permanancis ses mayer 3 b ejerciclos Mscales, postariormants, se
sujetaran al régimen goneral

= Estan obligados s llevar contabilidad. 5& mantiene a obligacion de amitir y solicitar
comprobantes de venta,
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~ No son agentes de retencién del impueste a la renta ni del IVA, salvo, en el primer casa,
cuandosetrate denoresidentes, distribucidn de dividendos, porrelacion dedependenciay
pagos al exterion; y en el segundo caso, en la importaciéon de servicios.

- Declararan IVA & ICEsemestralmente.
CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL;

= Se creaunacontribucion nica y temporal aplicable para los afios 2020, 2021 y 2022, para
sociedades privadas que realicen actividades econémicas, que hayan generado ingresos
gravadosigualesosuperiores aUsD1.000.000,00 enelejerciciofizcal 2018, de acuerdoala
siguiente tabla:

Ingresos brutos gravables Tarifa para
Desde Hasta la contribucién
Uss 1.000.000,00 uss 5.000.000,00 0,10%
U35 5.000.000,01 Uss 10.000,.000 0,15%
US% 10.000.000,01 en adelante 0,20%

= Ladeclaracion y pago se realizara hasta el 31 demarzo de cadas aho. Esta contribucionno
puede ser mayor al 25% delimpuesto a larenta causado del 2018,

= Esta contribucian mo podra ser utilizada como crédite tributario, nl come gaste deducible.
DTRAS REFORMAS TRIBUTARIAS;

- Loz exportadores podrin sptar por un procedimiento simplificade de devolucion de
tributos alcomercle exterior, 8 excepeidn del IVA, gue tiene supropioregimen establecido
enlaLRTI, porunpercentaje delvalor FOB de exportacion; esta devolucidnse efectuaride
manera automatica.

= Macanismos de devolucion automatica de Impuestos: se permite al SRl implementar estbos
sistemas para los impuestos que administra una vez gue se haya verificade el
cumplimiento de los presupuestos normatives que dan lugar al derecho de devalucion.

- e incluye la no sujecién al pago del impuesto a los vehiculos gue s¢ encuentren
incautades por Instituciones pablicas, durante el periodo gque medie entre Iafechade
embargao y la fecha del remate y los vehiculos eliminados del Registre Unice Vehicular en
cumplimients ala normativa de transporte aplicable.

- Régimen de extincion de los valores derivados de ajustes; religuidaciones,
redeterminaciones u otros recalcules de impuestos vehiculares administrados por el SRI

efectuados hasta por el periodo 2018,

= 5o prevé que las operaciones crediticias mantenidas enelzistema financiero publicoy
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privado vencidas alafecha de vigencia de ka Ley, cuyes valores vencidos sean canceladas
on al términa de 170 dias, po s&an incluldas en el reporte crediticio ni considersdss para el
calculs del score genarica,

- Be padra selicitar un plan excepcional de pagos de hasia 12 meses, en cuotas mensuales
iguales de periodos vencidos ala fecha de promulgacion de la Loy, respecto de impuestos
retenidos o percibidos, El referido plan de pagos deberd ser presentado dentro de los
cuarentay cince [45) dins posteriores luego de la entrada on vigor de la Ley.

= Beincluyen varos derechos delos sujetos pasives adielonales ales establocides en otros
cugrpos normatives.

NORMAS INTERPRETATIVAS:

- A traves de narmas interpretathvas s laLey Organica de las Personas Adultas Mayores, oe
corrige ol arror comatido en la promulgacién de esa Loy relacienada o la derogatoria
integral de la Loy Organica da Incentives a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal y de

laLey Organica para &l Equilibrio de las Finanzas Publicas.

= Se introduce una norma interpretative al COOTAD, al hecho generador de patente
municipal y 1.5 por mil sabre activoes totales delimitando qgue ol domicilio 85 onicaments &
gue eonsta on la escritura de constitucion o los establecimientos que constanen el RUC.

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiclones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
Ia renta que hayan slectuado operaciones con partes relacionadss; dentre do un mismo
periads flacal por un importe acumulado superior 8 USS18 millones, estin obligados a
presentarel estudie deProcios de Transferencia que determing sl tales operaciones han sido
efectundas a valores de plena competencia, Elimporte acumulado de las operaciones dela
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
menclonado.

19. CAPITAL SOCIAL

A131 de diciembre de 2015 y 2018, ol capital social o5 de USS40.000,00 y ests constituide por
40,000 acciones erdinarias, nominativas ¢ indivisibles, avtorizadas, suscritas y en circulacion
con un valor nominal de USS 1 cada una.

20t RESERVAS

Reserva Legal la Ley de Compadhias del Ecuader requiere gue pefle menos el 10% de la
utilidad iquida anualsea apropladacome reservalegal, hasta gue estaalcance comominimo
el 50% del capital suscrito y pagade. Estareservano puede serdistribulda alos Acclonistas,
exceptoen canoda liquidacian de la Entidad, pero puede serutilizads para nbsorber pérdidas
futuras o para aumeantar ol capital.
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Reserva facultativa y estatutaria: corresponde a la aproplacion de las ganancias de ejercicios
mnteriores, de acuerdo a respluciones que constan on actas de Junta General de Acclonistas,

£1. QOTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, corresponde a efecis del estudio actuarial neto de
impuestos diferidos.

22, RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas; Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, ¢l saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los Acclonistes y puede ser utilizade para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos, come la re-liguidacion de impuestes u otros,

Pérdidas acumuladas: Log Estades Financieros fusron preparados considerando que |a
Entidad continuara como on negocio en marcha. Las pérdidas netas por les penodoa
terminadas sl 11 de diciombre de 2018 fusron do USS11.391,36 respectivaments y
mantienan un deficit acumulads de USS 50.873,87,

Elfuturode la Entidad dependeraprincipaimente de la dec ision de la Administracionrespecto
& la continuidad de sus operaciones.

Los la Entidad no incluyen ningln ajucte relacionado con Is recuperacion y clazificacion de los
montos delos activos y pasives, que podrian resultar de esta incertidumbre,

PFrovenientes de la adope [on a las NIIF: Los ajustes provenientes de la adopclén por primera
vez de la Horma Intemacional de Informacién Financiera para Peguenas y Medlanas

Entidades (NTIF para las PYMES) gue se registraron @n ¢ patrimenio en la cuenta Resultadoes
scumulados, subcuenta “*Resultados acemulados provenienies de la adopcion a las *NIIF®, que
GEAEraran un aldo acreeder, Lolo podran ser capitalizados on ks parte gue exceda al valor do
Ins pérdidas scumuladss y s del uhtime ejercicio econdémico concluids, sl las hubleren;
wlilizado en absorber pérdidas o devuelio en el caso de liguidacion de la Entidad.

Los ajustes provenientes de ia adopcion por primera vez de la Morma intermnacionnal de
Informacion Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) gue s&
registraron en el patrimonia &n Ia cuenia Resuliados scumulados, subcuentn *Resuliados
acumulados provenientes de la adopcion alas *NIIFT, que generaron un saldo deuder podrin
ser absorbidos por log resultades acumulados y por los del bitimo ejercicio econémiceo
eonclulde, 5i loshubieren,

ESPACIO EN BLANCOD
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23, INGREMS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Venta de bienes 1.085.040,0 B20.704,298
Descuento en ventas (108.070,11) (2T.TT3L2T)
Devolucion &n ventas [35.453,20) {19.751,59)
Total G49.486,73 Fr308012

Z24. COSTO DE VENTAS,

Un resumen de asta cuenta, fus como sigua:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo de ventas Bodega Central 5296516 552987
Costo de ventas Bodega Jardin BT.9€9,09 110.25T,85
Costo de ventas Bodega Quicentro DE.49T,20 104.666,13
Costo de ventas Policentro Lamy 17.451,34 B.552 86
Costo de ventas Bodega Pasco 24,821,889 21,507 08
Costo de ventas Bodega Scala 44,018,041 46,572 42
Costo de ventas Bodega Mall del Sol 16,793,441 4,489,234
Total 34221710 301.575,55

25, GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-DNC-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones B7.803,88 Tr.759,84
Beneficios sociales, indemnizaciones 2.645,73 10.050,11
Aportes a3 la seguridad social 11.816,23 16.467T 84
Arrendamientos 1.671,00 1.732,00
Mantenimients y reparaciones 410,40 a00, 83
Suministros, materiales y repuestos 206,26 a1 54
Jubilacion patronal T.TOE 00 534700
Desahucio 11.402,00 1.612,00
Deterioro cuentas por cobrar - 1,299,03
Seguros ¥ reaseguros (primas y cesiones) 655,45 603,03
Gastos de gestidon 440,99 1.604 50
Impuestos, contribuciones y otros 546143 1774261
Gastos de viaje 11.812,07 12.963,79
IVA gue se carga al coste o gasio 172147 -
Depreciaciones PPE 5645 4,337 30
Servicios publicos 1.614,99 6.8259,41
Pagos por otros servicios 82.979,24 B2.576 47
Total 218.050,35 242527 80

—
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31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otros gastos 4,167 88 806,05
Total 4,197,886 GIE, 05
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GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2018
Suesldos, snlarios ¥ demas remuneraciones 110207 85 TT.185,00
Bensficlos soclales, indemnizaciones y otras
remMUnerssiones 1B.584.20 14.288.41
Apartes a la asguridad secial 10.508. 35 16,558,060
Arrendamientos 105. 712,48 72,247,868
Mantenimiento y reparaciones 40.083,01 20.184,65
Promacién y publicidad 4.021,03 2A419.T2
Suministres, materiales y repuestos ST4LTH E.588 52
Dosahucie 1.412,79 -
Seoguros y roasegures (primas y cesienes) . 13,00
Gastos de gestion 270473 139715
Iimpuesion, contribuciones y ofros TH,82 -
Gastos de viaje TO4 BT -
Servielos publicos B336,TH 508330
Fl!ul por otros servicios B3.01T 80 20,111, T4
Total IB0.604,09 436.528,53
CASTOS FINANCIERDS.
Un resumen de ests cusnta, fue come sigue:
31-De-2019 31-Dic-2018
Comisionea bancarias 1.980.56 2.085,T4
Total 1.989. % L1085, 74

OTROS GASTOS

Un resumeon de esta cuenta, fue como sigue:
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29. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otroz Ingresos 10.064,20 6.220,86
Total 10001, 20 6.320,86

30, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corte plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Estudic Desing 2.483,77 28.447,65
Total 2.483.77 28.447,66

Un resumen de Ias cuentas por pagar relacionadas corte plaze, fue como sigue:

31-Die-2019 31-Dic-2018
Andrés Gomez {5.043,96) =
Total (5.043,98)

e
31. CONTINGENTES.

Al de diclembre de 2015y 2018, de acuerdo a log asezores legales, 3 Entidad no mantiene
demandas en contra ne resueltas gue requieran ser reveladas, as{ como no se han
determinade cuantias perposibles obligaciones querequieran serregistradas enlos Estados
Financieres adjuntos.

32 SANCIONES

De la Suparintendencia de Compatias, Valores vy Segurss: Mo ss han aplicado sanciones ala
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compahias; Valores y

Segures, durante los ejercicies terminados al 31 de diciembre de 2019y 201 8.

De ofras autoridades administrativas: Mo e han aplicado sanciones 2 la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminades al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
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33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre ol 31 de diciembre de 2019 y Ia fecha de emislén de eatos Estados Financleros, no se
tiene conccimienta de otros hechos de caracter financiere o de otra indole, que afecten en
forma significativa los aaldos o interpreiacion de los miamas.

4. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Eatados Financieros par ol afo terminado al 31 de diciembre de 2015 han sido aprobadoes
por la Administracién de UNION TRADING UTRAD 5.A. el 16 de marze de 2020 y so

presentaran para su aprobacion definitiva a la junta Genernl de Accionistas. En opinién de la
Administracidn, los Estados Financieros serdn aprobados por Ia Junta sin modificacionss.

mkw\ji‘x& pE——
Carente Ceneril

T

Contedor Censral
ESTUCIO DESING INNOVATION DELTAMONTERD 5.4,
e e e
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