INFORME DE GERENCIA

Quito, 19 de junio del 2015

Senores: )
SOCIOS DE LA COMPANIA
ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento al mandato legal y de conformidad a lo que dispone la Ley de
Compaiiias, pongo a la disposicion de los sefores Socios el siguiente informe de labores
asi como también los hechos mas relevantes sucedidos en el periodo econdémico del 01 de
enero del 2014 al 31 de diciembre del 2014.

Antecedentes.

La baja del precio del petrdleo, dada, segun analistas, por una sobreoferta de los principales
socios de la OPEP (Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo), que se niegan a
disminuir su produccién, empez6 a sentirse en agosto pasado. Pero de manera mas
estrepitosa las tltimas semanas del afo. Hasta el miérecoles 31 de diciembre el crudo WTI
(West Texas Intermédiate), que sirve de referencia para el que vende el pais, se ubico en $
53.27. cuando a inicios de afo superaba los $ 91. El ecuatoriano (Oriente y Napo) llegé el
22 de diciembre (Gltimo corte) a $ 48. segin el Sistema Nacional de Informacion: en el
primer semestre estaba arriba de $ 92.

Ese escenario mundial, que vuelve variable el valor del crudo, tiene una incidencia directa
en la economia ecuatoriana, altamente dependiente del petréleo: representa entre el 53% y
57% de sus exportaciones, los ingresos que genera equivalen al 11.5% del Producto Interno
Bruto (PIB) y. segiin la proforma 2015 aprobada por la Asamblea, financiara el 15% del
Presupuesto General del Estado.

Hechos Relevantes:

El Gobierno ecuatoriano fijo en $ 79,7 el precio del barril en la proforma presupuestaria
2015. Si cae por debajo de ese valor, coinciden los analistas, Ecuador tendra un doble
impacto: en el sector fiscal (ingresos del presupuesto) y en el comercio exterior. En este
altimo, explica Jaime Carrera, secretario ejecutivo del OPF, puede implicar un deterioro de
la balanza comercial, que tras cinco afos (desde el 2009) de ser negativa encontro
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equilibrio en el 2014. por las restricciones a las importaciones y el crecimiento de las
exportaciones no petroleras.

Es un riesgo latente dado el peso del petréleo en el intercambio comercial. Entre enero y
octubre del 2014, segin el Banco Central, las exportaciones petroleras generaron $ 11.716
millones y un saldo favorable de $ 6.386 millones frente a las importaciones de este tipo,
una diferencia que permitioé equilibrar la balanza total.

Con estos Antecedentes v hechos relevantes me permito poner en consideracion de ustedes
senores accionistas el siguiente informe econdémico.

Informe Economico

|.-El movimiento operado en los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2.014

ESACERO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 N
ACTIVOS 10,647,167.95
Activos Corrientes 5,722,746.78 _
| Propiedad Planta y Equipo 4,841,787.43
Otros Activos no corrientes 82,633.74
| PASIVOS o 4,788,515.31
Pasivos Corrientes 1,909,917.32 -
| Pasivos no corrientes 2,778,320.62
Pasivos Diferidos  |100,277.37 o
 PATRIMONIO 5,858,652.64
Capital suscrito y asignado 2,520,000.00
Aportes Futuras capitalizaciones 22,510.57
Reserva Legal  ]416,906.23
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Utilidad Presente Ejercicio

 Reserva facultativa 079 )
Reserva por Valuacion 0.70

Otros Resultados Integrales (ORI) (49,963.00)

Resultados Acumulados Adopc. NIIF 257,068.46

Utilidad no Distrib ejerc, anteriores | 827,350.51 -
 Reserva de Capital 27,102.56

1,837,675.82

'TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

10,647,167.95

ESACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAI.ES— -

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS

12,454,972.77

Ingresos por Ventas

12,454,972.77

COSTOS Y GASTOS 9,972,273.15
Costos - 8,524,195.94 |

Gastos o 1,448,077.21

'UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,482,699.62

I

(-) 15% TRABAJADORES

(372,404.94)

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES

58,030.47

(-) DEDUCCIONES COPCI

(26,159.30)

(-) DEDUCCION INCREMENTO NETO EMPLEADOS

1

(145,883.10)

UTILIDAD GRABABLE

N\
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B 1,996,282.75
(-) UTILIDAD REINVERTIR Y CAPITALIZAR (1,665,633.42)
(=) SALDO UTILIDAD GRABABLE 330,649.33
IMPUESTO CAUSADO 272,618.86
 (-) RETENCIONES EN LA FUENTE (121,674.45)
(-) CREDITO TRIB SALIDA CAPITALES (17,862.32)
| IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 133,082.09

PROYECCIONES PARA EL ANO 2015

Con una llave de ingresos con menor caudal para el 2015, el Gobierno estima
ingresos en el presupuesto de $§ 27.500 millones, $ 3.100 millones provenientes del
petroleo. Sin embargo. si el WTI se ubica en $§ 70 como estiman las consultoras
internacionales, el crudo local caeria a $§ 60 por el castigo de casi $ 10 que tiene en el
mercado, lo que implicaria un impacto de $ 1.400 millones en los ingresos.

Con respecto a nuestra compaiiia, segiin nuestro presupuesto para el afio 2015 tenemos
previsto una disminucion del 20% de las ventas con relacion al ejercicio 2014 porcentajes

que pensamos subsanar para que el efecto no sea tan grande.

Atentamente,

ING. FERNANDO PALACIOS
GERENTE GENERAL
ESACERO S.A.



