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Mayo 6 del 2011

Reg. )
jééstro Nacional de Contadores No. 63 SO

ROSERO CARRERA ASOCIADOS

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes la situacion financiera de ESTRUCTURAS DE ACERO
ESACERO S.A., al 31 diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Los balances al 31 de diciembre del 2009, que se presentan adjuntos son con fines
comparativos. los mismos que fueron auditados por nuestra Firma cuyo informe fue fechado
mayo 18 del 2010

Nuestra opinidn sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de ESTRUCTURAS

DE ACERO ESACERO S.A.. correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

[+
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Nacionallde Firmas de Adiditorias No. 74 CXR.A. hné‘rTCarrera G.

Registro No.

([EM SUPERINTENDENCIA )
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales
Inventarios

Otras Cuentas por Cobrar

Im puestos Anticipados

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes
Propiedad, Plantay Equipo
Activos Diferidos

Total Activo no Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Financieras

Proveedores

Obligaciones Fiscales

Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones Financieras

Préstamos de Accionistas

Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

Aportes Futura Capitalizacion

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Reserva por Valuacién

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

~N N N AW

10
11
12
13

10

15

2010 2009
782.170,67 136.733,84
494.417,70 549.861,34
501.402,01 197.349,03

6.209,89 90.182,94
- 51.138,04
1.784.200,27 1.025.265,19
3.800,00 -
2.431.676,67 2.081.300,67
51.371,46 7.067,69
2.486.848,13 2.088.368,36
4.271.048,40 3.113.633,55
338.573,56 161.427,57
420.980,38 416.866,79
111.814,41 64.977,94
893.628,19 230.571,46
1.764.996,54 873.843,76
931.788,50 574.084.02
228.829,99 726.309,79
1.160.618,49 1.300.393.,81
920.000,00 600.000,00
22.510,57 22.510,57
69.318,36 -
0,79 -
27.102,56 -
0,70 0,70
77.189,84 219.936,03
229.310,55 96.948,68
1.345.433,37 939.395,98
4.271.048,40 3.113.633.55

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

L2



TN XXX XX XXX XK XEXNEN N NN NN NN N N N B SN B A

ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Expresado en US Délares Americanos

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Ventas
Gastos de Adm inistracion

Total Gastos de Operacion
Utilidad en Operacion

OTROS INGRESOS (GASTOS) NO
OPERACIONALES

Gastos Financieros
Otros Ingresos (Gastos) Netos

Total Otros Ingresos (Gastos) No
Operacionales

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTOS

15 % Participacion Trabajadores
25 % Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Utilidad por Accion
Promedio Ponderado de Numero de Acciones en
Circulacion

NOTAS 2010

5.848.841,31
(4.558.089,46)

2009

2.986.937,98
(2.417.425.95)

1.290.751,85 569.512,03
194.903,94 121.256,09
573.609,51 227.905,84
768.513,45 349.161,93
522.238,40 220.350,10
(90.485,86) (68.667.06)

19.164,22 393,32
(71.321,64) (68.273,74)
450.916,76 152.076,36

14 67.637,51 22.811,45

14 153.968,70 32.316,23
229.310,55 96.948,68

0,55 0.30
413.333 327.612

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
Expresado en US Délares Americanos

CAPITAL APORTES RESERVA  RESERVA RESERVA RESERVA RESULTADOS RESULTADOS

SOCIAL FUTURAS LEGAL TACULTATIV.VALUACION CAPITAL ACUMULADOS DEL TOTAL
CAPITALIZACION EJERCICIO

Saldo al 01 de Enero del 2009 355.222,00 22.510,57 36.831,39 600,72 0,70 89.283,76 263.420,83 34.577,33 802.447,30
Transferencia a Resultados Acumulados 34.577,33 (34.577,33) -
Transferencia a Reservas 345773 (3.457.73) -
Mediante Resolucion No. SC.1J.DICPTE.Q.09.400069 de fecha 29-Sep-2009
la Superintendencia de Compaiias aprueba el Aumento de Capital con fecha
13 de Octubre del 2009 es inscrita en el Registro Mercanti! 244.778,00 (40.289,12) (600,72) (89.283,76) (74.604,40) 40.000,00
Utilidad Neta del Ejercicio 96.948,68 96.948.68
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 600.000,00 22.510,57 - - 0,70 - 219.936,03 96.948,68 939.395,98
Transferencia a Reservas 9.694,87 (9.694,.87) -
Mediante Escritura Publica del 20-abril-2010 se realiza la Fusion por Absorcion
De la compaiiia Estructuras de Acero Esacero S.A. (Absorbente) con la compa-
fiia Metalectro S.A. (Absorbida) Disolucién sin Liquidacion de la compania
Absorbida, el aumento de capital por efecto de la fusion y la reforma de los
E: dela absorbente med ion No. SC.1). DICPTE Q.
10.002973 de fecha 21-{ulio-2010 ta superintendencia de Compatia Aprueba. 320.000.00 59.623.49 0,79 27.102,56 406.726.84
Pago de Dividendos Accionistas (220.000,00) (10.000,00)  (230.000,00)
T o iaa Ttados A 77.253,81 (77.253,81) -
Utilidad Neta del Ejercicio 229.310,55 229.310,55
Saido al 31 de Diciembre del 2010 920.000,00 22.510,57 69.318,36 0,79 0,70 27.102,56 77.189,84 229.310,55  1.345.433,37

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Expresado en US Délares Americanos
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2010 2009
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes 4.725.392,29 2.880.779,36
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (2.712.479,58) (2.401.328,11)
Gastos Financieros (90.485,86) (68.667,06)
Otros Ingresos (Gastos) Netos (393.564,67) 393,32
Efectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones 1.528.862,18 411.177,51
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIONES:
Compra de Activos Fijos (817.135,40) (417.343,77)
Aumento en Activos Diferidos (42.663,78) -
Integracion de Cuentas Fusion por Absorcion Metalectro 169.003,16 -
Efectivo Utilizado en Actividades de Inversiones (690.796,02) (417.343,77)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento Obligaciones Financieras C/P 177.145,99 48.939,16
Aumento (Disminucion) Obligaciones Financieras L/P 357.704,48 (161.427,57)
(Disminucién) Aumento Préstamos de Accionistas (727.479,80) 171.959,00
Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento (192.629,33) 59.470,59
Aumento del Efectivo 645.436,83 53.304,33
Efectivo al Inicio del Afio 136.733,84 83.429,51
EFECTIVO 782.170,67 136.733,84
LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

6
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién.../)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
Expresado en US Délares Americanos

2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DE EJERCICIO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Utilidad Neta del Ejercicio 229.310,55 96.948,68
Ajustes para conciliar el ingreso en efectivo
proveniente de Operaciones:
Depreciacion 548.460,92 122.769,39
Provision Cuentas Incobrables 5.349,16 4.933,91
Gasto Mantenimiento - 281,69
Reguhacion de la Depreciacion (24.794,22) -
Utilidad Metalectro Integrado Fusion por Absorcion (387.934,67) -
VARIACION EN ACTIVOS:
Aumento en Cuentas por Cobrar Conmerciales (1.123.449,02) (106.158,62)
(Aumento) Disminucion en Inventarios (79.863,41) 165.151,21
Disminucion (Aumento) de Impuestos Anticipados y Otras
Cuentas por Cobrar 421.718,43 (88.024,71)
VARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento de Proveedores 1.217.347,96 219.886,06
Aumento de Obligaciones Fiscales 57.433,63 46.123,23
Aumento (Disminucion) Gastos Acumulados por Pagar y
Otras Cuentas por Pagar 665.282,85 (50.733,33)
EFECTIVO PROVENIENTE ( UTILIZADO ) DE
OPERACIONES 1.528.862,18 411.177,51
7
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion...../

g)

h)

i)

k)

D

Activos Diferidos

Corresponden principalmente a certificado ISO-9000, Cheques en Garantia y
Garantias Contratos Publicos, los mismos que se presentan a su costo de
adquisicion. El certificado ISO-900 es amortizado en linea recta en un
periodo de cinco afios.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

Las Leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia
distribuya entre sus trabajadores el 15 % de sus utilidades antes del Impuesto
a la Renta. Este cargo se registra en los resultados del ejercicio en que se
devenga.

Provisién para Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno establece la base del 25 % para el
Impuesto a la Renta, provision que se carga a los resultados del afio en que se
devenga.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La Compaiiia reconoce los ingresos y gastos por el método de causacion.

Obligaciones Financieras

Todos los préstamos estan registrados al costo, considerando que fueron
recibidos, e incluyen los cargos asociados con la adquisicion de los
préstamos. Las garantias entregadas se encuentran adecuadamente reveladas.

Utilidad por Accioén

Se contabiliza la utilidad neta por accion segun la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por accion”.

10
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 3.

NOTA 4.

EFECTIVO

El resumen del Efectivo, es como sigue:

Caja Chica
Banco Amazonas Cta Cte 3001011773

Banco Produbanco Cta Cte 02005066741

Banco Produbanco Ahorros
Banco de Guayaquil

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Diciembre 31,

2010 2009
- 150,02
145.973,53 9.700,77
530.847,50 122.387,38
51,00 51,00
105.298,64 4.444.67
782.170,67 136.733,84

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:
Diciembre 31,

FACTURACION:

Emdug-Cem

Fopeca S.A.

Consorcio Santos Cmi-Consermin
Petroamazonas EP

PEC Project Engineering & Construct
Constructec

Siemens S.A.C.

Conduto Ecuador S.A.

Consermin S.A.

Campetrol S.A.

Alcate]l Lucent Ecuador S.A.
Otros

PRESTAMOS:
Metalectro

Total

() Provisién Cuentas Incobrables (1)

Total Cuentas por Cobrar

2010 2009
5.120,29 303.593,56
- 129.647,36
7.225,86 30.525,60
218.707,03 -
61.604,46 -
6.281,59 6.281,59
5.000,30 5.000,30
1.737,95 11.027,94
40.249,92 -
37.056,53 -
27.453,53 -
124.478,39 7.314,66
534.915,85 493.391,01
- 77.325,47
534.915,85 570.716,48
40.498,15 20.855,14
494.417,70 549.861,34

11
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién.... /

(i) El movimiento de la Provision Cuentas Incobrables es el siguiente:

Saldo Inicial
Integracion Cuentas Fusion Metalectro
Provision del Ao

Saldo Final

NOTAS. INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, es como sigue:

Inventario de Materia Prima
Inventario de Produccion en Proceso
Inventario de Producto Terminado
Importaciones en Transito

Total

(Espacio en Blanco)

Diciembre 31,

2010

2009

20.855,14
14.293,85
5.349,16

15.921,23

4.933,91

40.498,15

20.855,14

Diciembre 31,

2010

2009

41.863,69
159.125,04
244.510,58

55.902,70

102.379,71
26.455,98
0,42
68.512,92

501.402,01

197.349,03

12
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 6.

NOTA 7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

Diciembre 31,

2010 2009
Préstamos a Trabajadores - 1.876,33
Anticipo a Proveedores
Manuel Galeano - 26.625,00
Acimcoecuador - 17.882,52
Arkos Ecuador S.A. - 16.244,54
Anticipo Honorarios - 23.187,12
Patricio Perez 3.913,50 -
Comrepsa - 2.767,43
Milton Pinto 200,00 -
Jorge Novoa 984,39 -
Otros 1.112,00 1.600,00
Total 6.209.89 90.182.94
IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Impuestos Anticipados, es como sigue:
Diciembre 31,
2010 2009
Retencionesen laFuente (i) - 51.138,04
Total - 51.138.04

(1) Ver nota 14

13
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

2010 2009
ACTIVO:
Terrenos 626.696,77 416.696,77
Edificios 1.154.491,34 1.154.491,34
Maquinaria y Equipos 1.831.314,17 899.582,69
Muebles y Enseres 13.070,22 8.44426
Equipo de Oficina 13.285,01 6.908,51
Equipo de Computo 35.044,16 19.284,00
Vehiculos 4.582,56 -
Instalaciones 20.860,41 18.484,01
Total 3.699.344,64 2.523.891,58
DEPRECIACION ACUMULADA:
Edificios 197.404,36 139.840,16
Magquinaria y Equipos 994.721,39 263.601,23
Muebles y Enseres 10.313,15 4.688.23
Equipo de Oficina 11.893,80 4.612,67
Equipo de Computo 33.883,45 19.284,00
Vehiculos 4.582,56 -
Instalaciones 14.869,26 10.564,62
Total 1.267.667,97 442.590,91
Total Propiedad, Planta y Equipo 2.431.676,67 2.081.300,67

(Espacio en Blanco)

14
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 8.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacion.../

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

ACTIVO:

Saldo Inicial

Adiciones

Integracion Ctas. Fusion Metalectro

Retiros
Ajustes y Reclasificaciones

Saldo Final

DEPRECIACION:

Saldo Inicial

Gasto Depreciacion

Integracion Ctas. Fusion Metalectro
Retiros

Ajustes y Reclasificaciones

Saldo Final

(Espacio en Blanco)

Diciembre 31,

2009 2008
2.523.891,58  2.177.501,77
817.135,40 417.343,77
358.558,73 ;
- (70.953,96)
(241,07) -
3.699.344,64  2.523.891,58
442.590,91 390.493,79
548.460,92 122.769.,39
301.651,43 .
- (70.953,96)
(25.035,29) 281,69
1.267.667,97 442.590,91
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA9. ACTIVOS DIFERIDOS

El resumen de Activos Diferidos es como sigue:

Cheques en Garantia
Garantias C ontratos Publicos

Total
(-) Amortizacion

Total

El movimiento de los Activos Diferidos, es el siguiente:

ACTIVO:

Saldo Inicial
Adiciones

Integracion Ctas. Fusion Metalectro
Retiros

Saldo Final

AMORTIZACION:

Saldo Inicial
Gasto Amortizacion
Retiros

Saldo Final

Diciembre 31,

2010 2009

7.830,76 3.190,77
43.540,70 3.876.,92
51.371,46 7.067,69
51.371.46 7.067.69

Diciembre 31,

2010 2009
7.067,69 17.022,88
42.663,78 -
1.639,99 -
- (9.955,19)
51.371.46 7.067,69
- 9.955,19
- (9.955.19)

16
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El resumen de las Obligaciones Financieras, es como sigue:

Diciembre 31,

2010

2009

Corporaciéon Financiera Nacional
Operacion No. 00102075002
Préstamo de US $ 848.000,00

A 5 afios Plazo al 7,6967 % anual
Pagaderos con dividendos trimestrales
Vencimiento el 5 de Octubre del 2013
Operacion No. 0010321401

Préstamo de US $ 685.000,00

A 5 afios Plazo al 9,0425 % anual
Pagaderos con dividendos trimestrales
Vencimiento el 12 de Junio del 2015

Porcion Corriente 338.573,56

Porcion Largo Plazo 931.788,50

161.427,57

574.084,02

(Espacio en Blanco)
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Continuacién.../

Diciembre 31,
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2010 2009
Onperacion No. 00102075002
Vencimiento el S de Octubre del 2013
24/01/2010 - 38.836,46
24/04/2010 - 39.838,48
23/07/2010 - 40.958,44
21/10/2010 - 41.861,12
19/01/2011 42.981,29 42.981,29
19/04/2011 43.669,07 43.669,07
18/07/2011 44.536,64 44.536,64
16/10/2011 45.421,44 45.421,44
14/01/2012 46.323,81 46.323,81
12/11/2138 4724412 47.244,12
19/03/2268 48.182,70 48.182,70
19/02/2400 49.139,94 49.139,94
04/09/2534 50.116,19 50.116,19
21/11/2671 51.111,83 51.111,83
30/10/2811 52.127,26 52.127,26
19/07/2954 53.162,80 53.162,80
Préstamo de US $ 685.000,00
Vencimiento el 12 de Junio del 20158
04/04/2011 38.055,56
03/07/2011 38.055,56
01/10/2011 38.055,56
30/12/2011 38.055,56
29/03/2012 38.055,56
27/06/2012 38.055,56
25/09/2012 38.055,56
24/12/2012 38.055,56
24/03/2013 38.055,56
22/06/2013 38.055,56
20/09/2013 38.055,56
19/12/2013 38.055,56
19/03/2014 38.055,56
17/06/2014 38.055,56
15/09/2014 38.055,56
14/12/2014 38.055,56
14/03/2015 38.055,56
12/06/2015 38.055,48
Total Obligaciones Financieras 1.259.017,09 735.511,59
(-) Obligaciones Financieras Corto Plazo 338.573,56 161.427,57
(+) Intereses por Pagar 11.344,97 -
Obligaciones Financieras Largo Plazo 931.788,50 574.084,02

18
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 10.

NOTA 11.

OBLIGACIONES FINANCIERAS Continuacién.../

Las garantias y polizas que se encuentran respaldando dichos créditos son los

siguientes:

Hipoteca abierta de la planta industrial, oficinas y bodegas ubicada en la Provincia de
Pichincha, Parroquia Calder6on Sector San Camilo, Panamericana Norte Km 14 2 y

calle Rio Cenepa.
Fecha del Avaluo:
Valor del Avaluo:
Tipo de Péliza:
Valor Endoso:
Fecha Expedicion:
Fecha Vencimiento:

PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, es como sigue:

PROVEEDORES LOCALES
Comrepsa

Acimcoecuador Cia. Ltda.
Arkos Ecuador S.A.

Vergara Amaya Diego Fernando
Inabras S.A.

Idmacon

Indura Ecuador S.A.

Ipac S.A.

Seguros Unidos S.A.

Trefilec Cia. Ltda.

Aga S.A.

Seguros Oriente S.A.
Distribuidora Electrica Industrial
Gasequip S.C.C.

Mafrico S.A.

Otros

Total

13-May-2010
1°777.729,41
Incendio-6870 Q1
2°560.000,00
31-Jul-2010
31-Jul-2011

Diciembre 31,

2010 2009
2.727,13 386,64
- 67.276.88
- 16.482.,33
36.242,24 28.090.53
31.014,61 9.714,27
509,56 225,20
66.517,00 -
140.693,39 224.397,26
3.771,79 3.771,79
13.094,73 -
6.271,29 14.560,53
11.322,90 5.542,39
585,10 496,28
1.781,15 2.335,88
- 15.180,83
106.449,49 28.405,98
420.980,38 416.866,79
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 12.

OBLIGACIONES FISCALES

El movimiento de Obligaciones Fiscales, es como sigue:

IVA por Pagar Ventas

Retencion del IVA

Retencion en la Fuente

Impuesto a la Renta Empleados
Impuesto a la Renta )]

Total

(i) Ver Nota 14

(Espacio en Blanco)

Diciembre 31,
2010 2009
64.115,67 56.329,72
6.497,56 4.592,27
4.207,22 3.358,51
3.248,41 697,44
33.745,55 -
111.814,41 64.977,94
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 13.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

IESS por Pagar

Sueldos por Pagar

15 % Partcipacion Trabajadores (i)
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

Anticipos de Clientes
Santos CMI-Consermin
Fopeca

Adriana Cavero
Coframar

Azulec

Proyesin

Concucip

Petroamazonas
Otros

Total

(1) Ver Nota 14

(Espacio en Blanco)

Diciembre 31,
2010 2009
10.818,57 12.224,26
54.113,97 29.234.72
67.637,51 22.811,45
4.610,40 5.783,66
5.029,80 8.552.34
76.047,14 50.335,83
4.898,28 985,71
73.277,39 43.646,43
483.000,00 -
9.828,15 9.828,15
38.562,74 38.562,74
- 7.001,36
20.649,85 -
12.870,60
8.525,61
23.758,18 1.604,81
893.628,19 230.571,46
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 14.

NOTA 15.

PROVISIONES FINALES

Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y el 25% del Impuesto

a la Renta;

Conciliacion Calculo 15 % Participacion

Trabajadores y Empleados:
Utilidad del Ejercicio

Base para el 15 % Participacion Trabajadores

15 % Participacion Trabajadores y Empleados

Conciliaciéon Calculo del Impuesto a la
Renta:

Utilidad del Ejercicio

(+) Gastos No Deducibles

(-) Participacion Trabajadores y Empleados
Deduccion por Incremento Neto Emplead.
Base Imponible Impuesto a la Renta

25 % Impuesto a la Renta
(-) Retencion en la Fuente
(-) Crédito Tributario Impuesto Salida Divisas

(-) Crédito Tributario de Afios Anteriores

Impuesto a la Renta por Pagar y/o
(Saldo a favor) del Contribuyente

PATRIMONIO

Diciembre 31,

2010 2009
450.916,76 152.076,36
450.916,76 152.076,36

67.637,51 22.811,45
450.916,76 152.076.36
327.978,52 -

67.637,51 22.811.,45

95.382,97 -
615.874,80 129.264,91
153.968,70 32.316,23

99.680,94 34.788.43

20.542,21 -

- 48.665.84
33.745,55 (51.138,04)

El Capital Suscrito y Pagado es US $ 920.000,00 divido en 920 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles con un valor de US $ 1.000,00 cada una, la nomina de

Accionistas es la siguiente:

% No. Costo Valor

Accionistas Partcipacion  Acciones Unitario Total
Ing. Fernando Palacios P. 50,00% 460 1.000,00 460.000,00
Ing. Victor Puertas R. 50,00% 460 1.000,00 460.000,00
Total 100,00% 920 920.000,00
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 15.

PATRIMONIO Continuacion..../

FUSION POR ABSORCION DE LA COMPANIA METALECTRO S.A. Y

AUMENTO DE CAPITAL

Mediante escritura publica del 20 de abril del 2010, ante el Notario Vigésimo Quinto
del Canton Quito, Fusion por Absorcion que la realiza Estructuras de Acero Esacero
S.A. a Metalectro S.A. en cumplimiento de lo dispuesto por las Juntas Generales de
Accionistas de las compaiiias que representan, declaran y manifiestan:

FUSION POR ABSORCION DE LA COMPANIA METALECTRO S.A. Y

AUMENTO DE CAPITAL Continuacion..../

a)

b)

d)

Que habiéndose aprobado las bases de la Fusion por Absorcion se fusionan a las
compafiias Estructuras de Acero Esacero S.A. con Metalectro S.A., siendo la
primera la absorbente y la segunda la absorbida.

Que para que opere la fusion por absorcion, Metalectro S.A. se disuelve, sin que
por ello opere o sea precisa su liquidacion.

Que como consecuencia de la fusion por absorcion y una vez declarada la
disolucién de la compaifiia absorbida, esta proceda a traspasar en bloque y
transferir como en efecto transfiere en bloque, la totalidad de su patrimonio a
favor de la compafiia absorbente Estructuras de Acero Esacero S.A., con
sujecion a los balances finales de cada una de las compaifiias y del balance
consolidado, los cuales se incorporan a la presente escritura.- El traspaso de
todos los bienes muebles de la compafiia absorbida se hace a valor presente:- Por
efecto de la fusion, las cuentas relacionadas de la compafiia absorbente y
absorbida se eliminan.

Que de conformidad con lo resuelto por las juntas generales de Accionistas de
las compafiias que se fusionan, segin consta en las bases de la fusién por
absorcion aprobadas, los administradores de Metalectro S.A. continuan en sus
funciones hasta que opere la fusion, es decir, hasta que se inscriba esta escritura
en el Registro Mercantil, momento a partir del cual cesaran en sus cargos.- Por
su parte los administradores de Estructuras de Acero Esacero S.A. continuaran
en ejercicio de sus cargos luego de operada la fusién por absorcion.

Que Estructuras de Acero Esacero S.A. acepta el traspaso y transferencia que de
su patrimonio le hace la compaiifa Metalectro S.A. y como compaiiia absorbente
asume la obligacion de pagar el pasivo de la referida compafiia y adquiere la
responsabilidad propia de un liquidador respecto de los acreedores de la
compaiiia absorbida.
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 15.

PATRIMONIO Continuacién.... /

FUSION POR ABSORCION DE LA COMPANIA METALECTRO S.A. Y
AUMENTO DE CAPITAL Continuacion..../

f) El Ingeniero Vidal Fernando Palacios Poveda en calidad que interviene, a
nombre y en representacion de Estructuras de Acero Esacero S.A. declara que
como consecuencia de la fusion por absorcion que opera por el presente
instrumento, aumenta el capital social de su representada Estructuras de Acero
Esacero S.A. de 600.000,00 a 920.000,000 mediante la emision de nuevas
acciones y consecuentemente reformando el estatuto social de la compaiiia
absorbente Estructuras de Acero Esacero S.A. conforme consta del acta de Junta
General Extraordinaria y Universal celebrada el 18 de marzo del 2010.

g) De conformidad con lo establecido en los articulos trescientos treinta y ocho y
trescientos cuarenta y tres de la Ley de Compaiiias, los accionistas de la
compaiiia extinguida participaran en la compaiifa absorbente, recibiendo el
nimero de acciones por un valor proporcional a sus respectivas participaciones
en aquella.

Por efecto de la fusién, se complementan los objetos sociales que tenian las
compaiiias absorbente y absorbida y por lo tanto se reforma el articulo segundo de
los estatutos sociales de la compaiiia Estructuras de Acero Esacero S.A. que en
adelante dira: El objeto social de la compafiia es la fabricacion e instalacion de
estructuras metalicas, construccion de obras civiles, construccion vial, construccion
de puentes, fabricacién de bandejas y ductos porta cables y elementos estructurales
de soporte asi como la importacion, distribucion, produccién, ensamblaje y alquiler
de equipo y herramientas partes y piezas, productos terminados, para las diferentes
ramas de la actividad industrial, comercial y de la construccion y otras.

Para el cumplimiento de su objeto social la compafiia podra comprar, arrendar o
vender bienes muebles o inmuebles, importar equipos, partes, piezas o repuestos
necesarios para instalar la infraestructura que requiere la compafiia para el
cumplimiento de su objeto social, y en general, celebrar y ejecutar todo tipo de acto,
convenio o contrato civil, mercantil o de cualquier otra naturaleza que sea permitido
por la Ley Ecuatoriana, actuar como agente, representante, mandataria o
comisionista de otras empresas nacionales o extranjeras en el pais o en el exterior, asi
mismo podra asociarse con personas naturales o empresas de este tipo nacionales o
extranjeras, para proyectos o trabajos determinados o para el cumplimiento del
objeto social en general, formando asociaciones, consorcios o cualquier otro tipo de
acuerdo permitido por la Ley.
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

PATRIMONIO Continuacion.... /

FUSION POR ABSORCION DE LA COMPANIA METALECTRO S.A. Y
AUMENTO DE CAPITAL Continuacion..../

Intervenir como socia o accionista en la formacion o constitucion de toda clase de
sociedades o compaiiias, corporaciones, asociaciones, empresas y demas personas
juridicas o entes comerciales y participar en los aumentos o disminuciones de capital,
fusiones o transformaciones de las mismas; abrir, tener, poseer acciones,
participaciones o partes beneficiarias de otras sociedades o compaiiias; aceptar y
ejercer agencias y representaciones de terceros, nacionales o extranjeros, en el pais y
en el exterior; y en general, realizar toda clase actos, contratos, negocios y
operaciones permitidos por la Ley, que sean acordes con su objeto social y
necesarios y convenientes para su cumplimiento.

Mediante Resolucién No.SC.1IJ.DJCPTE.Q.10.002973 del 21 de julio del 2010, la
Superintendencia de Compafiias aprueba la fusion por absorcion, aumento de capital
por efecto de la fusion y reforma de los estatutos de Esacero S.A., y con fecha 30 de
julio del 2010 fue inscrita en el Registro Mercantil.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por 1o menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital.

CONTINGENCIA

a) Situacién Tributaria

La Autoridad Fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de
la Compaifiia, si hubiera consideraciones de impuestos, estos y los
correspondientes intereses y multas seran imputables a la Compatiia
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.,

NOTA 17.

b) Litigios:

CONTINGENCIA Continuacion.../

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia mantiene litigios pendientes por

resolver los cuales se encuentran en las siguientes instancias:

1) Dr. Robinson Justicia G.

ACTOR DEMANDADO CAUSA JUZGADO MONTO ESTADO DE LA CAUSA
ESACERO SA. [ESS Juicio 15.497 caso| Corte Nacional de | Indeterminada Recurso de Casacion
Grace Andrade | Justicia
2) Dra. Aida Villarreal Moreno.
ACTOR DEMANDADO CAUSA JUZGADO MONTO ESTADO DE LA CAUSA
ESACERO S.A. | EcuatranS.A.y | 2008-0971 Juicio | Juzgado Décimo | USD40.000,00 Citados los demandados en
Empresa EKctrica| verbal sumario por] Tercero de o Civil] (Cuarenta mil estado de solicitar audiencia
Quito S.A. indemnizacion de | de Pichincha ddlares)
dafios y perjuicios
ESACERO S.A. | EcuatranS.A.y | 9925-2004 Intendencia USD7.247,12 Para tramite de ejecucion de
Empresa Ekctrica| Infraccidna la Ley} General de Policia | (Siete mil sentencia.
Quito S.A. Organica de de Pichmcha doscientos cuarenta
Defensa del y siete con doce
Consumidor centavos)
ESACERO S.A. | Consejo Cambio de Municipio Indeterminada Se obtuvo informe técnico
Metropolitano de | Zonificacion y favorable de la secretaria de
Quito comision de| Reclasificacion de Habitat. Esta para la _
Suelo Secretaria | la Industria. aprobacion mediante ordenanza
de Habitat.
Nota.- No se incluye los temas de asesoria o tramites no litigiosos
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ESTRUCTURAS DE ACERO ESACERO S.A.

NOTA 18.

EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos (Mayo 8 del 2011), se han producido los siguientes eventos:

Caédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010.

Mediante la Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11. emitida el 12 de enero del 2011
la Superintendencia de Compaiiias promulga una clara definicion de la clase de

entidades a las que se dirige la Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF) para las Pymes publicada en el Registro Oficial 372 del 27 de enero del 2011

(Espacio en Blanco)
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