CASSBLOCKINC S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTA 1.- INFORMACION FINANCIERA

CASSBLOCKINC S.A., RUC No. 1791361296001 es una sociedad anodnim a
constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador que se rige por las
leyes ecuatorianas aplicables, con base en sus estatutos y reglamentos. La

escritura publica fue celebrada el 16 de diciem bre de 1997.

NOTA 2.- DESCRIPCION DEL NEGOCIO

CASSBLOCKINC S.A. tiene como objeto social el cultivo de flores, frutas,
hortalizas, legumbres y de sus semillas, frutos, plantas y esquejes u otros
productos de la agroindustria para la comercializacién en el mercado interno y
su exportacién; asi como el mercadeo y la investigacién de técnicas de cultivo,
desarrollo de nuevas variedades y de sistemas de conservacién de productos
provenientes de la floricultura, fruticultura y agricultura, el arrendamiento y
adm inistraciéon de predios rusticos o rurales destinados alfomento y explotacién

de flores, frutas entre otros.

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. Estados financieros

Los estados financieros de CASSBLOCKINC S.A. al 31 de diciem bre del
2012, se presentan en doélares estadounidenses y han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF),
em itidas por el International Accounting Standard Board - IASB, y
aprobados por Junta General de Accionistas de CASSBLOCKINC S.A.
celebrada el 3 de agosto del 2015.

3.2. Responsabilidad de la informacion y estados contables

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la adm inistracién de CASSBLOCKINC S.A. que m anifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y

criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacién de los estados financieros se han u tilizado
determ inadas estim aciones realizadas por la Adm inistracidon de la
Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,

gastos y com promisos que figuran registrados en ellos.



Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos

- La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles

- Las hipo6tesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los
instrum entos financieros.

- Las hipotesis em pleadas para calcular las estim aciones de
incobrabilidad de deudores por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

- Las hipoétesis em pleadas para calcular las estim aciones de
obsolescencia de inventarios

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto

incierto o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la m ejor
inform acién disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a m odificarlas (al alza o a la baja)en préximos periodos, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cam bio de

estimacién en los correspondientes estados financieros futuros.

NOTA 4.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se resumen los mas im portantes principios y practicas contables
seguidas por la com pania en la preparaciéon de sus Estados Financieros con
base en la acumulaciéon de acuerdo con Normas Internacionales de Inform acién

Financiera.

4.1. Presentacion de estados financieros

Estado de Situacién Financiera.- CASSBLOCKINC S.A. ha determinado
como formato de presentaciéon de su estado de situacién financiera la

clasificaciéon en corriente y no corriente.

Estado Integral de Resultados.- CASSBLOCKINC S.A. ha optado por

presentar sus estados de resultados clasificados por funcién.

Estado de Flujo de Efectivo.- CASSBLOCKINC S.A. ha optado por

presentar su estado de flujo de efectivo de acuerdo al m étodo indirecto.

4.2. Periodo contable

Los presentes estados financieros com prenden Unicamente los de
CASSBLOCKINC S.A. comprenden el estado de situacién financiera, el
estado de cambio en el patrimonio, el estado de resultados integral y de
flujos de efectivo indirecto por los afnos terminados al 31 de diciem bre del

2012.



Moneda

La moneda funcional de CASSBLOCKINC S.A.es el délar estadounidense.
Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional
de la entidad se convertiran a la tasa de cam bio vigente a la fecha de la

transaccion.

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histéorico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas m as
adelante. El costo histérico esta basado generalmente en el valor

razonable de la contrapartida dada en el intercam bio de los activos.

Efectivo y Bancos

Efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liguidos, efectivo
depositado en bancos. Los sobregiros bancarios son presentados com o

pasivos corrientes en el estado de situaciéon financiera

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de wutilizacién en la produccién o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos

de terminaciéon y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. EIl costo de
propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento, excluyendo los costos de mantencién

peridodica.

M ediciéon posterior al reconocimiento.-

Modelo revaluacién.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo,
los terrenos y edificios e instalaciones se contabilizan por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluaciéon,
menos la depreciacién acumulada y el im porte acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor que haya sufrido. El valor de revaluacién es

revisado por lo menos cada dos afios por un perito calificado.



Modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, la s dem as
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

M étodo de depreciacion y vidas tutiles.- El costo de propiedades, y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades

planta y equipos y las vidas utiles usadas en elcalculo de la depreciacidon:

Item Vida 1util
E dificio e instalaciones 20
M aquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Muebles y enseres y equipos de

oficin a 10

Equipos de com putacion 3

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos, y se entiende
que tienen wuna vida util indefinida, y por lo tanto, no son objetos de

depreciaciéon.

CASSBLOCKINC S.A. evalua, al menos, anualmente, la existencia de un
posible deterioro del valor de los activos de propiedades, planta y equipo.
Cualquier reverso de la pérdida de valor por deterioro, se registra
inicialm ente en patrim onio para aquellos activos revaluados y en

resultado aquellos activos registrados al costo.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resultados.

Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados
como activos financieros a valor justo a través de resultados, créditos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta, segun corresponda. Cuando

los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente, son medidos a



su valor justo mas (en el caso de inversiones no a valor justo a través de

resultados), costos de transacciéon directamente atribuibles.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros luego del
reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalaa esta
designaciéon a fines de cada ejercicio financiero. La clasificacién depende

del propdésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
aquellos con vencimiento superior a 12 meses desde la fecha del estado de
situaciéon financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de
intereses sea inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de

bienes es de 180 dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos
financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacién para
establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva
de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocim iento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversidn

han sido im pactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo am ortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libros y el
valor presente de flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa

de interés efectiva original del activo financiero.

Considerando que al 31 de diciembre del 2012 1la totalidad de las
inversiones financieras de la Sociedad han sido realizadas en instituciones
de la m as alta calidad crediticia y que tienen vencimiento en el corto plazo
(menor a 180 dias), las pruebas de deterioro realizadas indican que no

existe deterioro observable.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar
donde el im porte en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon.
Los cambios en el importe en libros de 1la cuenta de provisién se

reconocen en el estado de resultados.



Baja de un activo financiero.- La Compafnia da de baja un activo
financiero Gtnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compania no transfiere niretiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Com pafia reconoce su participacién en el

activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Existencias

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
im portaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de utilizacién en la producciéon o venta. Elvalor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacién y los costos necesarios para la venta. EI1 valor de estas

existencias no excede el costo de realizacion.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Com pania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor

»

razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros

- Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.- Los
pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de
resultados cuando éstos, sean mantenidos para negociacién o sean

designados a valor razonable a través de resultados.

- Otros Pasivos Financieros.- Otros pasivos financieros, incluyendo los
préstamos, se valorizan inicialm ente por el monto de efectivo recibido
(al costo), netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos
financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los

gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.



Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Las cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determ inables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito
prom edio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero.- La Compania da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cum plen sus obligaciones.

Im puestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del

im puesto a la renta por pagar corriente y el im puesto diferido.

Im puesto corriente .- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la wutilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del im puesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al finalde cada periodo.

La tasa aplicada para el ejercicio 2012 fue 23% y para elano 2011 fue del
24% . En el ejercicio econémico 2012 y 2011 la empresa provisioné un

valor de US$ 59.988 y US$36.628 respectivamente.

Im puestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias tem porarias
determ inadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias tem porarias

im ponibles. Un activo por im puesto diferido se reconoce probable que la

Com pania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se

podria cargar esas diferencias tem porarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden em pleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el

activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
im puestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la m ism a autoridad fiscal, los im portes
reconocidos en esas partidas y la Com pania tiene la intencién de liquidar

sus activos y pasivos como netos.

Im puestos corriente y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera delresultado ya sea en

otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el



4.14.

im puesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del

registro inicial de una com binacién de negocios.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Com pania tiene
una obligacién presente (ya sea legal o im plicita) como resultado de un
suceso pasado, en el cual es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que Iincorporen beneficios econdédmicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimaciéon fiable del im porte

de la obligacion.

El im porte reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del
desem bolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidum bres

correspondientes.

Beneficios a em pleados

Beneficios definidos.- Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.-
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado wutilizando el M étodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al finalde cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del

periodo en que se producen.

Participacién a empleados.- La Compafnia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los empleados en las utilidades de la Com pania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades ligquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingreso

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el im porte estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Sociedad pueda otorgar.

Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Com pania transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
im porte de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la

Com pania reciba los beneficios econdém icos asociados con la transacciéon.

4.15. Reconocimiento de Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se incurre,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Se registran al

costo histérico.



4.16.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea
requerida o perm itida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo

de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contem plan la posibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencién de liguidar por su im porte neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan

netos en resultados.

NOTA N°5 PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Referencias Legales.- Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante
Registro O ficial No0.348, se publicé la resolucién No.06.Q .ICI-004, que
resuelve en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de
Inform acién Financiera (NIIF’s), sean de aplicaciéon obligatoria por parte de
las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias para el registro, preparacién y presentaciéon de los estados

financieros a partir del 1 de enero del 2009.

E1 3 de julio del 2008, mediante Registro O ficinal No. 378 de 10 de julio
del 2008, ratifico la adopcidn de las Norm as Internacionales de

Inform acién Financiera NIIF.

M ediante resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en el Registro O ficial No. 498 del 31 de diciem bre del 2008, la
Superintendencia de Com panias, establecié el cronograma de aplicaciéon
de las Normas Internacionales de Inform acién Financiera NIIF, por parte
de las com panias y entes sujetos al control y vigilancia de la

Superintendencia de Com pafnias, determinando tres grupos.

CASSBLOCKINC S .A. elaborod e im plem enté su cronogram a de
im plem entacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera el
cual fue aprobado por la Junta General Extraordinaria y Universal de

Accionistas de la Com pania con fecha 8 de junio del 2011.

CASSBLOCKINC S .A. ha preparado estados financieros de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el 31 de diciem bre
del 2011. Los presentes Estados Financieros, al 31 de diciem bre del 2012,
se han considerado com o los de primera aplicaciéon de Norm as
Internacionales de Inform acién Financiera, presentando el ano 2010 para

efectos com parativos en la misma norm ativa.



La siguiente es

una descripciéon detallada de las

principales

diferencias

entre las dos norm ativas aplicadas por la Com pania y el im pacto sobre el

patrimonio al 31 de diciem bre.

5.2. Conciliacion del Patrimonio afio 2010.- Los

conciliaciéon del Patrimonio bajo mnorm ativa

Internacional de Informacién Financiera al 31

com o sigue:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO ANO 2010 BAJO

ajustes
anterior y

de

diciem bre

N IIF

realizados

bajo

para la
Normas

del 2010 es

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(249.7009)

Ajuste cajas chicas y fondos rotativos inexistentes (45)
Ajuste cuentas por cobrar comerciales no recuperables (29.879)
Ajuste provisiéon cuentas incobrables comerciales 299

Ajuste cuentas por liquidar 68

Ajuste provisiéon de inventarios (1.171)
Ajuste Impuesto anticipados (910)
Ajuste valoraciéon Activos Biolégicos Finca 102.924

Ajuste baja de Activos Bioldgicos (20.6438)
Ajuste gastos de constituciéon (52.550)
Ajuste am ortizaciéon gastos de constitucién 52.550
Ajuste im puestos por pagar 14

Ajuste cuentas por pagar IESS 56

Ajuste provisiones sociales por pagar trabajadores 6.895

Ajuste otras cuentas por pagar 569 .427
PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 -1 ENERO DE

2011 627.030
EFECTO PATRIMONIAL POR ADOPCION DE NIIF 377.321




5.3. Conciliacion del Resultado.- Una conciliacion del resultado, determ inado

de acuerdo con su marco de informacién financiera anterior, para el altim o

periodo incluido en los estados financieros anuales mas recientes de la

entidad, con su resultado determinado de acuerdo con esta NIIF

mismo periodo es com o sigue:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO ANO 2011 BAJO NIIF

para ese

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(209.125,45)

Ajuste resultados acumulados provenientes de la Adopcidén

626.730,00

Ajuste cuentas por cobrar comerciales no recuperables

(10.328,65)

Ajuste provisiéon cuentas incobrables comerciales

1.087,15

Ajuste Inventarios valor razonable

(41.013,28)

Ajuste provision de inventarios

(2.431,44)

Ajuste terreno propiedad planta y equipo

(300.000,00)

Ajuste terreno propiedades de inversiéon

300.000,00

Ajuste valoraciéon Activos Bioldgicos Finca

46.793,54

Ajuste depreciaciéon activos biolédgicos 5.533,27
Ajuste cuentas por pagar IESS (904,27)
Ajuste provisiones sociales por pagar trabajadores (8.677,16)

Ajuste por provisién para jubilacién patronal

13.793,38

Ajuste por provision para desahucio

1.901,60

PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

423.358,69

EFECTO PATRIMONIAL POR ADOPCION DE NIIF

5§.754,14

5.4. Explicacion de las principales diferencias.-

Activos y pasivos financieros

La entidad reconocié sus activos financieros luego de aplicar criterios de

determ inacién objetiva y analitica dada la im portancia de cada cliente.

Propiedad, planta y equipo

La Compania, de acuerdo a lo establecido en la NIIF 1 Adopcién por

primera vez, en la fecha de transicién opté por la medicién a

razonable.

su valor




La depreciacién de los activos fijos fue revisada y ajustada en funcion de

la vida util estimada.

Activos biolégicos

Los activos biolégicos fueron calculados a su valor razonable por un perito

calificado por la Superintendencia de Com panias.

La compania produce Gypsophila en el total de las hectareas que
com prende.

Provision por desahucio

La empresa reconocié la provision de los beneficios que poseen los
em pleados por terminacién del vinculo laboral de todo el personal que

labora en CASSBLOCKINC S.A.

Provision por jubilaciéon patronal

La empresa reconocié la provisién por jubilacién patronal para todos

los

trabajadores que laboran en la empresa de acuerdo al calculo actuarial

realizado por un profesional independiente.

NOTA N°6 EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es com o sigue:
NOTA N° 6.- EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
Cajas chicas 50 395 395
Bancos - 5.155 1.626
2.021

Total Efectivo y Bancos 50 5.550



NOTA N° 7 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

NOTA N° 7.- ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

...Diciembre 31,... Enero 1,
’ 2012 2011 2011
Notas de Crédito -Servico de Rentas Internas (SRI) 886 4.040 740
Total Inversiones 886 4.040 740

NOTA N°8 CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

com o sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

Clientes

Clientes del exterior 69.011 72.103 46.379

Clientes nacionales 9.800 562 -
Empleados - 2.500 2.500
Companias y partes relacionadas 3.312
Otras cuentas por cobrar 1.642 1.595 181
Provision cuentas incobrables -3.180 -3.745 -2.554
Total Cuentas y documentos por cobrar 80.585 73.015 46.506

NOTA N°9.- IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDO S
9.1 Activos y pasivos del afno corriente.- Un resumen de activos y pasivos

por im puestos corrientes es com o sigue:



9.1.- Activos y pasivos del afo corriente.- Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

Activo por impuestos corrientes:

Crédito tributario del impuesto a la renta

Impuesto al Valor agregado IVA
Crédito tributario iva
Retenciones iva en ventas

Retenciones en la fuente ventas

Total Activo por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar

Retenciones del IVA por pagar

Impuesto al Valor agregado IVA por pagar

Impuesto a la Renta por pagar

Total

9.2 Conciliaciéon tributaria

contable

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto

por im puesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad (pérdida) segun estados financieros

antes de impuestos a la renta
Menos:

15% Participacion Trabajadores
Amortizaciéon de pérdidas tributarias
Otras rentas excentas

Deduccién por pago a discapacitados
Mas:

Gastos no deducibles del exterior
Gastos no deducibles locales

Utilidad (pérdida) gravable

Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado

Impuesto a la renta cargado a resultados

Impuesto a la renta diferido
Total

...Diciembre 31,... Enero 1,
" 2012 2011 2011
19.191 14.003 466
109 474 16.772
24.476 20.297 0
192 84 0
2.948 2.542 36
46.915 37.400 17.275
...Diciembre 31,... Enero 1,
" 2012 2011 2011
212 369 190
189 570 305
198
1.972 449 -
2.570 1.388 495
del im puesto a la renta corriente -
...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
-27.383 13.661 13.783
-2.049 -2.067
-5.256 -3.346 -
-8.168 -4.320
41.603 1.774 475
8.964 1.871 7.870
1.972 449 1.967
5.485 4.813 4.526
1.972 449 1.967
5.216 97.000 77.018
7.189 97.449 78.985




Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 25% para el ano 2010, 24% para el 2011; 23% para el ano
2012 y el 22% a partir delafio 2013 en adelante. Adicional debido a la
reforma agregada por el Coédigo de la Produccidéon, la tarifa puede
reducirse al 15% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
La empresa para el ano 2010 aplico la tasa del 25% , para el ano 2011
aplico la tasa del 24% mientras que para el ano 2012 aplicé la tasa del

23% .

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matem atica del 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y
gastos deducibles a efecto del im puesto a la renta, 0.4% del activo total,
0,4% del total de ingresos gravables a efecto del im puesto a la renta.
Para el ano 2012, Para el ano 2012, la Compania determind com o
anticipo de impuesto a la renta de US$6,504,41 para el ejercicio 2011
US $5,790,58 y para e1 2010 US $4,812,82

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las

declaraciones de im puestos de los afios 2009 al 2012.

Saldos del im puesto diferido.- Los movimientos de activos y pasivos por

im puesto diferidos fueron com o sigue:

Véase pdgina siguiente...



Al 1 de Enero del 2011

Pasivos por impuestos

diferidos en relacion a:

Ajuste activos por impuestos corrientes
Provisién por cuentas incobrables
Ajuste por activos biolégicos

Ajuste por prestamos

Provisién por beneficios definidos

Total

Al 31 de Diciembre del 2011

Pasivos por impuestos

diferidos en relacion a:

Ajuste activos por impuestos corrientes
Provisién cuentas incobrables
Revaluacién Activos fijos

Ajuste de inventarios valor razonable
Ajuste por activos biolégicos

Ajuste intereses financieros

Ajuste por prestamos

Provision por beneficios definidos
Total

Al 31 de Diciembre del 2012

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién por jubilaciéon patronal
Total

Pasivos por impuestos

diferidos en relacion a:

Ajuste activos por impuestos corrientes
Provisién cuentas incobrables
Revaluacioén Activos fijos
Revaluacién Activos fijos

Ajuste por activos biolégicos
Ajuste intereses financieros
Provision por impuestos por pagar
Provision por beneficios definidos
Total

Saldos al

Reconocidos en

Saldos al fin

comienzo del los resultados del afio
afio
- -12.243 -12.243
- 69 69
- 23.672 23.672
- 63.838 63.838
- 1.682 1.682
- 77.018 77.018
Saldos al Reconocidos en  Saldos al fin
comienzo del los resultados del afio
afio
-12.243 -7.296,61 -19.540
69 250 319
- 9.433 9.433
23.672 14.641 38.313
63.838 63.838
1.682 2.955 4.637
77.018 19.982 97.000
Saldos al Reconocidos en  Saldos al fin
comienzo del los resultados del afio
afio
- 585 585
- 585 585
-19.540 -585 -20.124
319 319
9.433 9.433
38.313 5801 44.114
63.838 63.838
4.637 4.637
97.000 5.216 102.216




NOTA N°10.- INVENTARIOS

Un resumen de inventario es com o sigue:

NOTA N° 10.- INVENTARIOS

Un resumen de inventario es como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
Inventario 11.442 61.662 39.104
Provision deterioro -3.602 -2.431 -1.171
Total Inventarios 7.839 59.231 37.933
NOTA N°11.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es com o sigue:



NOTA N° 11.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total Propiedad, Planta y Equipo

Clasificacién depreciables:

Edificio e instalaciones
Instalaciones eléctricas
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de comunicacién
Equipo de computacion

Clasificacién no depreciables:
Cultivos en proceso

Construcciones en proceso (11.1)

Costo Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

MOVIMIENTO:

Saldo inicial
Adiciones Netas
Disminuciones Netas
Revaluaciones
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de Diciembre

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
65.245 60.930 60.930
-37.086 -32.535 -28.175
28.159 28.395 32.755
...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
27.383 27.383 27.383
8.215 8.215 8.215
25.867 23.301 23.301
413 413 413
226 226 226
976
1.483 1.393 1.393
683
65.245 60.930 60.930
...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
28.395 32.755 36.955
4.315
-4.551 -4.360 -4.200
28.159 28.395 32.755

Tasa anual de
depreciacion

5%
10%
10%
10%
10%
10%
20%

11. Corresponde a construcciones en proceso realizadas en las fincas para un consultorio medico para el

1.- personal.

NOTA N° 12.-

ACTIVOS BIOLOGICOS



NOTA N° 12.- ACTIVOS BIOLOGICOS

...Diciembre 31,... Enero 1,
" 2012 2011 2011
Finca Guayllabamba 120.461 146.829 102.924
Total Plantas - Activos Biolégicos 120.461 146.829 102.924

Los activos bioléogicos estan medidos a valor razonable establecido por un perito
calificado por la Superintendencia de Com panias, en base a su experiencia a

determinado para cada finca el valor real de los activos biolégicos.

El reconocimiento inicial de los activos biolégicos en el ejercicio 2010 fue por

US$102,924 con la adopcion NIIF por primera vez. En el ejercicio econémico

2011 se ha reconocido una utilidad en activos biolégicos con cargo a resultados

por US$59020,64 y en elafno 2012 una perdida por US$27,821

NOTA N°13.- PROPEIDADES DE INVERSION

Por adopciéon de Normas Internacionales de Inform aciéon Financiera se reclasifico
el terreno propiedad de la empresa ubicada en El Cantén Pedro Moncayo,
Parroquia Pedro Moncayo, Sector, Chaupi. Barri6 El1 Tambo Camino San José
Chico kilémetro 2.5. EIl terreno se encuentra arrendado en su totalidad (17

hectareas) a la em presa Flores del Cotacachi Florecot SA

La com pania Flores del Cotacachi Florecot SA. A contraido y m antiene
obligaciones a favor de LAAD AMERICAS por 1lo que la Com pania
Cassblockinc SA de la cual los socios totalitarios de ambas em presas
dejan en garantia el inm ueble de propiedad de Cassblockinc SA.
Constituyendo la Hipoteca con caracter de Abierta, Anticresis y
Prohibicién de Enajenar a favor de LAAD AMERICAS por los 160.000.00

m 2 con edificaciones utilizadas para el cultivo de flores.



Para garantizar las obligaciones contraidas presentes o futuras, sean
originales, o renovaciones por negociaciones directas o indirectas, la
com pania extiende wun Fideicomiso de Mercantil sobre un predio de
aproximadamente diez y seis hectareas (16ha). Este bien inm ueble esta
ubicado en la parroquia Tabacundo, Cantén Pedro Moncayo Provincia de
Pichincha incluyendo 15 has de flores de verano bajo produccién. E1 2 de
marzo del 2009 mediante escritura publica se constituyoé el Fideicom iso
Mercantil de Garantia denominado "Classblockinc-Florecot-Laad" a favor
de LAAD, con la finalidad de la constitucion de un patrimonio auténom o
que sirva como garantia y segunda fuente de pago de las obligaciones
contraidas con Florecot S.A., por 1lo que la compania relacionada
Cassblockinec S.A. transfiere al patrim onio auténomo del Fideicom iso un
predio de aproximadamente diez y seis hectareas el mismo que se
encuentra ubicado en la Parroquia Tabacundo, Cantén Pedro Moncayo,
Provincia de Pichincha y los dem as bienes muebles de su propiedad
avaluados en aproximadamente US$2.129.284,16. Adem as mantienen

garantias personales de los accionistas de la em presa.

NOTA N° 14.- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

...Diciembre 31,... Enero 1,
Banco 2012 2011 2011
Sobregiros bancarios 2.060 - -

Obligaciones Bancarias y Financieras 2.060 - -



NOTA N°15.- CUENTAS YDOCUMENTOS POR PAGAR

...Diciembre 31,... Enero 1,
’ 2012 2011 2011
Proveedores Nacionales 105.669 89.060 74.949
Cuentas por liquidar proveedores 372 5.691 13.920
Total Cuentas y documentos por pagar 106.041 94.751 88.869

NOTA N°16.- OBLIGACIONES ACUMULADAS EMPLEADOS

Beneficios sociales

15% Participacion de Trabajadores 3.133 5.183 3.133
IESS por pagar 3.440 4.603 3.489
Décimo tercer sueldo 4.204 9.142 4.988
Décimo cuarto sueldo 6.909 16.041 7.822
Otras provisiones 61.936 43.091 31.748
Total Obligaciones acumuladas empleados 79.622 78.060 51.181

NOTA N°17.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

...Diciembre 31,... Enero 1,
" 2012 2011 2011
Provision por Jubilacion Patronal 16.450 13.793
Provision por desahucio 2.937 1.902

Total Beneficios empleados largo plazo 19.388 15.695



17.1. Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
los trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrum pida, tendran derecho a ser jubilados por sus
em pleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

...Diciembre 31,... Enero 1,
" 2012 2011 2011
Saldo al comienzo del afo 13.793 - -
Provision jubilacién patronal 2.657 13.793
Utilizacion de la reserva - - -
Saldo al final del afio 16.450 13.793 -

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciem bre del 2012 y
2011 y el 1 de enero del 2011 por un actuario independiente. La metodologia
utilizada en los calculos es la denominada prospectiva o método de crédito
unitario proyectado, método que permite cuantificar el valor presente de la
obligaciéon futura; las bases técnicas esto es las tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia, son de experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la
realidad de CASSBLOCKINC S.A. con su propia estadistica. La conmutacién
actuarial es al 4% conforme dispone la ley, publicado en el Registro O ficial

No.650 del 28 de agosto del 2002.

17.2. Bonificaciones por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el em pleador o por el em pleado, la Com pania entregara el 25% de

la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
" 2012 2011 2011
Saldo al comienzo del ano 1.902 - -
Desahucio 1.036 1.902

Utilizacién de la reserva - - _

Saldo al final del afio 2.937 1.902 -



NOTA N°

El siguiente es

el 2012 y 2011

18.-TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

un resumen de las principales transacciones realizadas durante

con com pafnias y partes relacionadas.

Cassblockinc S.A.

Arriendo terreno Tabacundo
Préstamos recibidos
Préstamos otorgados

Venta de insumos

18.1.

un terreno de

Parroquia Tabacundo,

que

CASSBLOCKINC S.

18.2. Corresponde

no se ha establecido fecha de vencimiento, garantias, nitasa de

...Diciembre 31,... Enero 1,
g 2012 2011 2011
(18.1) 3.600 4.032 4.032
(18.2) 654.704 600.276 515.440
654.704 600.276 -
6.508 . .

aproximadamente

Canton Pedro Moncayo,

diez y siete hectareas (17

Provincia de Pichincha,

La compania mantiene un contrato con Cassblockinc S.A., para arrendar

ha), ubicado en la

el mism o

garantiza un préstamo otorgado por LAAD de las Am éricas N.V. a favor de
A
a préstamos otorgados a Cassoblockinc S.A., sobre los que

interés alguna.

NOTA N° 19 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de

requiere que

supuestos inherent

los

es a

presentes

estados financieros en

conformidad

con N IIF

la Adm inistracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos

la actividad econoémica de la entidad, con el propdsito de

determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de

los estados financi

supuestos estuvie

disponible

eros. En

ron

opinién de

basados

la Adm inistraciéon,

en la. mejor utilizacién

tales

de

estim aciones y

la inform acidén

almomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
adm inistracion de la Sociedad ha wutilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

19.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del im porte recuperable de dicho activo. Si se trata de



activos iden tificables que n o generan flujos de efectivo de form a
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de

efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
im porte recuperable incrementando el valor del activo <con abono a
resultados con el lim ite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

19.2. Estimacion de vidas Gitiles de propiedades y equipos.- La estimaciéon de
las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en

la Nota 4.7 y 12.

19.3Impuestos a la renta diferido.- La Com pania ha realizado la estimacion de
sus im puestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el

futuro.

19.4Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye wuna tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las

provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sociedad para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada ano reportado por la administracion de la Com pania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cum plir con la obligacién de estos beneficios.

NOTA N°19 -INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Com pania estda expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectarde manera mas o menos significativa al

valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informaciéon,
adm inistrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de

m itigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.



A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Ila
Compania, una caracterizacién y una descripcién de las medidas de m itigacidéon

actualmente en uso por parte de la Com pania, sies elcaso.

19.1.1. Riesgo de crédito.- E]l1 riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. La Com pania ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incum plim ientos. La Com pania Unicamente realiza
transacciones con clientes que cuentan con la misma o mejor calificaciéon de

riesgo.

19.1.2. Riesgo de liguidez.- La Adm inistraciéon es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Adm inistracién ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Com pania. La Com pafiia maneja
el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamos adecuadas, m onitoreando continuamente lo s flu jos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y

pasivos financieros.

19.1.3. Riesgo de capital.- La Com pania gestiona su capital para asegurar que
la misma esté en capacidad de continuar como em presa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciéon de los
saldos de deuda y patrimonio. La Adm inistracién revisa la estructura de capital
de la Compania sobre una base anual. Como parte de esta revisiéon, la
adm inistracién considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada

clase de capital.

NOTA N°20- PATRIMONIO

20.1. Capital Social.-. El capital suscrito y pagado de la compania al 31 de
D iciem bre del 2012 y 2011 es de $3000.00 com prendido en acciones ordinarias
y nominativas de $1 cada una. Los accionistas que integran el capital son:

integran e capital son:



Capital
Accionistas No. Acciones Suscrito
Hans Joseph Viteri 1.500 1.500
Fernando Alban 1.500 1.500
20.2. Reservar legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la com pania debe

apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del ano a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
Reserva Legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizado para absorber pérdidas.

20.3. Superavit por revaluacidon.- De acuerdo con disposiciones legales
vigentes los saldos acreedores de superavit que provienen de la adopcién de

NIIF, asicomo los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de las notas a los

Estados Financieros (3 de Agosto del 2015), no se produjeron eventos

subsecuentes.

NOTA 22.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas

el 3 de agosto del 2015.



