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1. Operaciones

UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A, se constituyé mediante escritura publica celebrada el 14 de octubre de 1997,
con la denominacién de POLYGRAM ECUADOR S.A con el objeto social de :

%  Producir, comprar, vender y realizar negocios de grabaciones de sonido y audiovisuales, desarrollar,
fabricar y explotar transportadores de sonido de todo tipo, combinando sonido e imagen y de aparatos
para la grabacion de sonido y/o imagen.

< Ejercer, adquirir, ceder y en general, administrar todos los derechos de autor susceptibles de libre

disposicidn, bajo la calidad de Editor Musical, en todas las formas legales y contractuales permitidas por

la Ley y los convenios internacionales vigentes en el Ecuador, sin limitacion de ninguna naturaleza.

Mediante escritura publica celebrada el 02 de abril de 1999, se procede con el cambio de razén social y reforma
de estatutos de la companiia antes denominada POLYGRAM ECUADOR S.A por UNIVERSAL MUSIC ECUADOR
S.A.

La composicion accionaria corresponde a dos accionistas : 1) Universal International Music B.V con 29,999
acciones con un valor nominal de $0.04 con un total de $1,199.96 y 2) Universal Music B.V con una accién con

valor nominal de $0.04, los dos de nacionalidad holandesa.

La direccion registrada es Italia N30-114 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Fincofis planta baja.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de
manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia, han sido preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice supuestos para

la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
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Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se

describen mas adelante.

Durante el afio en curso, la Administracidn ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:

costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la Compafiia para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio
es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de
efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital (principal) e intereses.
Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo
caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse

posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto por
los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas en

resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un enfoque de
tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia
cambia. Cada fase determina como la Compafiia determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el método

de tasa de interés efectiva.

Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo. En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12
meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia ntre los flujos de efectivo
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contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no reexpresar las cifras

comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion de los
nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de

deuda contintdian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compaiiia
obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de forma
importante los actuales niveles de provision previamente. Producto de lo anterior la Compafiia aplicé el método

de transicidn prospectivo para la adopcidn de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no se generaron
cambios en la clasificacidon y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo
cual la clasificacidon de instrumentos financieros y categorias de medicidn presentada de acuerdo con la NIC
39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son

comparables, lo que nos permite definir que no hay ninguin efecto por la aplicacién de NIIF9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de construccion” y
diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de
que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que
el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo
con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes,
(ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de
la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface

cada obligacion de desempeiio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente se
reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo
caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15 para
sus ingresos provenientes de la prestacién de servicios, a consecuencia de la identificacion de una unica

obligacion de desempefio, la entrega de los servicios a satisfaccion del cliente.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 la compafia no requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la compaifia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son

efectivas:
Efectiva a partir de periodos
113 Titulo que inicien en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacion negativa
Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus

estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafiia es el Délar

de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones

contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y

pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Compaiiia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracidén de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en

resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo financiero

desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiiia a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicidn de

acuerdo a las cuales la Compaifiia clasifica sus instrumentos de deuda:

e Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a costo amortizado.
Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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e Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los
activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a través de otros
resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto
por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y
pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias
se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada
en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce

en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-

ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacidn financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal
e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado

por el método de interés efectivo menos la estimacidn por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la prestacion de servicios en
el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cunado dichas transacciones ocurren,
es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las perdidas
esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) pasivos
financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacidon de sus pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria
de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones financieras”,
“Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por
pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la

transaccion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencidon de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como caja y depdsito en bancos, convertibles en montos conocidos de caja 'y

sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar corresponde a cuentas pendientes de cobro de la facturacion emitida por el uso de
derechos de autor e intérpretes establecidas en convenios previos, representa el valor de la factura y su
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pago es de contado.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion. El
precio de compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra

contraprestacidn entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacidon y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que

se incurren.

Los activos fijos de la Compafiia se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aifos de vida util estimada, la que se expresa

en anos.

e Equipos de computacion 3 afios

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua si existe algun indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro

del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de

otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcidon del activo

deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una estimacion del importe

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las

suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se
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reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe
en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para

ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultado

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para

cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Otros Activos

Los otros activos, corresponden a activos por impuesto diferido, originado por gastos de provisiones que

constituyen diferencia temporarias.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del periodo en que se

devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a la
renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la determinacién
de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun los estados
financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y pérdidas
tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en quesea probable que la
compaiiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias
temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este caso son
28% para el afio 2018 y 25% para el 2017, porcentaje que se determina segun las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales, pagaran el 28% en el 2018

tres puntos adicionales al 25% de impuesto a la renta determinado para el afio 2018, de acuerdo a lo siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es superior al
50%, el 28% de |. Renta se aplicard sobre Ila totalidad de la base imponible.

2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es inferior al
50%, el 28% de I. Renta aplicard sobre la parte proporcional que corresponda de la base imponible. La otra

parte seguira pagando el 25%.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece para las sociedades andnimas una apropiacion obligatoria no menor del 10%
de la utilidad liquida anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%
del capital pagado. Estareserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidasy puede ser distribuida
entre los accionistas, en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Compafiia tiene una obligacidon producto de eventos pasados

y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras de bienes y servicios tienen un plazo de hasta 30 dias, son registrados al

costo, el cual es razonable, considerando que seran pagados en el futuro por los bienes y servicios recibidos.

Las cuentas por pagar provisiones corresponde a provisiones de regalias de interpretes, regalias de autor,
derechos conexos y licencias por el uso de la imagen y reproducidn sobre derechos de autor seglin convenios

celebrados y procentajes determinados en los mismos.
Reconocimiento de los Ingresos, Costos y Gastos
Los ingresos por facturacién del uso legal de convenios se facturan de acuerdo con los porcentajes establecidos

previamente determinados en los convenios de uso de regalias y los correspondientes costos, se reconocen

de acuerdo con el método del devengado.



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Utilidad (Pérdida) por accion basica

La utilidad /pérdida por accién bésica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones

comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar

debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compaiia. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Vida dtil de activos fijos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la

vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacion disponible
a la fecha del periodo, incluyendo la opinidon de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

3. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Ddélares)
Bancos 338,645 137,307
338,645 137,307

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en entidades

financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Ddlares)
Clientes (a) 111,112 47,204
Otras cuentas por cobrar 38,738 308,943
Impuestos anticipados (b) 175,368 139,608
Provisiones cuentas de dudoso cobro - (1,296)

325,218 494,459
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4. Cuentas por Cobrar (continuacion)

(a) Al31dediciembre de 2018 y 2017, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de Diciembre 2018 31 de Diciembre de 2017
No No
Vigente Total Provisionada provisionada Total Provisionada provisionada
(US Ddlares)

Vencida
De 0 a 30 dias 80,257 - 80,257 27,506 - 27,506
De 31 a 60 dias 2,109 - 2,109 1,833 - 1,833
De 61 a 90 dias 2,109 - 2,109 1,833 - 1,833
De 91 a 120 dias 4,237 - 4,237 3,700 - 3,700
De 121 a 150 dias - - - - - -
De 151 a 180 dias - - - 11,000 - 11,000
De 181 a 330 dias 22,400 - 22,400 35 - 35
De 331 a 365 dias - - - - - -
Mds de 365 - - - 1,296 (1,296) -

111,112 - 111,112 47,204 (1,296) 45,908

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, este valor corresponde a el credito tributario en compras y

retenciones de IVA que le han sido efectuadas y el credito tributario del impuesto a la renta.

5. Activo Fijo

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, son como sigue:

Saldos al 31

Saldos al 31 05 Saldos al 31
de Diciembre de Diciembre de Diciembre
de 2016 Adiciones  Retiros de 2017 Adiciones Retiros de 2018
(US Ddlares)
Equipos de
computacion 3,874 1,424 (3,874) 1,424 - - 1,424
Depreciacion
acumulada (3,874) (435) 3,874 (435) (475) - (910)
- 989 - 989 (475) - 514
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6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Ddlares)

Proveedores 45,117 48,002
Seguridad social 669 488
Provisién de regalias (a) 683,361 646,434
Otras provisiones 141,137 96,494
Participacion trabajadores 363 7,846
Impuesto a la renta 2,051 -
Retenciones por pagar 1,944 3,391
Otras cuentas por pagar 5,500 5,500

880,143 808,155

(a) Corresponden a provisiones por regalias internacionales y locales por derechos de: intérprete, autor,
licencias y conexos.

7. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre, es como sigue:

Beneficios Sociales

(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 1,017
Provisiones 5,068
Pagos (4,174)
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 1,911
Provisiones 4,965
Pagos (4,131)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 2,745

8. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 el capital pagado consiste de USS 1,200 ddlares; correspondiente a
30,000 acciones de USS 0.04 de valor unitario.
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9. Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
(US Ddlares)
Impuesto a la renta corriente 43,259 18,384
Impuesto a la renta diferido (45,792) 19,343
Total gasto por impuesto a la renta del afio (2,533) 37,727

Impuesto a la renta corriente

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Ddlares)

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 2,058 44,461
Mds (menos)

Gastos no deducibles 68,167 106,446
Diferencias temporarias (Impuestos diferidos) 84,270 (77,371)
Utilidad gravable 154,495 73,536
Tasa legal de impuesto 28% 25%
Impuesto a la renta causado 43,259 18,384
Anticipo Impuesto a la renta - (4,034)
Credito tributario afos anteriores (11,674) -
Saldo anticipo pendiente de pago - 4,034
Menos — retenciones en la fuente (29,534) (30,058)
Impuesto a la renta por pagar 2,051 -
Saldo a favor - 11,674

9.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(a) Situacion fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los ultimos afios.
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afios

posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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(b) Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2018 es del 25% en los ingresos gravables
obtenidos por sociedades aplicardn la tarifa general del impuesto a la renta del 25%. No obstante, la
tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacidn, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento.

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el afio 2017 es del 22%, siendo el 25% para las
empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales.

(c) Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley Organica del Régimen Tributario Interno sefiala que el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta consiste en un valor equivalente a la suma matemética del 0.2 % del patrimonio total, mas el
0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, mas el 0.4 % del activo
total, mas el 0.4 % del total de los ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta.

Segun el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccidén del saldo del anticipo del impuesto a la renta,
se establecié asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendrdn exoneracion
del 100%;

- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exonerard el 60%; y

- Las que poseen ventas por mas de 1 milldn de ddlares, accederdn a un 40% de exoneracién.
El beneficio regira para la ultima de tres cuotas con las que pagan el anticipo Is personas
naturales en marzo y las sociedades en abril 2018.

10. Aspectos Tributarios
El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mds

importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y

modernizacion de la gestidn financiera
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en


https://www.eluniverso.com/sites/default/files/archivos/2017/11/decreto_no._210_20171021191100_20171021191115_20171021191207_20171021191228.pdf
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el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se

desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

o Reformas a varios cuerpos legales aplicables a la Compaiiia

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacidon de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con los
pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero,
siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario

Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o

régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
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- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienesy
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacidn del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hecho generador para el pago del ISD

11. Administracion de Riesgos Financieros

Los riesgos que ha evaluado la compafiia son los siguientes:

Riesgo operativo: Universal continda enfocada en el posicionamiento de sus artistas e incursién en nuevos
mercados asi como el fortalecimiento de sus unidades de negocio principales como la distribuciéon de
contenidos a dispositivos méviles y por medios digitales, la documentacion y reglamentacion de ingresos
provenientes de ejecucion publica, estructuracidon y consolidacidon de divisiones especializadas en nuevos
negocios, tales como, sincronizaciones, ejecucion publica y otros.

Esperamos que la profundizacion y el posicionamiento en estos mercados tengan efectos positivos sobre los
ingresos de la compaiiia. El reto se encuentra en combatir la pirateria y esto lo podemos ver en el descenso
notable en la venta de producto fisico durante los ultimos 10 afios.

12. Eventos Subsecuentes
Desde el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han

existido eventos que deban ser revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion
de los mismos.




