UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

1. Operaciones

UNIVERSAL MUSIC ECUADOR §.A, se constituyé mediante escritura piblica celebrada el 14 de
octubte de 1997, con la denominacién de POLYGRAM ECUADOR S.A con el objeto social de :

Producir, comprar, vender y realizar negocios de grabaciones de sonido y audiovisuales, desarrollat,
fabricar y explotar transportadores de sonido de todo tipo, combinando sonido e imagen y de
aparatos para la grabacién de sonido y/o imagen.

Ejercer, adquirir, ceder y en general, administrar todos los derechos de autor susceptibles de libre
disposicién, bajo la calidad de Editor Musical, en todas las formas legales y contractuales

permitidas por la Ley y los convenios intetnacionales vigentes en el Ecuador, sin limitacidén de
ninguna naturaleza.
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Mediante escritura pablica celebrada el 02 de abril de 1999, se procede con el cambio de razdn social y

reforma de estatutos de la compafiia antes denominada POLYGRAM ECUADOR S.A por
UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.

La composicidn accionaria cotresponde a dos accionistas : 1) Universal International Music B.V con
29,999 acciones con un valor nominal de $0.04 con un total de $1,199.96 y 2) Universal Music B.V con
una accidén con valor nominal de $0.04, los dos de nacionalidad holandesa.

Mediante escritura pablica celebrada el 15 de Junio de 2015 otorgada en la Notaria Decimo Segunda del
cantdn Quito, se procede a la reactivacion de la compafifa Universal Music Fcuador S.A, la presente
reactivacién se produce debido a una Resolucién Masiva de Disolucién N.-SCV-IRQ-DRASD-SD-14-
3473 del 15 de octubte de 2014, la Superintendecia de Compatiias y Valores declard disuelta a Universal
Music Ecuador S§.A, por estar incursa en la causal de disolucién prevista en el numeral 6 del articulo 361
de la Ley de Compatiias y que dicha resolucion fue insctita en el Registro Mercantil del cantén Quito el

10 de noviembre de 2014, es decir potque las pérdidas acumuladas superaban el 50% del capital mas el
100% de las reservas.

Una vez que la junta aprobd Ia absorcién de pérdidas con la utilidad del ejetcicio, el monto no supera la
suma del 50% del capital social mis Jas reservas, por lo que se procede iniciar el proceso de reactivacion
de la Compaiiia conforme a lo dispuesto en los articulos 374, 375 y 376 de la Ley de Compafidas.

La direccién registrada es Italia N30-114 y Av. Eloy Alfaro, Fdificio Fincofis planta baja.

Los estados financieros adjuntos serin presentados pata la aprobacion de la Junta General de
Accionistas.



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas intethacionales de informacién financiera (NIIF)

vigentes y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia, han sido preparados de acuerdo con las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales

de Contabilidad (IASB) y tepresentan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
notmas internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobte la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectiie estimaciones, utilice supuestos
pata la valoracidén de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su ctitetio al aplicar las
politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las dreas que involucran
un mayot grado de juicio o complejidad o Areas en las que los supuestos y estimados son significativos
para los estados financieros se describen mas adelante.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha

adoptado con anticipacion.

Fecha de entrada en

Normas vigencia
NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades™ Aclaracién del alcance de los requerimientos de 1 de enreto de 2017
divulgacién.
NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™ Nuevas enmiendas con el
propdsito de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios 1 de enero de 2017

de los estados financietos.

NIC 12 “Impuesto a Jlas Ganancias™ Cambios en el

reconocimiento  de pérdidas no utilizadas  derivadas  de 1 de enero de 2017
instrumentos de deuda medidos a su valor razonable y al costo.

NIIF 9 “Insttumentos Financieros” — Nueva versién que
reemplaza la versién previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”

1 de enero de 2018
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Fecha de entrada en
Normas vigencia
NIIF 15 “Ingresos de Actividades Otrdinatias Procedentes de
Contratos con Clientes™ Nuevo normativa sobre reconocimiento

. . - . 1 de enero de 2018
de ingresos e informacion a relevar sobre ingresos de contratos con

clientes.
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™
Medicién de asociadas al valor razonable con cambios en 1 de enero de 2018

resultados sobre una base de inversién por inversién.

NIC 40 Propiedades de Inversidon™ Aclaraciones sobre la
transferencia de propiedades de inversién.

NIIF 16 “Arrendamientos™ Implementacion de una nueva
normativa.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

La Compaiiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas notmas, si lo hubiere, en
sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

Unidad Monectaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compafifa es el
Dolar de E.U.A.,, que es la moneda de cutso legal en Ecuadot.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobtar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin cotresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos segiin
las categorias definidas en la NIC 39.
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. Los aspectos maés relevantes de estas categorfas aplicables a la Compafiia se
describen a continuacion:

Medicion postetior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas pot cobtar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacidén en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categorfa al efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financietos se miden al costo amottizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso

financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valot se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo fihanciero o, de corresponder, parte de un active financiero o patte de un grupo de activos
financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

o Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo,

¢ Se hayan transfetido los detechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el
isSmo.
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas 2 los Estados Financieros (continuacién)
2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detetiorados en su valor solamente
si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como tesultado de uno o mas eventos ocurtidos
después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), v ese evento que
causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activos
financieros o el grupo de activos financietos, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre

Medicion posterior

otros, indicios tales como que los deudotes o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora de los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebta o adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como los cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas que se cotrelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financietos que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de detetioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de

su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con catractetisticas de riesgo de

crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaliian de maneta individual para determinar si existe deterioro de su valot, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por detetioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros esttmados

(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aéin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de
los activos financietos. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

13



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de Ia
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
impotte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financieto en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron al Fideicomiso. Si en un
ejercicio posterior, el impotte estimado de la pétdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de habetse reconocido el deterioro, la pérdida por detetioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como detivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin cotresponda. La Compaiiia determina
la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y

cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién directamente
atribuibles, forman patte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instramentos financieros pasivos segian
las categorias definidas en Ia NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categotia los acreedores comerciales, otras cuentas por pagat y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagat se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi

como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuaci6n)

comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

“Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original v el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impottes reconocidos, y existe la intencidn de liguidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidos como caja y depésito en bancos, convertibles en montos conocidos de
caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valot.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar cortesponde a cuentas pendientes de cobro de la facturacion emitida por el
uso de derechos de autor e intetpretes establecidas en convenios previos, representa el valor de la
factura y su pago es de contado.

Activos Fijos
Estin registrados al costo de adquisiciéon. El costo de adquisicién incluye el precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y cualquier costo necesatio para poner dicho activo

en operacion. El precio de compra o costo de instalacion es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquitir el activo.
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros {continuacién)
2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinatio se catgan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.

Los activos fijos de la Compafifa se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, la que se
exptresa en afios.

¢  Equipos de computacion 3 afios
Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cietre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar detetiorado en su valor. S existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el itnpotte recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor enttre el valot razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para
un acttvo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a'su importe recuperable.

Las pérdidas pot detetioro del valot cotrespondientes a las operaciones continuadas, se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectiia una
evaluacion sobte si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
pteviamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiifa efectia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por detetioro del valot reconocida previamente solamente se revierte st hubo un cambio en
las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que
se teconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se lirita de manera tal que
el impotte en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
valot para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en ¢l estado de resultado
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los HEstados Financieros (continuacion)
2. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (Jegal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
pata cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitwacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Otros Activos

Los otros activos, corresponden a activos por impuesto diferido, originado por gastos de provisiones
que constituyen diferencia temporarias.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compafifa debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del
petiodo en que se devenga.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto
a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la tenta (crédito tributario/impuesto a pagar),
cotrespondientes al ejetcicio actual y a ejetcicios antetiores son medidos por el importe que se estima
recuperat o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos impottes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El impotte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segln los estados financieros.

¢ Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

e Los activos pot impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributatias de afios antetiores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

sea probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estma que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 25% desde el afio 2015 en adelante, porcentaje determinado segin las
siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en parafsos fiscales, pagarin el 25% de
impuesto 2 la renta, de acuerdo a lo siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en pataisos fiscales es supetior
al 50%, el 25% de L. Renta se aplicara sobre la totalidad de la base imponible.

2. 51 el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es inferior

al 50%, el 25% de I. Renta aplicard sobre la parte proporcional que corresponda de la base imponible.
La otra parte seguira pagando el 22%.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre Ia participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, conforme lo que establezca el reglamento a la Ley y las resoluciones que emita el Servicio de
Rentas Internas; sin petjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Fl activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reserva Legal

La Ley de Compafiifas establece para las sociedades andénimas una apropiacién obligatotia no menot del
10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta teserva puede ser capitalizada o destinada 2 absorber pérdidas y
puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de liquidacién de la Compafia.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estdn reconocidos si la Compafiia tiene una obligacion producto de eventos
pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financleros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagat por comptas de bienes y setvicios tienen un plazo de hasta 30 dias, son
registrados al costo, el cual es razonable, considerando que serin pagados en el futuro por los bienes y
servicios recibidos.

Las cuentas por pagar provisiones corresponde a provisiones de regalias de interpretes, regalias de autor,
derechos conexos y licencias por el uso de la imagen y reproducién sobre derechos de autor segin
convenios celebrados y procentajes determinados en los mismos.

Reconocimiento de los Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos por facturacién del uso legal de convenios se facturan de acuerdo con los porcentajes
establecidos previamente determinados en los convenios de uso de regalias y los correspondientes
costos, se reconocen de acuerdo con el método del devengado.

(Pérdida) Utilidad por accién bésica

La pérdida/ utilidad por accién bisica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién a Ja fecha del estado de situacién financiera.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)

En este sentido, la incertidumbre sobte tales suposiciones y estimaciones podtfa dar lugar en el futuro a
resultados que podtian tequerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cietre del periodo sobte el que se informa, que tienen un alto riesgo de

ocasionat ajustes significativos sobte los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se desctiben a continuacién. La Compatiia ha basado sus suposiciones y estimaciones

1Q



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién})

considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las citcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podtian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Vida atil de activos fijos:

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos debetfa disminuirse, se
deprecia el exceso entte el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podtian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioto del valor de los activos no financieros:

La Compafita evalia los activos o grupos de activos por deterforo cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidén de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con catgo a los tesultados del perfodo.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesatias pata determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difesit de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realtzadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esti basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que setd necesatio pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidn toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesotes legales vy consultores.

3. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo
siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Bancos 341,111 710,571
341,111 710,571
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Notas a los Estados Financietos (continuacién)

3. Efectivo y Equivalente de Efectivo (continuacién)

La Compafifa mantiene sus cuentas cortientes en ddlates de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2016 ‘ 2015
(US Diglares)
Clientes (a) 182,251 102,934
Otras cuentas por cobrar 48,835 25,626
Impuestos anticipados (b) 100,087 4,517
Provisiones cuentas de dudoso cobro (151) (151)
331,022 132,926

Al 31 de Diciembre de 2016, las cuentas por cobrar clientes no incluyen una provisién para reducir su
valor probable de realizacién siendo el mismo valor del afio 2015. Aquellas cuentas que superan los 365
dias de antigiiedad, han sido recuperadas en el mes de marzo de 2017

(a) Al 31 de diciembre de 2016, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobtar es como sigue:

31 de Diciembre 2016
Total Provisionada  No provisionada

(US Déiares) '

Vencimientos
De 0230 dias 163,700 - 163,700
De 31 a 60 dias 6,055 - 6,055
De 61 a 90 dias - ' - -
De 91 2 120 dias - - -
De 121 2 150 dias - - -
De 151 a 180 dias - - -
De 181 a 330 dias 11,200 - 11,200
De 331 a 365 dias - - -
Mids de 365 1,296 (151) 1,145
182,251 (151) 182,100

(b) Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, este valor cottesponde a el credito tributarto en comptas y
retenciones de IVA que le han sido efectuadas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Activo Fijo

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, son como sigue:

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de Diciembre de Diciembre de Diciembre
de 2014 Adiciones de 2015 Adiciones de 2016
(GS Délares)
Equipos de computacion 3,874 - 3,874 - 3,874
Depreciacién acumulada (2,676) (1,163) (3,839) (35) (3,874)
1,198 (1,163) 35 {35) -

6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembte, consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)

Proveedores 14,695 24,557
Seguridad social 483 470
Provisién de regalias (a) 752,147 791,571
Otras provisiones 66,120 116,128
Participacién trabajadores 10,132 10,710
Impuesto 2 la renta 21,150 51,297
Retenciones por pagar 4,276 1,103
Otras cuentas por pagar 5,500 5,500

874,503 1,001,336

(a) Cotresponden a provisiones por regalias internacionales y locales por derechos de: intérprete,
autor, licencias y conexos. ,

(Espacio en blanco)

22



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

7. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados pos el afio terminado el 31 de Diciembte, es como sigue:

Beneficios Sociales

(US Dilares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 504
Provisiones 3,968
Pagos (4,020)
Saldos al 31 de Diciembre de 2015 452
Provisiohes 4,661
Pagos {4,096)
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 1,017

8. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 el capital pagado consiste de US$ 1,200 délares; correspondiente

a 30,000 acciones de US$ 0.04 de valor unitatio.

La composicion accionaria corresponde a : 1) Universal International Music B.V con 29,999 acciones
con un valor nominal de $0.04 con un total de $1,199.96 y 2) Universal Music B.V con una accidn

con valor nominal de $0.04, los dos de nacionalidad holandesa.
9. Impuesto a Ia renta cortiente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y difertdo cargado a resultados es corno sigue:

2016 2015
(US Diélares)
Impuesto a la renta cotriente 62,391 80,058
Impuesto a la renta diferido 22,615 {81,799)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 85,506 (1,741)

(Espacio en blanco)
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
9. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)
Impuesto a la renta corriente

La conciliacién entre Ia utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2016 2015
(US Délares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 57,415 60,688
Mais (menos)

(astos no deducibles 284,609 82,385
Diferencias temporarias (Impuestos difetidos) (90,461) 177,161
Utilidad gravable 251,563 320,234
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 62,891 80,058
Anticipo Impuesto a la renta (6,385) (5,201)
Credito tributario afios antetiores - (964)
Saldo anticipo pendiente de pago 6,385 5,201
Menos — retenciones en la fuente (41,741) (27,797
Impuesto a la renta por pagar 21,150 51,297

9.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal
La Compafiia no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
postetiores contados a partit de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2015 en adelante es del 25%
Para las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales,
de acuerdo a lo siguiente:
1. Si el porcentaje de teniencia de acciones de los accionistas domiciliados en pataisos

fiscales es supetior al 50%, el 25% de I. Renta se aplicara sobre Ia totalidad de la base
imponible.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
9.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta (continuacién)

2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales es inferior al 50%, el 25% de I Renta aplicard sobre la parte proporcional que
corresponda de la base imponible. La otra parte seguird pagando ¢l 22%.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efectien el
cotrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el andcipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la

renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta
minimo.

(c) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total {excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingtesos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcion.

Al 15 de febrero de 2017, segiin resolucién N.- NAC-DGERCGC17-00000121 del Setvicio
de Rentas Internas se resuclve establecer el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
conttibuyentes del ejetcicio fiscal 2016 y fijat las condiciones, procedimientos y control para la

devolucién del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016.

(d) Reformas Ttibutarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el
Cédigo Organico de la Produccién, Cometcio e Inversiones, el cual incluye reformas

tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los
ptincipales incentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el siguiente:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
9.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)
¢ Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:
Afio 2014 22%
Afio 2015 en adelante 25% (parafsos fiscales)

Adicionalmente, los contribuyentes administradotes u operadores de una Zona Especial
de Desarrollo Econdémico (ZEDE) tendrin una tebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Para el caso de Universal Music Ecuador S.A., se aplica una tarifa del 25% sobre la
totalidad de su base imponible, debido a que la Compafifa no ha podido informar hasta

el dltimo nivel de composicién societaria conforme a las resoluciones de la SCVS y el
SRI

¢  Calculo del impuesto a la renta

Para el calculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incutridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciaciéon y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccidn mas limpia, generaciéon de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un perdodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

¢  Pago del impuesto a fa renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a pattir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
invetsiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuaci6n)

~ Diferimiento del pago del impuesto 2 la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transficran por lo
menos el 5% de su capital accionatio a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como
la adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la

renta que reconoce el Codigo Orginico de la Produccidn para las nuevas inversiones.

¢  Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren dormiciliadas en
paraisos fiscales.

¢  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituctones
financietas internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orginico de la Produccién y que devenguen
intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de

administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desatrollo Econémico
(ZEDE).

27



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

9.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

Ley organica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobé la Ley Otrganica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccidn y reactivacién de las zonas .
afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la tecaudacién de las conttibuciones solidatias con el propésito de permitir
la planificacion, construccidn y reconstruccion de la infraestructura piblica y privada, asi como la
reactivacidn productiva, que comprenderd entre otros objetivos, la implementacién de planes,

programas, acciones, incentivos y politicas publicas. Las contribuciones solidarias establecidas
fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho
meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil
(US$1,000) délares pagarin una contribucién igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente
tabla:

Remuneracién USD Nuamero de
Equivalente en dias  meses de
Mayor o igual a Menor a Tarifa mensual  de remuneracion conttibucion
1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 5
7,500 12,000 3,33% 1 6
12,000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean un patrimonio igual
o mayor a un millén (US$1,000,000) de doblates de los Estados Unidos de América, pagaran la
conttibucién del 0,90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

® En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculari sobre el patrimonio
ubicado dentro y fuera del pais; v,

¢ En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculara sobte el patrimonio
ubicado en el pafs.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9.1 Otros asuntos telacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)

Ley otganica de solidaridad y de corresponsabilidad ciudadana pata la teconstruccitn y
teactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril de 2016: (continuacién)

Sobre ytilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueten sujetos pasivos
de tmpuesto a la renta, pagaran una contribucién del 3% a sus utilidades que se calculari teniendo
como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles y derechos reptesentativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad

de sociedades residentes en parafsos fiscales y otras jurisdicciones del extetior: Se establecers por
una sola vez la contribucién solidatia del 1.8% del avalio catastral del afic 2016, sobre todos los

bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuadot, en parte que, a la fecha
de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad residente en
un paraiso fiscal o jurisdiccién de menot imposicidn o no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avalilo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes en el Ecuador; v,
sobre el valor patrimonial proporcional de los detechos representativos de capital de sociedades
tesidentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pettenezca de manerz directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segin el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el propésito de
obtenet, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en consecuencia no podtan ser
deducibles del impuesto a la renta de las petsonas naturales y sociedades. En los casos en los cuales
el valor de dichas contribuciones exceda el valot de la utilidad gravable del afic 2016, la diferencia
serd deducible para los siguientes ejetcicios fiscales, confotme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento

Segiin la Disposicion Transitotia Primera de esta misma ley, se incrementa la tarifa del IVA del 12%
al 14% durante el perfodo de hasta un afio contado a partit del primer dia del mes siguiente a la
publicacién de la presente ley. El Presidente de la Repiblica, mediante Decreto Ejecutivo, podra
disponer que la vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afo.

10. Administracién de Riesgos Financieros

Los riesgos que ha evaluado la compailia son los siguientes:

Riesgo operativo: Universal continia enfocada en el posicionamiento de sus artistas e incursién en

nuevos mercados asi como el fortalecimiento de sus unidades de negocio principales como
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Administracién de Riesgos Financieros (continuacion)

la distribucién de contenidos a dispositivos méviles y por medios digitales, la documentacién y
reglamentacion de ingresos provenientes de ejecucién publica, estructuracidén y consolidacién de
divisiones especializadas en nuevos negocios, tales como, sincronizaciones, ejecucién piblica y otros.
Esperamos que la profundizacién y el posicionamiento en estos metcados tengan efectos positivos
sobre los ingresos de la compafia. El reto se encuentra en combatir la pirateria y esto lo podemos vet
en el descenso notable en la venta de producto fisico durante los {ltimo 10 afios.

11. Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban sex

revelados en las notas a los estados financietos, que afecten la presentacién de los mismos.
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