UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.,Se constituyé en la Republica del Ecuador,..el 14 de Octubre
de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 06 de Noviembre del mismo afo, con el objeto social de
Producir, Comprar, Vender, Realizar negocios de grabaciones de sonido y audiovisuales.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas
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Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Lo s estados de Situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compania como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financiero de UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2011 y
2010 , fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera par ala preparacion de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes de la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forma parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Lo estados financiero de UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A. comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2012, los estados de resultado integral de cambios de patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Fiananciera.(NIIF).

Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de Estados
Unidos de América.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando
el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente (deterioro). El célculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacién acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al han sido
determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1, tal como se explica en Nota 3, mas
adelante.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacibn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del ejercicio
en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el
momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso
o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado
de resultados en el gjercicio en el cual el activo es dado de baja.
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La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada
linealmente durante la vida Util econémica de los activos, hasta el monto de su valor residual.
Las vidas utiles econémicas estimadas por categoria son las siguientes:

Maquinaria y Equipo 10 afos
Equipos de Computo 3 afos
Edificios y Construcciones 20 anos
Vehiculos 5 afios

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafia evalla si existen indicadores que un activo podria estar
deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas
anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles con vida util
indefinida, la Compania realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compalfia asumira ciertas responsabilidades.

Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de
acuerdo a lo sefalado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a
los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluiran a la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre
generalmente al momento del despacho de los bienes.
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Impuestos

Impuesto a la renta:

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar 0 pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para computar el
monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al
monto que se espera recuperar 0 pagar a la autoridad tributaria correspondiente en cada
ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

Impuesto diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporales
a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de activos y pasivos y sus
valores en libros para propositos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias,
en la medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas
tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de situacién
financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma
neta en el estado de situaciéon financiera si existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado
con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente en
patrimonio en el periodo de transicién, también es reconocido en el mismo y no en el Estado
de Resultados Integrales.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

¢ Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacién o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversiéon o de
financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.



2.11 Ganancia por accion

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la
misma en circulacién durante dicho periodo.

Nota 3 — Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

Conforme a la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, hasta el 31 de
diciembre del 2011,la Compariia preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia defini6 como su periodo de transicién a las NIIF
el afo 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de las NIIF supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

+ Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros
» Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

» Un incremento significativo de la Informacion incluida en las notas a los estados financieros.

3.1 Conciliaciones entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF en el patrimonio y los resultados de la Compafia.

CONCILIACION PATRIMONIO ANO 2011 BAJO NIIFs
PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2011 138,580.52
Propiedad, planta y equipo 54,061.01
Depreciacién, propiedad planta y equipo (51,883.01)
PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 48,540.66




Se detallan a continuacion las explicaciones de los diferentes conceptos enumerados en la
conciliacién incluida en el cuadro anterior.

Propiedad, planta y equipo: Se realiza revalorizacion de los principales activos productivos de
la compafia, como construcciones y terrenos.

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Caja Chica 150 150 150
Banco Pacifico - 11,587.75 10,418.21
Banco Citi Ecuador 116,964.78 40,766.47
Banco Citi New York 216,067.72 247,561.52
Papeles Financieros 8,025.77 11,307.07

Nota 5 — Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar Comerciales:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Clientes 80,577.47 22,470.47
Cuentas Varias por pagar 72.51 72.51
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ota 6 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Nota 7 — Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion, En opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.
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