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N ‘1' CONTADORES PUBLICDS - AUDITDRES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y Directores de
Universal Music Ecuador S.A.

1. Hemos examinado el balance general adjunto de Universal Music Ecuador S.A., al
31 de diciembre del 2001 y los comrespondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafila.  Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditorfa generaimente
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que obtengamos una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen en base a
pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
principales estimaciones efectuadas por la gerencia, asf como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Creemos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opini6bn, los estados financieros adjunos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Universal Muslic
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceplados, modificados en ciertos aspectos por normas
y préacticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador.

4. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen como propésito presentar la posicibn financiera, resultados de operaciony
flujos de efectivo de Universal Music Ecuador S.A., de conformidad con principios
de contabllidad y practicas generaimente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a las de la Reptblica del Ecuador.
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UNIVERSAL MUSIC S.A.
BALANCE GENERAL AL

(Expresado en U.S. dblares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivaientes de Efectivo -- Nota 4
Cuentas por Cobrar—- Nota §
Inventarios — Nota 6

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVO FHO-- Nota 7

Muebles y Enseres

Equipos de Oficina

Equipos de Computacion
instalaciones

Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO FUO

Activo Diferido - Nota 8
Otros Activos

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

210.723
4438 944

46.003
705.670
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar -- Nota 9
Pasivas Acumutados - Nota 10

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVO

PATRMONIO

Capltal Social -- Nota 13

Reserva Legal

Reserva de Caplal -- Nota 14
Utiidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

667.523
16.502

683.025

683.025



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
001

(Expresado en U.S. dblares)

Ventas, netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion

Ventas

TOTAL GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Oftros (neto)

€

TOTAL OTROS, NETO

Utiidad antes de Participacion Trabajadores e impuesto a la Renta
Menos:

Participacion trabajadores -- Nota 11

Impuesto a larenta -- Nota 12

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

¢

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

1'335.206

{3098.256)
1'025.950

(616.603)
(351.475)

(968.078)
57.872

(3.499)
(3.499)

—— -t
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
ESTADO ns CAMBIOS EN EL PATRHOMO

(Expresadom USdéIares) '

Capital Reserva Reservade Utllidades Utllidad del Total
Soclal Legal Capital Acumuiadas Ejercicio
Sakios al 31 de diciembre del 2000 1.200 600 10.561 19.859 4.108 36.328
Aproplacion de utitdades, 2000 0 0 -0- 4.108 (4.108) -0-
Utilldad del ejercicio, 2001 0 -0 -0- 0 27.182 27.182
Saidos al 31 de diciembre, 2001 1.200 600 10.561 23.967 27.182 63.510
sSz=wmex = TWmETS

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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UNIVERSAL MUSIC DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

“® . \® E ) £ L M

(Exprcsao en US. )

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros gastos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de Activo Fijo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

AUMENTO DEL EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO
SALDO DEL EFECTIVO AL FIN DEL EJERCICIO

COMCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVEMENTE DE ACTMIADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

Depreciacion del Activo Fijo
Provision para cuentas incobrables

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Ofros

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte itegrante de este estado financiero.

(o))

1'246.523
(1'131.353)

(3.499)
111.671

5.562
5.370

(88.683)
145.617
16.623

111.671
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UNIVERSAL MUSIC S.A.
lOTAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS

(Elpnsado en U. S, déhros)

NOTA 1 - OPERACIONES

Polygram Ecuador S.A., se constiuy6 en la Republica del Ecuador el 6 de Noviembre
de 1999. El 19 de Julio de 1999 se cambidé de raz6én social a Universal Music del
Ecuador S.A. con el objeto social principal de dedicarse a producir, comprar, vender y
realizar negocios de grabaciones de sonido y audiovisuales.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales polfticas conlables de ia Compafiia, las cuales estan de
acuerdo con las establecikdas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, las que concuerden en sus aspectos mas importantes con los principios de
contabilidad generaimente aceptados.

on.- Los estados financieros adjuntos fusron preparados en base a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas internacionales de comab#idad. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como proposito presemtar la posicibn financiera,
resutados de operacidn y flujos de efectivo de Universal Music Ecuador S.A.de
conformidad con principios de comtabilidad y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a las de ia Repubfica del Ecuador.

Yantas v Costo de Yentas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los
chentes.

Yaluscién de inventerios.- Estén valorados al costo.

.- Estén registrados al costo, (Nota 7), son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios estimados de vida Gtil de: 10
afios para muebles y enseres, equipo de oficina e instalaciones, y 5 afios para equipos

de computacion.

Dac g ' L 2 Renta - Se reconocen en los resultados
del aﬂo en funclon a su downgamiento (ver Notas 11 y 12).




UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
IOTAS A I..OS ESTADOS FIHAIICIEROS

(Expresado en us dbhres)

Reserva Legal.-La Ley de Compaiiias establece una apropiacion minima def 10% sobre
las Wilidades liquidas, hasta que representen el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede utilizarse para el pago de dividendos y solo puede capltalizarse.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

POrce i : onsumidor.- La disminucion
en el podor adquimvo distorscom las ctras con!ables y no permute efectuar una
adecuada comparacién con periodos aneriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instkuto Nacional de Estadisticas y

Censos.

Afto Terminado Variacion
Dicilembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 25

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2001, es como
sigue:

Efectivo 240
Bancos 210.483
Total 210.723



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PSR 'L. 13, te i e NG

(Elprosa snUS. )

NOTA § — CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Clientes 465.266
Impuestos 613
Empleados 3.764
Otras 2.940
Provision para cuentas incobrables (23.639) (1)
Total 448.944

‘v {1)= Provisién para cuentas incobrables:
El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el 2001, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio (22.034)
Bajas del aflo 2.000
Provisién del afto (3.605)
Saldo al Final del afio (23.639)

NOTA € — INVENTARIOS
El detalie de los inventarios al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Mercaderias 45.555
‘ importaciones en fransito 448
Total 46.003
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POUR B AR ot 1@ 53 L LN IR TS Y

(Expresadoen US. os)

NOTA 7 - ACTIVO FNO
El detalie del Activo Fijo durante el ejercicio econémico 2001, es como sigue:

Saido Adicliones Saldo

inicial Final
Muebles y Enseres 15.251 546 15.797
Equipos de Oficina 5.966 70 6.036
Equipos de Computacion 15.977 -0- 15.977
Instalaciones 2.130 -0- 2.130
Subtotal 39.324 616 39.940
Depreciacion acumulada {10.295) (5.562) (15.857)
Total 29.029 (4.946) 24083

NOTA 8 - ACTIVO DIFERIDO

El detalle del Activo Diferido, al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Proyecto Dtr 16.930
Programas de Computacion 1.610
Amortizacion Acumulada (3.708)
Total 14.832

Este Activo Diferido esta siendo amortizado en 5 aflos a partr del ejercicio econémico
2001, y por este concepto se ha registrado U.S. $ 3.708 en el gasto dei afio 2001.

10
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
IOTAS A LOS ESTADOS FIIAICIEROS

(Expresado on u. S dbhrn)

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

E! detalie de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

inter Compafifas 293.317
Regalias 244663
Gastos por pagar 64 449
Retenciones en ia Fuente 28.602
Impuesto al valor agregado 15.462
Otras Cuentas por pagar 21.030
Total 667.523

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2001, es como sigue:

Beneficios Sociales 239
Participacion trabajadores 8.156
impuesto a la Renta 1.107

Total 15.

NOTA 11 - PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La participacion de {rabajadores de Ia compafifa correspondiente al ejercicio
econdmico 2001 fue calculada como sigue:

Utilidad del ejercicio econémico 2001 54.373

16% participacién a trabajadores 8.156

11
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UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
IOTAS ALOS ESTADOS FIHMCIEROS

(Expresado enU. S déluos)

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta de la compafila correspondiente al ejercicio econdémico 2001 fue
calculado como sigue:

Wtilidad del ejercicio econémico 2001 54 373
Mas:

Gastos no deducibies 29.921
Menos:

Participacion de trabajadores 8.156
Base imponible 76.138
26% impuesto a la renta 2001 18.035
Menos:

Retenciones en la fuente 2001 11.928
impuesto ala Renta por pagasr 7.107

NOTA 13 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre el Capital Social suscrito y pagado esta constituido por 30 mil acciones
ordinarias y nominativas de U.S. $ 0,04 cada una de valor nominal unitario.

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL
Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas

Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

12



UNIVERSAL MUSIC ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
001

(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 16 - SITUACION FISCAL

La Compania no ha sido fiscalizada por el Ministerio de Finanzas desde la fecha de su
constitucion.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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