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Alos selores Accicnistas v Mismbros del Diredterio ¢e

“HORIGERSA"

Quita 37 de marro de 2015

1

He revisado 105 estades Enanzicros de "HORGERSA™, que comprencden el estado de
situatidn financesra del gjercxio ecaordmica comprendido ertre vl 1 de enero y €l 31
de Dicombee del 2015 y 1os correspondicntes es1ados de resultados ingegrales, estado
de cambios en el patrimonio y el esladso de Mo de efetive por el aito lermirado on
053 fecha, as como un resumen de las politxcas cortables signifiCalivas ¥ OLras notas
oxphicathas.

La Adminiscracion de "HORIGERSA™ es rezsponzable de |3 preparalibn y presentalion
ra:onakle do ostos estadas financeros de acuerdo <o las Nommas Imeracionales de
tafarmacion Bnanciera (NIF's), v del control intemo adecuado y suliciente para
permitir que 1a preparacidn de bos estados finanGeios estén Lhres de distersicnss
significativas debicda afraude o errer.

Miresponsab lidad es expresar uns opiniGa respedto de D5 (2435 presentadas en ¢stas
cstades finarcieras y su correspondercia con las registzadas en los hiteos de
contabildad, los mismos que haa sido elaborades de acuerdo con s prinoons de
contabilidad generalmente aceptades PCGA, Esta cevisica comprendio 1a aplicackin de
procedimventos y proebas qus evidencien gque Las canbidades y revelacones
presentadas en bos estades faanGierds a0 (0ALengan eapasicdones y orrores
sprificativos. Considero que b evidencia oUlenida €5 una base sulicenle para crpresar
una opinion en los términas requeridos pof ROTMas lepales anies mencicradas.

Ers i epéendin 105 2513605 linaaziores ariba menconades sustentan razonablemente,

eny tecdos 108 aspectas imponames, 1a situation financiera y los resultados de las
operationes de  "RORIGERSA™ 28 31 Diziembre de 2015, y cstin debidamente
registrados y sopoctados coemablemente de confoemudad con las Normas
Internadiond’es de Infarmacidn Financeera (NIIF's).

Los libros de actas y expedientes de Juntas Cenerales de Acoonistas v Cireclono, asi
romo fas libros socaales se llevan y se consenvan de acuerdo con las disposiciones
estableciclas por 12 Loy. £ Intada de acoonistas €213 actualizado, con b infermacidn
que dapene L empresa, al 31 de dicembee de 2015.

He dada cumalimierto 2 ko establecido en ol articols 279 de L Ley de Comparaas, 1a
resolucion 92.1.43.0014 de la Supenntendencis de Compatias y ¢l Articudo 31 de 1z
pscraura de constitucién de la empresa v, de acuerdo con %o regquerido por dichas
normas legales informo que:



a. Las cifras presentadas en los estados financieros al 31 diciembre de 2015,
concuerdan con los libros de contabilidad de la empresa a esa fecha y han sido
elaborados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
PCGA.

b. La Gerencia de “HORIGERSA”, es la tnica responsable por el disefio y operacion del
sistema de control interno contable. Mi revisidn de los estados financieros incluyd
una evaluacién del control interno, el cual analizado en su conjunto, proporciona
seguridades suficientes y necesarias a la Administracion de la Compafiia para
desarrollar su funcion.

c. En lo que es materia de mi competencia, los analisis efectuados no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas
y del Directorio, por parte de la Administracién de la Compaiiia. El cumplimiento de
las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion
de dichas normas, son responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Tales
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes.

d. Respecto a las disposiciones del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, no se ha
recibido denuncias ni ha llegado a mi conocimiento algtin asunto de importancia
que deba ser informado.

7. Este informe de Comisario se emite exclusivamente para informacion y uso de los
accionistas y Administracion de la Compafia y para su presentacién a la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para otros propésitos.




HORIGERSA

BALANCE GENERAL
Al J1 do Diclombre dal 2015

ACTIVO

ACTIWVO CORRITNTE

Activa Disponible [Caja Dancos)
Cuwantas prar Colirar clientes
Cuontas par Colicar Vanas
TOTALACTIVO CORRITNTT

ACTIVO FLIO

Terrenos

Edifoos

Vehicules

Musbles v enseres

(-] Doprecanion Acumulacda
TOTALACTIVO FUO NETO

TOTAL ACTIVD

FASIVO Y PATRIMONIO
PASIVD

PASIVD CORRIINTE
Acreedores lahorales
Acreedores lNiscales
Mraveordores naconalaes
TATAL PASIVO COMMIENTC

PASIVO KD CORRITNTE
Jubidacidn patranal

Preveutn por Desahucio
TOTALPASIVO NO CONMIENTT

PASIVO LARGO PLAZO
Impuestas difendos
TOTAL OTHOS PASIVOYS

TOTALPALIVO

PATIRIMONIO

Capital socral

Reservalegal

Adopcion NEHF's porprimors vor
Resulladas acumulados

Perdidas / esultados acuennl ados
Utiligae f pordida §jerdiclo actual
TOTAL PATRIMONIO

PASIVOY PATRIMONIO

14520728
242.775.02

15.105,92
A046.050,28

048,640,500
62,570,500
25.0/.59

1,431,138

-A0.5146,50

555.496,27

9a9,. 555,55

m1vn.a1
G7.289,81
4.427,57
151.887,79

02,00
1.562,00
1.855,00

9.510,42
9.%10,92

153.252.21

2.000,00

S ASH AN
211.703,74
304.908,60
-558,00
772.640,%2
796,333,324

949.585,55

14,24%
25.57%
1,70%
a1, s

53, 55%
6 Ld%
2,64%
0,15%
-4,27%
58,500

100, 0054

AT
7098
Q4%
14,94%

0,033
0,16%
0,207

1,00%
1,008

16,149%

0,23%
aN7%
22.25%
IZ1L%

INTIN
£3.85M%
100.00%



HORIGERSA

Estado de Pérdidas y Ganancias
Del 1ro. de Enero al 31 de Diciembre del 2015

CUENTAS

INGRESOS

Ingresos por Honorarios

Ingresos por Ariendos
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERATIVOS
Sueldos y comisicnes
Beneficios Scciales

Gastos Fijos

Otros Gastos

UTILIDAD OPERATIVA
OTROS INGS.JEGRS, NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales
Egresos ho operacionales
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

TOTAL

617.000
282.000
335.000
617.000
203.817
88.845
27.807
30.326
56.839
413.183
(664)
664
412.519

Relacién
Vtas brutas

100,00%
45,71%
54,29%
100,00%
33,03%
14,40%
4,51%
4,92%
9,21%
66,97%
0,11%
0,00%
0,11%
66,86%



“HORIGERSA™

INFORMACION SUPLEMENTARIA
Al 31 de diciembre de 2015

OPINION

1. Losadministradores de “HORIGERSA™ han cumplido satisfactoriamente con las narmas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como con las resoluciones de fa
Junta general de Accionistas y del Directorio,

2. Me han prestado suficiente colaberacién para el desarrollo de mis funciones de

Comisario, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos de la Ley de Campaiiias
en lo referente a éstas funciones.

3. Los libros contables, actas de juntas y directario, correspandencia y demds soportes,
se llevan de acuerdo ¢on las disposiciones legales vigentes,

4, La custodia y conservacion de los bienes de “HORIGERSA" e5 adecuada.

L

El control interno que mantiene 13 compania es apropiado y le permite tener un
razonable grado de seguridad de que las activos estdn salvaguardados contra pérdidas
a mal uso, ¥ gue las transacciones estan debidamente controladas y registradas.



PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

HORIGERSA

INDICES FINANCIERQS I
ANO 2015
INCICES DELIQUIDEZ VALOR
Razdn Corriente 2,76)
Capilal de Trabajo 25220149
Sohwencia 84%
Endeudamiento 16%
INDICES RENTABILIDAD VALOR
bargen Operativo 66,07%
dMargen Nolo 66,86%
Rendimienlo de los aclivos (ROA) 64,93%
Rendimienlo Patrimoniat (ROI) 51.80%
Rolacién de los Actvos 64,93%




