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A 103 sefiores Accionistas y Miembroes del Directorio de

"HORIGERSA”™

Quito 27 de marzo de 2015

1.

He revisado los estados financieros de "HORIGERSA”, que comprenden el estado de
situacidn financiera del ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero y ¢l 31
de Diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, estado
de cambios en el patrimonio y e! estado de flujo de efectivo por el aito terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

La Administracion de “HORIGERSA" es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con |as Normas Internacionales de
Informacién Financigra (NIF's), v del coatrol interno adecuado y suficiente para
permitir que |a preparaciéa de los estados financieros estén libres de distorsiones
significativas debido a fraude o error.

Mi responsabilidad es expresar una opinién respecto de las cifras presentadas en estes

estados financieros y su correspondencia con las registradas en los libros de
contabilidad, los mismos que han sido elaborados de acuerdo coa los principios de
contabilidad generalmente aceptados PCGA. Esta revisién comprendid 1a aplicacidn de
procedimiantos vy pruebas que evidencien que las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros no contengan exposiciones y errores
significativos. Considero que la evidencia obtenida es una base suficiente para expresar
und opinidn en los 1Wrminos requeridos por normas legales antes mencionadas.

En mi opinidn los estados financieros arriba mencienados sustentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la sitvacién financiera y los resultados de las
operaciones de  “HORIGERSA" al 31 Diciembre de 2014, y estin debidamente
registrades y soportados contablemente de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIFs).

. Los libros de actas y expedientes de Juntas Generales de Accionistas y Directorio, asi

como los libros sociales se llevan y se conservan de acuverdo con las disposiciones
establecidas por fa Ley. El listado de accionistas estd actualizado, con la informacidn
que dispone la empresa, al 31 de diciembre de 2014.

He dado cumplimiento a3 lo establecido en ¢l articulo 279 de b Ley de Compaiiias, la

resclucion 92.1.43.0014 de |a Superintendencia ée Compadnias v el Articulo 31 de la
escritura de constitucion de la empresa y, de acuerdo con lo requerido per dichas
normas legales informo que:



a. Las cifras presentadas en los estados financieros al 31 diciembre de 2014,
concuerdan con los libros de contabilidad de la empresa a esa fecha y han sido
elaborados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
PCGA.

b. La Gerencia de “HORIGERSA”, es la tinica responsable por el disefio y operacion del
sistema de control interno contable. Mi revision de los estados financieros incluyo
una evaluacion del control interno, el cual analizado en su conjunto, proporciona
seguridades suficientes y necesarias a la Administracion de la Compafiia para
desarrollar su funcion.

c. En lo que es materia de mi competencia, los andlisis efectuados no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas
y del Directorio, por parte de la Administracion de la Compaiiia. El cumplimiento de
las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion
de dichas normas, son responsabilidad de la administracion de la compaifiia. Tales
criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes.

d. Respecto a las disposiciones del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, no se ha
recibido denuncias ni ha llegado a mi conocimiento algln asunto de importancia
que deba ser informado.

7. Este informe de Comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los
accionistas y Administracion de la Compafila y para su presentacion a la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para otros propésitos.

rdo Valencia
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Ing. Eg
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HORIGERSA

Balance Genaral
Al 31 de Diclembre dol 2014

ACTIVO

ACTIVO CORIIENTE

Activo Dispomible (Caja Bancax)
Cuentas por Cobrarclientes
TOTALACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FLIO

Terranos

Cetificican

Vehiculos

Mueblos y onsoros

(-) Depreciacion Acumulada
TOTALACTIVO FUO NETO

TOTALACTIVO

PASIVO Y PATIUMONIO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Acrcadoraes laborales

Acraadaores fiscales

Provesdores nacianales
Dividendos por pagar & acclonistas
TOTALPASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Jublilacidn patrenal

Provistdn por Desabucdlo
TOTALPASIVO NO CORRIENTE

PASIVO LARGO PFLAZO
Impuostos diforidos
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

FATRIMONIO

Capital social

Reserva Lepal

Adopcidn NIIF's por primeraver
Rosultados acumulados

Perdides S Resultados acamulado
Utilictadt / perdida Ujercicla actual
TOTAL PATRIMONIO

PASIVO Y PATRIMONIO

uso
200.497,97
170.613,0%
380,111,00

506,629,500
62.870.50
25.070,59

1.441,18

-32.9448,24

563.063,53

213,174,535

70.9%4,14
79.823.22
15.298,89
242.011,18%
A0N.111,29

202,00
1.552,00
T.0554,00

D.038,23
0.915,2%

419.910,52

2,000,000
5,638,498
211,703,74
16.759,94
«558,00
2H7.719.85
523,264,01

943,174,553

22,21%
168,00%
40,30%

DA, T2%
GC.O7%
2,66%
0,15%

~3,Aa9%

59,70%

100,005

7.52%
2,90
1,62%
25,66%
Al 2T

0,03%
0,16%
Q200

1,05%
1,05%

<4, 52%

Q,21%
0, 607%
22,45%

1,78%
«0,06%
30,51%
55,40%
100,00%



HORIGERSA

Estado de Pérdidas y Ganancias

Del 1ro. de Enereo al 31 de Diciembre del 2014

CUENTAS

INGRESQOS

Ingresos por Honorarios

Ingresos por Arriendos
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERATIVOS
Sueldos y salanos

Beneficies Sociales

Gastos Fijos

Olros Gastos

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGS./EGRS. NO OPERACIONALES
Ingrésces no operacionales
Egresos no cperacicnales
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

TOTAL

620.515
285,515
335.000
620.515
181.492
£0.000
22.809
15.892
62.791
439.023
(3.171)

3171
435,852

Reolacién
Ingresos

100,00%
46,01%
53,99%
100,00%
29,25%
12,89%
3,68%
2,56%
10.12%
70,75%
+0,51%
0,00%
0,51%
70,24%



“HORIGERSA"™

INFORMACION SUPLEMENTARIA
Al 31 de diclembre de 2014

QPINION

1. Losadministradores de “HORIGERSA"” han cumplido satisfactoriamente con las normas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como con las resoluciones de 1a
Junta general de Acclonistas y del Directerio,

2. Me han prestado suficiente colaboracion para el desarrolio de mis funciones de
Comisario, habiendo dado cumplimiento a los requerimientos de 12 Ley de Compaiias
en lo referente a éstas funciones.

3. Los libros contables, actas de juntas y directorio, correspondencia y demds sopartes,
se llevan de acuardo con las disposiciones legales vigentes.

4. Lacustedia y conservacién de los bienes de “HORIGERSA" es adecuada.

S. €l contrel interno que mantiene la compadta ¢§ apropiado y le permite tener un
razanable grado de seguridad de que los activos estin salvaguardados contra pérdidas
o mal uso, y que las transacciones estan debidamente controladas y registradas.



PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

HORIGERSA

INDICES FINANCIEROS

ANO 2014
INDICES DELIQUIDEZ VALOR
Raaon Corriente 0,93
Capital de Trabajo -28,007 29
Solwencia 55%
Endeudamienio a5%
INDICES RENTABILIDAD VALOR
Margen Operalivo 70,75%
Margen Nelo 70,24%
Rendimiento de los activos (ROA) 46,21%
Rendimienlo Patrimonial (ROY) 83.29%
Rotacion de los Activos 65.79%




