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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA:!

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA, gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en e| patrimonio v de flujos de efectivo por el afio ferminade
en esa fecha y un resumen de [as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra cpinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspeclos
materiales, la situacion financiera de HORIZONTES GERENCIALES S A, HORIGERSA al 31 de
diciembre del 2019, asi como sus resultados v sus flujos de efectivo correspondientes par el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIiF para Pymes).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen con mas detalle sn la seccion de
Respensabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo con las dispesicianes del Cadigo de Ftica para Contadores
publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacianales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Segurcs de!
Ecuador y hemos cumplido cen nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisites. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporeionar una base razonable para nuestra opinidn,

Otro asunto

A la fecha de emision de nuestro informe el Ecuador se encuentra dentro de un régimen de emergencia
sanitaria por el COVID 18 que ha afectado el pals desde el mes de marzo de 2020 generando fuertes
impactos en la economla de las empresas en todo el tertorio nacional. Este informe se emite
considerando la decisidn y el criterio de la Administracion de la Compafiia de que continuara con sus
operaciones y que cumplird con el principio de negocio en marcha, toda vez gue esti tomando las
medidas necesarias para continuar con el giro de su negocio haciendo frente a la emergencia que
atraviesa el Ecuador.

Informacidn Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es respansable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta da Accdionistas,

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha infermacion y no
exprasamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En vinculacidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en refacion con los estados financieres ¢ con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecer(a estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administraderes a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicha asunto a lns
Encargados del Gobierno de la Compari(a.




Responsabllidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perc no es garantia de que una audiloria realizada
de acuerde con Normas Internacienales de Auditoria (NIA) siampre va a detectar errores materiales
cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiches econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorta
{NIA), aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Adicienalmente:

- ldentificamos y evaluamaos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos precedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y ocbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra apinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fravde es mas elevado
gue en el case de una incarreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracidn del control interna.

- Obtenemos conocimiento dael control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sohre la efectividad del control interno de HORIZONTES
GERENCIALES S.A,

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables
y la correspondients informacidn revelada por la Administracidn es razonable.

- Cengluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciongs que pusden
generar dudas significativas sobre la capacidad de HCRIZONTES GERENCIALES S.A. para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditorfa a las raspectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no scn adecuadas, expresar
una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o candiciones futuros
pueden ccasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la pressntacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financiercs representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonahle.

Comunicamos a los responsakles de la Administracion de la Compafia respecto a, entra otros asuntos,
¢l alcance y el momente de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estades Financieros

La Administracién de la Compafia s responsable de |a preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como del centrol interne que la Administracion de la
Compafiia considere necesaria para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debide a fraude o error.




En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de l[a Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun correspenda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracion se proponga liguidar la Compafila o cesar sus operaciones,
© no tenga ofra alternatlva mas realista que hacerlo.,

La Administracion vy los Encargados del Gobiermo son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compafila.

Informe sobre otros requerimiantos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por el gjercicio fiscal terminado al 31
de diciembre de 2019, se emite por separado.

AudltBureau cuador Cja. Ltda.
RegrstroN SC-RNAE 51

Quite, 22 de junic del 2020




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA
{Quito — Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2019
(Con cifras comparativas de 2018)
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2019 2018

ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo en caja y bancos 8 Us$ 824.201 429.141

Activos financleros:

Cuenlas por cobrar - comerciales y otros deudores 9 823.838 976.721

Total Activos Corrientes 1.748.039 1.404.862
Activos na Caorrientes

Prapiaedad, Planta y Equipo, nsto 10 536.208 538.723

Activas por impuestos diferidos 14 800 464
Taotal Activos No Corrientes 536.808 539.187
TOTAL ACTIVOS Us$ 2.284.847 1.944.049
PASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas par pagar - comerciales y otros acreedores 11 Us$ 354.311 491.115

Beneficios a empleados a corlo plazo 12 129.447 101.183

Pasivos por impuestos corrientes 13 £83.974 67.002
Total Pasivos Corrientes 567.732 659.299
Pasivos no Cormrientes

Pasivos por impuestos diferidos 14 6.1683 6.183

Baneficios a empleados a largo plazo 12 11.022 9.124
Total Pasivos Na Corrientes 17.205 15.307
TOTAL PASIVOS 584.937 674.606
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 15 2.000 2.000

Reserva legal 15 5.638 5,638

Resultados acumulados 15 1.692.271 1.261.805
Total Patrimonio de los Accionistas 1.695.909 1.269.444
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO _ Uss 2.284.847 1.844.049

VLenin Torres
Contador General




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Estado de Resultados Integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2019
{Con cifras comparativas de 2018)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018

Operaciones continuas:

Ingresaos por vantas 16 uss 718.420 760.000
Gastos de ventas y administracién 17 (306.143) (361.432)
Ulilidad Operacional 412.277 398,568
Oftros ingresos 16 140,510 31.067
Utilidad antes de impuestos 552.787 428.635
Impuesto a la renla corriente 18 (122.958) (113.680)
Impuesto a la renta diferido 18 135 594
Utilidad Neta Us$ 429,965 316.650
Ganancia actuarial de beneficios a empleados a largo 501 864

post-empleo
Total resultado inlegral del afio Us$ 430.466 317.513

Represen\tante Legal

Lenth Torres

Contador General
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HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019
{Con cifras comparativas de 2018)
(En dodlares de los Estados Unidos de América)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido ds clientes 718420 760.000
Pagada a praveedores y cmpleados (376.787) (243.728)
15% participacion trabajadores (75.941) (67.034)
Impuesto a la renta (657.946) (35.485)
Otlros cobros por actividades de operacidn 140.510 31.067
Efectivo nelo proveniente de actividadas operativas 348.257 454,819
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobros procedentes del reembolso de prestemos concedidos a terceros 146.803 -
Olros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras enlidades - (950.000)
Efectivo neto usado en actividadas da Inversion 146.803 {950.000)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo neto usado an actividades de financiamiento - -
Aumento neta en efectivo y sus equivalentes 495.060 (485.181)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 429.141 924.322
Efectivo y sus equlvalentas al final del afo 924.201 429.141
Conciliacion de la utllldad neta con el efectivo nelo provisto por (utilizade en} las
actividades de operacidn 2019 2018
Utilidad (pérdida) neta 429885 316.650
Ajustes por:
Dapraciacidn de propiedades, planta y equipo 2,515 2511
Casligos de cartera - 33.320
Provisidn para jubilacion y desahucio 2400 1.858
Gastos financieros acluariales - 575
Participacion trabajadores 97.575 75.841
Impuesto a la renta 122.823 112.986

655.277 543.839
Efactivo proveniente de actividades operativas anles de cambios en el capital de trabajo
(Aumento) disminucion en olras cuentas por cobrar - 24 535
(Aumento) disminucion en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5.080 -
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar (135.804) 32.974
Aumento (disminucion) en pasivas por Impuestos corrientes (105.986) (88.564)
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados y olras cuentas por pagar (62.310) (57.964)

(307.020) (89.020)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 348.257 454,819

—_—

Silvia del Rogio Guar

\:&QQ‘/ o

Yenin Torres
Represen nte Lega Contador General




