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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA, que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA al 31 de
diclembre del 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases Para Nuestra Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Iniernacionales de Auditoria (NiA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccidn de
Responsabilidades del auditor para |a auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
ptiblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica {IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna farma de aseguramiento o conclusion sobre [a misma.

En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas vy, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con Jos estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar matgrialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados de} Gobierno de la Compahia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.




Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NTA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorrecclon material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.,

- Obtenemos conocimiento dei control internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de HORIZONTES
GERENCIALES S.A.

- Evaluamos si las politicas cantables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de audiioria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre |la capacidad de HORIZONTES GERENCIALES S.A. para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinién modificada. Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o cendiciones futuros
pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser una empresa en funciohamiento.

- Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacenies de un modo que togren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de ia Compaiiia respecto a, entre otros asuntas,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de {a auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades - NilIF para PYMES emitidas por el Consejo de Notmas
Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como del control interno que !a Administracion de la
Compaiiia considere necesario para permitir ia preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En fa preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de ta Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
refacionados, salvo que la Administracion se proponga liquidar ta Compaiiia o cesar sus operaciones,
0 no tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el procesc de
presentacion de los informes financieros de la Compafifa.




Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio fiscal terminado al 31
de diciembre de 2018, se emite por separado.

AuditBureau Ecuador Cia. Ltda.
Registro/[ﬂo.—SC-RNAE/ﬁ

Ing.-Jose Luis Lasso Q.
" Representante Legal

Quito, 28 de abril del 2020




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA
(Quito - Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2018

(Con cifras comparativas de 2017)
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017

ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo en caja y bancos 8 uss 429.141 924.322

Activos financieros:

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores 9 975.721 83.346

Total Activos Corrientes 1.404,862 1.007.668
Activos no Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo, neto 10 538.723 541,234

Activos por impuestos diferidos 14 464 -
Total Activos No Corrientes 539.187 541.234
TOTAL ACTIVOS Uss 1.944.049 1.548.902
PASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 11 us$ 491,115 458,142

Beneficios a empleados a corto plazo 12 101.183 83.206

Pasivos por impuestos corrientes 13 67.002 41.885
Total Pasivos Corrientes 659.299 583.233
Pasivos no Corrientes

Pasivos por impuestos diferidos 14 6.183 7.773

Beneficios a empleados a largo plazo 12 9.124 7.555
Total Pasivos No Corrientes 15.307 15.328
TOTAL PASIVOS 674,606 598.561
PATRIMONI|O DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 15 2,000 2.000

Reserva legal 16 5.638 5.638

Resultados acumulados 15 1.264.898 946.658
Total Patrimonio de los Accionistas 1.269.444 950.340
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO us$ 1.944.049 1.548.902

i i

Silvia del Racio Guarderas
Representante Legal

Lénin Torres
Contador General




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Estado de Resultados Integrales
Ao que termind el 31 de diciembre de 2018
(Con cifras comparativas de 2017)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017

Operaciones continuas:
Ingresos por ventas 16 us$ 760.000 621.000
Costo de las ventas 17 - (5.000)
Utilidad bruta en ventas 760.000 616.000
Otros ingresos 16 31.067 472
Gastos de ventas, administracion y financieros 18 (361.432) (296.095)
Total otros ingresos/gastos (330.365) (295,623)
Ganancia antes de Impuestos y parlicipaciones 429,635 320.377
Impuesto a la renta corriente 19 (113.680) (76.345)
Impuesto a la renta diferido 19 694 -
Utilidad Neta UsS$ 316.650 244.031
Ganancia actuarial de beneficios a empleados a largo plazo y 864 -

post-empleo
Total resultado integral del afio US$ 317.513 244.031

Silvia del Rdcio Guarderas “Lénin Torres
Representante Legal Contador General
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HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2018
(Con cifras comparativas de 2017)

(En délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 760.000 622.472
Pagado a proveedores y empleados (243.728) (257.618)
15% participacion trabajadores (57.034) -
Impuesto a la renta (35.485) (65.253)
Otros cobros por actividades de operacion 31.067 186.609
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 454.819 486.210
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades (950.000) -
Efectivo neto usado en actividades de inversién (950.000) -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Otras entradas (salidas) de efectivo - (29.799)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento - (29.799)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (495.181) 456.411
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 924,322 467.910

429141

Efectivo y sus equwalentes al final del afio

924,322

\%(

Silvia del R Guard
Represen ante Legal

i

V' Lenin Torres

Contador General




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2018
(Con cifras comparativas de 2017)
(En délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por (utilizado en) las activ

de operacién 2018 2017
Utilidad (pérdida) neta 316.650 376.914
Ajustes por:
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo 2.511 2.515
Castigos de cartera 33.320
Provision para jubilacion y desahucio 1.858 B
Gastos financieros actuariales 675 -
Participacion trabajadores 75.941 (56.537)
Impuesto a la renta 112.986 (74.609)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo E 2.303
543.839 250,586
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el capital de trabajo
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar - (11.296)
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar 24,535 31.259
(Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar - 10.300
(Aumento) disminucion en otros activos - (3.000)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 32.974 157.287
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes (88.564) -
Aumento (disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar (57.964) 19.075
Aumento (disminucion) en otros pasivos - 32.000
(89.020) 235.625

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 454.819 486.210

" )
Silvia del Roégo\Guardera Lenin Torres
Representante Legal Contador General
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HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

*  Nombre de la Entidad
HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

* RUC de la Entidad
1791360184001

*« Domicilio de la Entidad
Av. Villalengua OE1-35 y Av. 10 de Agosto, Cantdn Quito, Provincia de Pichincha

* Farma legal de {a Entidad
Sociedad Anénima

* Pais de incorporacion de la Entidad
Ecuador

* Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
HORIZONTES GERENCIALES S.A, HORIGERSA “La Compaiiia” inicié sus actividades
el 20 de octubre de 1997. Su abjeto social constituye el asesoramiento empresarial y en
materia de gestién.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomade en consideracidén circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética en funcién
a su comprensibilidad y comparabilidad, cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compafila, se presentaran

partidas adicionales, encabezados y subtotales en ios estados financieros.

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

4.1 Base de Preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con MNormas internacionhales de Informacion Financiera para Peguefas vy
Medianas Entidades (NIfF para PYMES), emitidas por el Consejoc de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2018 y 2017,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES) requiers el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

11




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

4.2 Medicion de los valores razonables

De acuerde a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor razonable”
como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o mas ventajoso) en
la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida) independientemente de si ese precio es cbservable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion,

Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de datos de entrada
observables refevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un
activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor
razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarguia
del valor razonable.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, fas mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumaos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados
de los precios).

Nivel 3: Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3 Moneda Funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de {a Compafifa se valoran utilizando la
mcneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

l.a Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierra
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efective en caja/ bancos incluyendo las inversiones
a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado
de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.
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HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

4.6 Inversiones Corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con fa finalidad de recibir rendimientos. Las inversionas corrientes se clasifican
de acuerdo a Ia intencién que tuvo la Administracion al momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resuitados.- En este grupo contabie se registran
los activos que son mantenidos para negociar, o que desds el reconocimiento inicial,
fa entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que
fueron adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor
razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como otros resultados
integrales,

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se
afectara a resultados del periodo en que ocurra.

4.7 Cuentas por cobrar ciientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relaciocnados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yio
provisién por perdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.8 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de ¢obro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de {a actividad ordinaria de la Compaiiia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero yfo provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.9 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al Gierre del gjercicio
economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios economicos futuros.

410 Activos no corrientes mantenidos para la venta,

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicidn se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una opsracion
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de
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HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

clasificacion y el activo (o Grupo de activos para su disposicidn) esta disponible para la
venta inmediata en su estado actual.

Los activos ho corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos fos costos de ventas

4.11 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y setvicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, sl, y solo sl: es probable que la
entidad obtenga los bensficios acondmicos futuros derivadeos del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual gue incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
hecesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién
del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de [as pérdidas por deterioro del valar.

Medicion posterior.- las propledades, planta y equipos se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente reguiaridad (cada tres o cinco afios o en la fecha
en la cual 1a Administracion cuente con informacién de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa.

i.as ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se recanoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese aclivo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto de! periodo.

La Compafiia evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos
o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el blen ha dejado de ser utilizado.
La depreciacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Compafiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor
residual
Terrenos N/A N/A
Construcciones en curso N/A NIA
Edificios 20 afios N/A
Instalaciones 10 afios 0
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Descripcion Vida util Valor
residual

Muebles y enseres 10 aftos 0
Maguinaria y equipo 10 afios 0
Naves, aeronaves, barcazas y similares N/A N/A
Equipo de computacion 3 afos 0
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 5 afios 0
Repuestos y herramientas N/A N/A

{*) A criterio de la Administracion de la Compa#iia, estos aclivos se van a mantener hasta
eltérmino operativo de los mismos y, al ho ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nuio.

4.12 Propiedades de inversidn

En este grupo contable se registra tas propiedades (terrenos o edificios, considerados en
su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas,
plusvalfas o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de ias
operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros
que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversidn pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversién se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de compra y cualguier desemboiso directamente atribuible a la ubicacién del activo
en el lugar vy en las condicicnes necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la Administracién.

Medicion posterior.- las propledades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumutado de las pérdidas por deterioro del valor.
Medicidn posterior.- las propiedades de inversion se miden por su valor razonable menaos
costo de venta.

Las revaluaciches se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas de un
cambio en el valor razonable de las propiedades de inversitn se incluiran en el resultado
del perfodo en que surjan.

Método de depreciacion .- los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacidn es reconocida en el resultado del periodo con base en el métado lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de ia Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor
residual

Terrenos N/A N/A

Edificios 15 a 50 afios 10%

4.13 Activos intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de gue esos
derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones,
si, y solo si: es probable gue los beneficios econdmicos futuros aue se han atribuido al
mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.
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Plusvalia.- es el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion de ia Compaiifa en los activos netos identificables adquiridos y se reconoce
como plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos
netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacion y medicion de activos
y pasivos contingentes asi como la medicion del costo de la adquisicion; la diferencia que
continie existiendo se reconocera directamente en el estado de resultados,

Medicion inicial - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja; jos costos directamente
atribuibles a la ubicacidn def activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos la
amorlizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Reconacimiento posterior.- los activos intangibles cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilidad se mide por su valor revaluado, que es su valar razohable en el momento de la
revaluacion, menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente reqularidad (anualimente, cada tres o cinco afios
o0 en |a fecha en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios significativos
en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del pericdo sobre el que se informa. Los incrementos y disminuciones
(salo por el importe que compense incrementos previos del mismo active) de la
revalorizacién se reconocen en ofros resultados integrales; mientras que, de existir,
disminuciones restantes, se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros
Resultados Integrales.

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La amortizacion es reconacida en el resultado de] periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Compa#ia.

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor
residual
Plusvalias N/A N/A
Marcas, patentes, derecho de llaves, etc N/A N/A
Activos de exploracion y explotacion 10 afios Cero (%)
Otros 10 afics Cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de ta Compafiia, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismaos vy, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cero o nuio.

414 Inversiones ho corrientes

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas
eh entidades dependientes sobre las que la Compafiia tiene el poder para dirigir las
politicas financieras y de operacion, generalmente su participacion es superiar a la mitad
de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicién y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacién reconociendo cualquier
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efecto en los resultados del periodo. La Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la
fecha en que se asume el control y ia excluira en la fecha en gue cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compafifa ejerce influencia significativa pero no tiene control
que, generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y el 50% de los derechos
de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, 0 como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacion reconociendo cualquier
efecto en los resultados del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que
haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual
participa.

Inversiones en otras Compaitias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compaiifa no ejerce influencia significativa y
tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente
a su costo de adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registra los valores
entregados en efectivo o especies con los cuales se espera aumentar el capital social en
un periodo maximo de 12 meses. Se miden a su valor nominal menos cualquier pérdida
por deterioro.

4.15 Costos porintereses

Los costos por intereses incurridos para la construccidn o adquisicién de cualquier activo
apto se capitaiizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el use que se pretende. Los costos por intereses generados
posteriormente al reconccimiento inicial del activo son contabilizados como gastos
financieros en el periodo que se generan,

4,16 Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el métodoe de tasa de interés efectiva,

Ef costo financiero se lo establece cansiderando el fiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.17 Obligaciones con Instituciones Financieras
En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos

e instituciones financieras. Se miden iniciaimente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés explicito).

4.18 Créditos a mutuo

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas,
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de

interes efectiva.
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.19 Obligaciones emitidas

En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pago a los inversionistas de
emisiones de obligaciones realizadas por la Compadia. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el métedo
de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los inversionistas {interés explicito).

4.20 Préstamos de accionistas/socios

En este grupo contable se registran los préstamos con acciohistas / socios. Se miden
fnicialmente al valor razonable de ia transaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés sfectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito) 0 en su
defecto con una tasa de interes referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas catracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.21 Pasivos por contratos de arrendamientos financieros

En este grupo contable se registran las contrapartidas de los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros reconocidos a su valor razenable al inicio del arrendamiento o,
si este es menor, ai valor presente de los pagos mihimos del arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos enire los gastos financieros y fa reduccion
de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre
el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a
resultados, a menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en
cuyo caso son capitalizados conforme a la politica general de la Compafiia para los costos
por préstamos. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en
los periodas en los que se han incurrido.

4,22 Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resuiltados del periodo en el que se generan.

El calculo de fa participacion a {rabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de ia Compafia antes de
liquidar el impuesto a ia renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en {a Superintendencia de Compariias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

L a tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo {tanto
financiadas como no) se determinard utilizando come referencia los rendimientos del
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mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos
de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resuliados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del perfedo en Otros Resultados
Integrales.

4.23 Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se
configura la obligacion correspondiente en funcién a las disposiciones de distribucion
establecidas por la Junta General de Accionistas / Socics. Se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable.

4.24 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
va sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por Ias cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones
soh evaluadas periddicamente vy se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito)
0 en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicita}.

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones, Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con ef
contrato,

4,25 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas at curso normal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por
deteriora de} valor,

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por
su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

£l costo financiero se o establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de Interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo v plazo (interés implicito).
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4.26 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucién) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada

de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018 y 2017 asciende
a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus hases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son vigentes al cierre def ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion
gue origina la diferencia temporaria.

4.27 Baja de activos y pasivas financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compaiiia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafniia ha transferide sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos [os riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condicicnes significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dichc reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose
la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4,28 Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios ¢ para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Qtros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversign-moneda funcional).

20




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta
General de Actionistas / Socios,

4.29 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Comparia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba heneficios econdmicos asociados con la transaccién; y 1os costos incurridos o por
incurrir en relacion con fa transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por;

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de los servicios
prestados por la compafia. Se miden considerando el grado de terminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el gue se informa.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses ganados por
instrumentos financieros que la compafila genera con instituciones financieras, Se
reconocen utilizando el métoda del tipo de interés efectivo.

Dividendos.- en este grupo contable se registran los dividendos recibidos provenientes de
las inversiones mantenidas en instrumentos de patriimonic. Se reconacen cuando se
establece sl derecho a recibirlos.

4.30 Costos y gastos

Costos de produccidn vy ventas o Costo de ventas.- en este grupo contable se registran
todos aquelios costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen
de acuerdo ala base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracién, de venta, financieros y otros,

4.31 Utilidad / Pérdida por accidon

La utilidad / pérdida por accion se calcula dividiendo la utiidad / pérdida neta det periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el himerc promedio ponderadao de acciones
ordinarias en circulacidn durante el periodo.

4,32 Informacidn por segmentos de operacion

Un segmenfo operativo es un componente de la Compafiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y
es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compafia opera como
un segmento operativo unico, (Si la Compafia cuenta con mas de un segmento de
operacién seguh la norma, debe describirles)

4.33 Medio ambiente
Las actividades de la Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al clerre de los presentes estados financieros no existen obligaciones

para resarcir dafios y/o restauracidn de ubicacion actual.

Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir dafios
ylo restauracién de ubicacion actual.
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4.34 Estados de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aguellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquelios flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

4.35 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambias en politicas y
estimaciones contables respacto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

4.36 Reclasificaciones

Ciertas cifras presentadas al 31 de diclembre de 2017 han sido reclasificadas para efectos
comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compariia, incluyen deudas con proveedores y otros
acreedores. E! propdsito principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para
el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compafiia tiene activos financieros, tales como,
deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo provenientes directamente desde sus
operaciones,

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito vy riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia v
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la administracion. La gerencia
identifica, evalUa y cubre los riesgos financieros.

{i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compafiia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no estd expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compafdia y de curso legal en el Ecuador es el délar estadounidense y todas fas transacciones
se realizan en dicha moneda.

La administracion ha establecido la politica de exigir a ias entidades de la Compania que
gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de fa
Compafiia estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposicion al riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de Precio

El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacién de las tendencias de la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnoldgicas, vy la capacidad de
adquisicion e inversion de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollande modelos atractivos de negoclo.
Permanentemente se modela a la organizacién con procesos, politicas y metodologias que
aseguren el modelo de gestién de calidad de manejo de proyectos y de estimacion de los
servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en los Flljjos de Efectivo y el Valor Razenable

£l riesgo de tipo de interés de la Companiia surge de las obligaciones con instituciones financieras
{incluyendo uso de tarjetas de crédito). Ef endeudamiento con entidades financieras a tasa de
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interés fijo y/o variable es aprobado por la administracién, en virtud de que los préstamos emitidos
a tipos variables podrtian exponer en el futuro a la Compariia a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo que podria estar parcialmente compensado por el efective mantenido a tipos
variables y los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafifa a riesgos de tipo de interés
de valor razonable.

La Compafiia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
utilizando permutas de tipo de interés, debido a que el endeudamiento histéricamente no ha sido
significativo.

{il) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de fa Compaiiia. La Compafifa es responsable de la
gestién y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los
plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por ef efectivo y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones
internas y externas de acuerdo con los |imites establecidos por la gerencia.

Los créditos comerciales se encuentran garantizados con pagarés que garantizan su
recuperabilidad.

(i} Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiiia. La gerencia general vy el
departamento de finranzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez
de la Compariia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compafifa son financiadas
principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.

2) Gestion del Capital
Los objetivos de 1a Compafifa a la hora de gestionar el capital sonh salvaguardar la capacidad del

mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
accionistas y maniener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

3) Estimacion del Valor Razonable

E! valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Comparifa espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta las
tasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de la Compafiia son principalmente de corto plazo, por lo tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacién financiera
al valor razonable, que la medicion a valores razonables sea desagregada en las siguientes

jerarquias:
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Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 gue son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios} o
indirectamente (o sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables (o sea, informacicn no observahle).

5} Instrumentos Financieros por Categoria -

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos financieros al Préstarnos y
valor razonabfe con cuentas por
Al 3t de diciembre de 2018 cambios en resultados cobrar Total
Activos segln estado de situacidn financiera:
Efeclivo en caja y bancos uss$ 420,141 - 429,141
Cuenias por cobrar - comerciales y otros deudores - 976.185 976.185
us$ 429.141 976.185 1.405.326
Pasivos
Al 31 de diciembre de 2018 financieros Total
Pasivos segin estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores uss 674.606 674.606
uss 674.606 674.606
Activos financieros al Préstamos y
valor razonable con ctientas por
Al 31 de diciembre de 2017 cambios en resuftados cobrar Total
Activos seguin estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos uss 924.322 - 924 322
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores - 83.346 53.346
us$ 924,322 83.346 1.007.668
Pasivos
Al 31 de diciembre de 2017 financieros Total
Pasivos segln estado de situacion financiera:
Cuenlas por pagar - comerciales y ofros acreedores uss 598.561 598.561
us$ 606.116 606.116

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafila efectlia estimaciones y suptiestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significalivos efectuados por {a Administracion se presentan
a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. Elvalor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se eval(a la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta
menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos
de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

Et valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del
perfodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas dtiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Udtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se acfualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de_activos no corrientes. La Compafiia evalla periddicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del
Valor de los Actives”. Si existen fales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el acliva no genere entradas de efectivo que son claramenie
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efective futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo detetiorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimaonio. En este
caso, el deterioro también es reconccido con cargo a patrimonio hasta el monto de cuaiquier
reevaluacion anterior. Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compania estima el monto
nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es revarsada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el manto recuperable del activo desde la
dltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Siese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese casa el reverso es fratade como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por detetioro en relacion con el menor valor de inversicnes no se reversa.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incuirido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la
mejor informacidn disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

(ESPACIO EN BLANCO)
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