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Audit
BUREAU

ECLIADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lz Junta General de Accionistas de
HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA al 31 de
diciembre del 2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el arfo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Fundamentos de la Opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA). Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de Responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somas independientes de
HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA
por 5us siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es
suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion,

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, |la cual comprende &l
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los

Encargados del Gobierno de la Compariia.
Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estadulsl financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nyesltra opinien.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, indwudlualmente
en conjunto, puede esperarse razonablemente gue jnﬂuyen en las decisiones economicas d
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de HORIZONTES
GEREMCIALES 5.A. HORIGERSA

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria ohtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de HORIZONTES GERENCIALES S.A.
HORIGERSA para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia
de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento,

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Responsabhilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (|ASB), asi como del control
interno que la Administracién de la Compafila considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracidn se proponga liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones,
o no tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.




La Administracidn y los Encargados del Gobiemmo son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compania.

Registro No. SC-RNAE-851

Quita, 20 de agosto del 2018




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA
(Quito — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2017
{Cen cifras comparativas de 2016)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

HOTAS 2047 2018

ACTIVOS
Activos Comenles

Elecivo #n ca@ y bancos B uss az4 322 487 810

Activos financierncs:

Cupntas por cobrar - comenciales y obros deudoras 9 B3348 B2 547

Activos por impussios comenies - .
Total Aclives Carrientes 1.007 6868 £50.457
Actives na Corfenies i

F‘:ggill:lll:l Plaria ¥ Egugb neto 10 541 234 5473 745
Taolal Aclives Ne Corrientes 541 234 543 748
JOTAL ACTIVDS uss 1.548.902 1,084,206
PASIVOS
Pasios Comenias

Cuanias por pagar - comerciahes v olros soreadons " uss 258 142 252843

Benelicos o empleados a cono plagzo 12 E3.208 84132

Pasives comeniss 13 49,658 £7.307
Total Pasivos Corrienles 531.008 384,381
Pasivos no Corriantes

Provislonas laborales 14 7.655 1,864
Total Ppalvos Mo Cofrientas 7.5585 1 B54
TOTAL PASIVDS 598.581 308,235
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 15 2,000 2 o0o

FReserva legal 15 5838 5838

Resullados acuruiados 15 D46 658 700,850
Totsl Patnmono de kot Accicnisias 550 340 TOT.970

TOTAL Pﬁ MAS BATRIBONID Uss 1548802 1 mE

Maria Belén Estrella ~ " \lnin Torres

Represeniante Legal Coritador General




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Eslado de Resullades Integrales
Ano gue termino el 31 de diciembre de 2017
(Con cifras comparalivas de 2016)
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Motas 2017 2016
Operaciones conlinuas:
ingresos por venias 16 uss 621.000 512.520
Coslo de lns venlas 7 {5.000) 1
Litiidad bruta en venlas 615.000 491200
Otros ingresos 16 472 1.148
Gaslos de venlas, adminisiracion y financieros 18 (239.558) (212.427)
Tolal olros ingrescs/gasios 239.085) (211.278)
Ganancla anles de Impuasios y parllcipacionas ATE.94 279.922
Participacian de Irabajadores en uliidades 19 (56.537) (41.988)
Impuesio a |a renta 18 {76.345) {53.656)
Utiidad Neta LSS 244.031 184.278
Tolal resullado del afio uss 244.01 184,278
Maria Belen Estrella Lenin Torres

Representante Legal Contador General
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HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017
(Con cifras comparativas de 2016)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

2017 2016

Flujos de efeclive de las sclividades de operacion.

Efeclivo recibido de clientes v otros uss 622472 513.660
Efeclivo pagado a provesdores, empleados y olros (257.619) (109.295)
Efectivo ulilizado en las operaciones 364.854 404 374
Intereses cobrados 472 -
Impueslo a la renta {65.253) -
Ofros ingresos 186.137 228,702

121357 228.702

Efectivo neto ulilizado en las actividades de operacién 486.210 B33.075
Filujos de efeclivo de las actividades de inversion:

Efeclivo neto utilizado en las actividades de inversidn - -
Flujos de efective de Iss sctividadss de financiacidn:

Financiacion préstamos largo plazo

Pago de dividendos - {272.641)
Ofras enfradas/(zalidas) de efectivo por financlamiento {29.759) {27.731)
Efective nele provisio por |2 aclividades de financiacian {28.799) {300.371)
Aumenlo (disminucion) neto del efective duranie el pericdo 456.411 332 704
_Electivo 8l inicio del pericdo 467910 135.206
Efeclivo al final del periodo — LSS 924 322 467.810

Q,,” s o .éza.@
Maria Belén Estrella Lenin Torres
Representante Legal Contador General




HORIZOMTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
p IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

= MNombre de la Entidad
HORIZONTES GERENCIALES S.A HORIGERSA

= RUC de la Entidad
1791360184001

= Domicilio de la Entidad
Av. Villalengua OE1-35 y Av. 10 de Agosto, Cantdn Quito, Provincia de Pichincha

» Forma legal de la Entidad
Sociedad Anonima

= Pais de incorporacion de la Entidad
Ecuador

» Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERSA “La Companig” inicid sus
actividades el 20 de octubre de 1997. Su objelo social constiluye el ssesoramiento
empresarial y en materia de gestion.

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomade en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos

los heches y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuenifran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad, cada partida significativa de! Estado de
Situacién Financiera, Eslado de Resultados y Olros Resultados Integrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compania, se
presentaran partidas adicionales, encabézados y subtotales en los estados financisros,

4, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables ulilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Base de Preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados inlegramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales’ de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIF para PYMES), emilidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2017 y 2016

La preparacién de |los estados financieros conforme a las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES) reguiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

10




HORIZONTES GERENCIALES S.A. HORIGERS A

4.2 Medicion de los valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medician de Valor Razonable” se entiende al "valor razonable”
como &l precio que se recibiria por la venta de un aclivo o se pagarla por la transferencia
de un pasivo en una transaccion ordenada en gl mercado principal (o mas ventajoso) en
la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida) independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado
utilizando oira iécnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables Cuando
un activo o un pasivo medido a valor rezonable tiene un precio comprador ¥ un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor gue sea el mas
representativo del valor razonable en esas circunstancias se ulilizara para medir el valor
razonable independientemente de donde se clasifigue el dato de entrada en la jerarguia
del valor razonable.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efeciuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para aclivos o pasivos
idéniicos que la enlidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables sienificativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Conlabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de fiujos de efeclivo” 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto 2 las Ganancias * 1 de enera de 2017

NIIF 8 “Insirumentos Financieros * 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda exiranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
MNIIF 18 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
11




HORIZOWTES GERENCIALES 5.4 HORIGERSA

Enmienda a NIlF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas v negocios
conjuntos”

MNIC 40 "Propiedades de inversion”

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion
efectivo cuando se

aplica por primera vez Ia
MIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para
periodos anuales
iniciados en o después del
1 de enerc de

2018, y solo estan
disponibles durante tres
afos después de esa
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enaro de 2018

Fecha de vigencia
aplazada indefinidamente

consolidados”

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019

inciertas"

NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

NIIF 12 *Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificacionss aclaran los reguerimientos de revelacién de la NIIF 12, aplicables a la
participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunio o una asociada gue
esta clasificada como mantenido para la venta.

Modificacion a NIC 7 "Estado de flujos de efective”.

Emitida en enero de 2016, requiere gue una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los Eslados Financieros evaluar los cambios en |as obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos
de efectivo y los cambios que no son en efectivo,

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los acltivos por impuesios diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable,

MIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y medicién de los
activos financieros e infroduce un modelo "mas prospective” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran |2 opcion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor jusio
relacionados con el “riesgo crediticio propic” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS
8. Su aplicacion es obligatona a contar del 1 de ensro de 2018 y su adopeidn anticipada
es permitida.

12




HORIZONTES GERERCIALES 5.4 HORIGERSA

-+

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma gue es aplicable a lodos los contralos con
clienies, exceplo arrendamienios, insttumenios financieros y coniralos de seguros. Esta
nueva norma prelende mejorar las inconsisiencias y debilidades de NIC 18 y
proporcionar un modelo que facilitard la comparabilidad de compafias de diferentes
industrias y regiones.

Froporclona un nuevo modelo para &l reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
delallados para contrates con elementos multiples. Su aplicacion es cbligatoria a contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcion anlicipada es permitida,

CINIF 22 "Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016, La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de
la transaccién a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la
baja en cuentas de un aclivo no monetario o pasive no monetario que surge del page o
cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efeclos la fecha
de la transaccion, corresponde a2l momento en gue una enlidad reconoce inicialmente el
activo no monetario o pasivce no monetario gue surge del pago o cobro de la
contraprestacion anlicipada Si existen mdltiples pagos o cobros anticipados, la entidad
determinara una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion
anticipada. La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

NIIF 16 "Arrendamientos”,

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados
por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva
norma no difiere significativamente de la norma gue la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin
embargo, desde el punto de wvista del arrendatario, la nueva norma reguicre el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contralos de arrendamientos.
Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es
permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (*)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liguidan en efeclivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencion de
impuesto sobre la renta y la contabilizacidén de las modificaciones realizadas a los
términos de los contratos que modifiquen la clasificacidn de pagos liquidados en efectivo
o liguidados en acclones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la restructuracion de los
estados financieros de ejercicios anteripres, pero su adopcién retrospectiva es permitida.
Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permile su adopcion anticipada,

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”. (*)

Emitida en septiembre de 2016. Esla enmienda introduce las siguientes dos opciones para
aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

13




HCORIZOHTES CERENCIALES S.A. HORIGERSA

= La exencion temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, |2 cual estara
disponible para las enlidades cuyas aclividades estan predominantemente
conectadas con los seguro. La excepcion permitird a las entidades gue
continben aplicando la NIC 38 Instrumentes Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasla el 1 de enero de 2021,

« El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 2 y emiten contratos de seguras, para ajuslar
las ganancias o pérdidas para determinados aclivos financieros; el ajusle
elimina la volatilidad en valoracion de los instrumenios financieros que
pueda surgir de |a aplicacion de la IFRS 8., permitiendo reclasificar estos
efeclos del resultado del sjercicio al otro resultado integral.

Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Esta modificacién aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u
otra entidad que califigue, puede elegir, en &l reconocimiento inicial valorar sus
inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultados. Si una entidad que no 25 en si misma una entidad de inversion tiene un
interés en una asociada o negocio conjunto gue sea una entidad de inversion, puede
cpiar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospeciivamente y su vigencia es a partir del 1 de
enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccion o desarrolio en bienes de inversion, indicando gue la reclasificacion debe
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, |a definicién de propiedad de
inversion y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las infenciones de
la administracidn para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio
en el uso, Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a2
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas aberdan una inconsistencia reconocida
entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 2B en el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes enfre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que
cuando la transaccion involucra un negeocio (tanto cuando se encuenira en una
subsidiaria 0 no) se reconoce Una ganancia o una pérdida completa, Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra actives que no constituyen un
negocio, incluso cuando los aclivos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de
aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada debido a que el
IASB planea una investigacion profunda gue pueda resultar en una simplificacion de
contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcion inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”.

Emitida en junio de 2017. Esta inlerpretacion aclara la aplicacion de los crilerios de
reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre |z renta cuando
existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales, Se aplicard esta Inlerprelacion para
los periodos anuales que comiencen a parlir del 1 de enero de 2018,

NIIF 17 “Contratos de Seguros”.
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Emitida en mayo de 2017, Esle eslandar de contabilidad inlegral para contralos de seguros
cubre el reconocimiento, la medicion, preseniacion y divulgacion. Una vez entrada en
vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma
aplica a todos los tipos de conlralos de seguro, independientemente del tipo de enlidad
gue los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de enero
de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la
entidad tambien aplique la NIIF 8 y la NIIF 15.

(‘) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia
4.4 Moneda Funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafia es el délar de los Estados Unidos de América (USS) gue
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. |

La Repiblica del Ecuador no emite papel meoneda propio y en su lugar se utiliza el dolar
de los Estados Unidos de Ameérica como moneda de curso legal.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Siluacion Financiera, los saldos se presentan en funcibn a su
vencimiento, come commientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando €s mayor a ese
periodo.

4.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en cajal bancos incluyendo 1as inversiones
a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; !as ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado

de Resultades del Periodo y Otros Resultados Integrales.

4.7 Inversiones Corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones caorrientes se
clasifican de acuerdo a la intencion que tuve la Administracidn al momento de su
adquisicion en:

A valor razonable con cambios en resuliados - En esle grupo contable se registran
los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial,
la entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambios en resultados.

Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que
fueron adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor
razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como ofros resullados

integrales,
Manienidas hasla el vencimiento.- En este grupo conlable s registran los aclivos

financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al
costo amoriizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efecliva y su vanacion se
afeclara 3 resultados del periodo en que ocurra.

4.8 Cuentas por cobrar clientes
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En este grupo conlable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de aclvidades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efecliva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero ylo
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerande el tiempo transcurrido al final de cada
perlodo y la tasa de interés pactada con el clienle (interés explicite) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.9 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se regisiran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionades originadas en operaciones distintas de la aclividad ordinaria de la
Compariia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su coslo
amaortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como (al
a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4,10 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal, su
amortizacion se reconoce en los resultades del periodo en el cual generan beneficios
economicos futuros.

4.11 Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no comientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a traves de una operacion
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidbn se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde
la fecha de clasificacion y el active (o Grupe de aclivos para su disposicidn) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificades comoe mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el velor razonable de los aclivos menos los costos de ventas

4.12 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios economicos fuluros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial - las propiedades, plania v equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualguier descuenio o rebaja; los costos
directamente airibuibles a Ia ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma previsia por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como Iz rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.
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~Medicién posterior - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Medicion posterior.- las propiedades, planta y eguipes se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido,

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad {cada fres o cinco afos o en la
fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de cambios significativos en el
valor razonable de dichos actives), para asegurar gque el imporie en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sohre el gue se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razenable de las propiedades, planta
y equipo se incluiran en los otros resuliados integrales del periodo en que surjan, cuando
se reduzca el importe en libros de un active como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacidn en relacion con ese aclivo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrarad como un gasio del periodo.

La Companiia evalla la cbsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccién, o de los cambics en |z demanda del mercado de los productos
o servicios gue se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando esian disponibles
para su uso y hasta que sean dades de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
Lz depreciacion es reconocida en el resultade del periodo con base en el matodo lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracian de la Compafia,

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor
residual

Terrenos A, MfA,
Construccionss en curso MAA MiA,
Edificios 20 anos MiA
Instalaciones 10 afios O
Muebles y enseres 10 afios 0
\iaguinaria y equipo 10 afos 0
Maves, asronaves, barcazas y similares MIEA A,
Equipo de computacion 3 afios 0
Wehiculos, equipo de fransporte y caminero 5 afios 0
Repuestos y herramientas A A

{*) A criterio de la Administracién de la Compaiila, estos activos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de venta a lerceros, el valor
residual asignado a los activos &5 cero o nulo.

4.13 Propiedades de inversion

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en
su tofalidad o en parie, o ambos) que se tienen (por parie del duefo o por parle del
arrendatario que haya acordade un arrendamiento financiero) para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o suministre de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros
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gue estén asociados con lales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad: y el
costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable

Medicion inicial.- |as propiedades de inversion se miden a su coslo, el cual incluye: el
precio de compra y cualquier desembolso directamente airibuible a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracidn,

Medicion poslerior.- las propiedades de inversidn se miden por su costo menos Ia
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
Medicitn posterior.- las propiedades de inversion se miden por su valor razonable menos

coslo de venta.

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas de un
cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluirdn en el resultado
del periodo en que surjan.

Meétodo de depreciacién.- los actives empiezan a depreciarse cuando esién disponibles
para su uso y hasla que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resuliado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor
residual

Terrenos MNi& MFA

Edificios 15 a 50 aflos 10%

4.14 Activos intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dade en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de ofros derechos de tipo legal, con independencia de gue
escs derechos sean transferibles o separables de |la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, v sdlo si: es probable que los beneficios economicos futuros que se han
altribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del aclivo puede ser medido de forma
fiable.

Plusvalia.- es el exceso del costo de adguisicion sobre el valor razonable de la
participacion de la Compaiia en los activos netos identificables adquiridos y se reconoce
como plusvalia. Si el costo de adquisicidn es menor que el valor razonabile de los activos
netos de |a subsidiaria adguirida, se reconsiderara la identificacion y medicion de activos
y pasivas contingentes asi como la medicion del costo de la adquisicidn; la diferencia que
continue existiendo se reconocera directamente en el estado de resultados.

Medicion jnicial - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adguisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en gl lugar y en las condiciones necesarias para gue
pueda operar de |a forma prevista por la Administracién. _

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos |z
amorizacion acumulada vy el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor.

Reconocimiento posterior - los aciivos intangibles cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad se mide por su valor revaluado, gue es su valor razonable en el momento
de la revaluacion, menos la amoriizacion acumulada y el imporie acumuiado de las
pérdidas por deterioro de valor gue haya sufrido.
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- Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o cinco
afios o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos aclivos), para asegurar que el importe en
libres, en todo momento, no difiera significativamenie del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa. Los incrementos
y disminuciones (solo por el imporie que compense incrementos previos del mismo
aclivo) de la revalorizacion se reconocen en olros resultados integrales; mientras que, de
exislir, disminuciones reslantes, se reconocen en el Estado de Resuitados del Periodo y
Otres Resultados Integrales

Meétode de amortizacion.- los activos empiezan a amorlizarse cuando estén disponibles
para su usc y hasta que sean dados de baja, incluso si &l bien ha dejado de ser utilizado.
La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas dtiles estimadas por la Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor
residual
Piusvalias NIA, NIA
Marcas, patentes, derecho de llaves, etc MNIA M4
Activos de exploracion y explotacion 10 afios Cero (*)
Otros 10 afios Cero (*)

{*) A criterio de la Administracion de la Compafila, estos aclivos se van a mantener hasta
el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignado a los activos es cero o nulo

4,15 Inversiones no corrientes

iones en subsidiarias.- en este grupo contable se regisira las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compania tiene el poder para
dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su participacién es superior
a la mjtad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo
de adquisicién y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o0 como
un instrumento financiero o utilizande el método de participacion reconociendo cualguier
efecto en los resultados del perlodo. La Maltriz considerard a una Subsidiaria a partir de
la fecha en que s& asume el control y la excluird en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente su participacion accionaria esta enire el 20% y el 50% de los
derechos de volo.

En los eslados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo
de adquisicidn v posteriormente al costo menos cualguier pérdida por deterioro, 0 como
un instrumento financiero o ulilizando el método de participacion reconociendo cualquier
efecto en los resultados del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser gue
haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual

participa.

Inversiones en oiras Compafias.- en este grupo contable se regisira las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compadia no ejerce influencia significativa y
tienen una participacion de hasta un 20% de los derechos de voto, Se miden inicialments
a su costo de adquisicion y posteriormente a su valor razonable menos costos de venta.
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Aportes para futura capilalizacion.- en esle grupo contable se registra los valores
entregados en efeclivo o especies con los cuales se espera aumentar el capital social en
un periodo maximo de 12 meses. Se miden a su valor nominal menos cualquier pérdida
por deterioro.

4.16 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adguisicion de cualguier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el active para el uso que se pretende. Los coslos por intereses generados
posteriormente al reconocimiento inicial del activo son contabilizados como gasfos
financieros en el periodo gue s& generan.

4.17 Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable se registran 1as obligaciones de pago en favor de proveedores
relacicnades y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El cosio financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periode vy |2 tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interes implicito).

4.18 Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras, Se miden inicialmente &l valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado ufilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v la tasa de interés pactada con el banco e insfitucion financiera (interés
explicito).

4.19 Créditos a mutuo

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas,
bancos e instituciones financieras. Se miden iniciaimenie al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado ulilizando el método de la tasa de

interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo iranscurride al final de cada
perflodo v la fasa de interés pactada con el tercero (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerande un instrumente financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.20 Obligaciones emitidas
En este grupo contable se regisiran los saldos pendientes de pago a los inversionistas
de emisiones de obligacianes realizadas por la Compafiia. Se miden inicialmente al valor
razonable de |a transaccion y posteriormente 2 su costo amoertizado uiilizando el metodo
de la tasa de interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v la tasa de interés pactada con los inversionistas (interés explicito).

4.21 Prestamos de accionistas/socios
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En eslte grupo contable se registran los préstamos con accionistas [ socios. Se miden
inicialmenle al valor razonable de la fransaccion y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectliva,

El costo financiero se lo establece considerande el timmpo franscurrido al final de cada
periodo y la tasa de inlerés paclada con los accionistas / socios (inferés explicito) o en su
defecto con una taza de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en fipo y plazo {interés implicito).

4.22 Pasivos por contratos de arrendamientos financieros

En este grupo contable se registran las contrapartidas de los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros reconocidos a su valor razonable al inicio del arrendamiento
0, si este es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion
de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita
sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a
resultados, a menos gue pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en
cuyo caso son capitalizados conforme a la politica general de |la Compafia para los
costos por prestamos. Las cuotas contingentes por arendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que se han incurrido.

4.23 Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos cormrientes.- en este grupc contable se regisiran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc);
obligaciones con el |IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del pericdo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se resliza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representz el 15% sobre |a utilidad contable de la Compafila antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo,

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post emplen como jubilacion patronal v desahucic. Se reconocen y miden
sobre la base de célculos acluariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafilas v Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el gque se informa, correspondientes a las emisionss
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos emprezariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercade {al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el gue se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y son reconocidos
come partidas que no se reclasificaran al resuliade del periodo en Ofros Resulizdos

Integrales,
4.24 Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionjstas cuando se
configura la obligacién correspondiente en funcidn a las disposiciones de distribucion
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esiablecidas por la Junta General de Accionisias / Scocips. Se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable.

4.25 Provisiones

En este grupo confable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan tenlendo en consideracion la
mejor informacion disponitle a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero sl aplicare).

El costo financiero se lo eslablece considerando el tiempo {ranscurrido al final de cada
periodo y la tasa de inlerés pactada con el bancos e institucion financiera (interés
explicito) o en su defecto con unz lasa de interés referencial, considerando un
instrumento financierc de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o
implicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios economicos que se esperan de un
confrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor enire el costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision,
la Compafiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el
contrato,

4.26 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio, Se miden Inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por
su valor nominal y posteriorments s2 miden a su costo amortizado utilizando el metodo
de tasa de interés efectiva menos |as pérdidas por deterioro del valor,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés paclada con el acreedor (interés explicito) o en su defecio
con una tasa de interés referencizl, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.27 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo conlable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valer agregado e impuesto a la renta, asl como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valer agregado, asi como las retenciones

en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion) de los

aclivos y pasivos por impuestos diferidos.

Impueslo a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del gjercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende
a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
gue se genera.
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Impueslo a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales

que exislen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos con sus bases
financieras; las lasas imposilivas y requlaciones fiscales empleadas en el caiculo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se eslima recuperar o pagar a las autoridades fributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en ofros resultados integrales, dependiendo de la transaccion
que origina la diferencia temporaria.

4.28 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminade; o la
Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido
una obligacitén de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
unz tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compafia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del aclivo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
confrol.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4,29 Patrimonio

Capital social - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatufos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resuliados integrales.- en este grupo contable se registran los efeclos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venia;

propiedades, plania y equipo; activos infangibles y oftros (diferencia de cambic por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de
Junta General de Accionistas / Socios.

4.30 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafila, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios economices asociados con la transaccion; v los costos incurridos o por
incurrir en relacion con la transsccién pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Prestacion de servicios.- en esle grupoe contable se registran las ventas de los servicios

prestados por la compafila. Se miden considerando el grado de terminacion de la
prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.
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Rendimientos financiercs.- en este grupo contable se registran los intereses ganados por
instrumentos financieros que la compania genera con instituciones financieras. Se
reconccen utilizando el metodo del tipo de interés efectivo,

Dividendos - en este grupo contable se registran los dividendos recibidos provenienies
de las inversiones mantenidas en instrumentos de patrimonio. Se reconocen cuando se

eslablece el derecho a recibirlos.

4.31 Costos y gastos

Costos de produccion v ventas o Costo de ventas - en este grupo contable se registran
todos aguellos coslos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia, se
reconocen de acuerdo s la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion coma: de administracion, de venta, financieros y ofros.

4.32 Utilidad | Pérdida por accidn
La utilidad / pérdida por accion se calcula dividiendo la ulilidad /! pérdida neta del
periodo atribuible a los accicnistas ordinarios para el numero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.
4.33 Informacion por segmentos de operacidan
Un segmento operative es un componente de la Compariia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada gue es generada mediante aplicaciones informaticas y
es evaluada por la Adminisiracién parz la toma de decisiones. La Compafila opera
como un segmento operative Gnico. (Si la Compaiia cuenta con mas de un segmento
de operacion segun la norma, debe describirlos)
4.34 Medio ambiente
Las actividades de la Compafila no se encuentran dentro de las gue pudieren afectar al
medio ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios ylo restauracion de ubicacion aciual,

Al cierrs de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.35 Estados de flujo de efective
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento

4.36 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 21 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
eslimaciones contables respecto a los esiados financieros al 31 de diciembre de 2016

4.37 Reclasificaciones
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Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2016 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de
2017

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen deudas con proveedores v ofros
acreedores. El propdsito principal de eslos pasivos financieros es conseguir financiamiento
para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaila tiene activos financieros, tales
como, deudores por venta, ofras cuentas por cobrar y efectivo provenientes directamente
desde sus operaciones,

Las actividades de la Compafia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesge de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutives que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la administracion. La
gerencia identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.

(i) Riesgo de Mercado
Rigsgo de Tipos de Cambic

La Compafia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesta a riesge de fipe
de cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compafia y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las fransacciones
se realizan en dicha moneda.

La administracién ha establecide la politica de exigir a las entidades de la Compafia gue
nestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de I3
Comparila estan obligadas a cubrir |2 totalidad de su exposicion al riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de Frecio

El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacion de las tendencias da la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnoldgicas, v la capacidad de
adquisician e inversién de los clientes en proyectos de esta Indole, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollando moedelos atractives de negocio,
FPermanentamenta se modela a |z organizacion con procesos, politicas y metodelogias que
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos y de estimacion de los
servicios

Riesgo de Tasa de Inlerés en los Flujos de Efectivo v el Valor Razonabls

El riesgo de tipo de interés de la Compadia surge de las obligaciones con instituciones
financieras (incluyendo uso de tarjetas de crédito). El endeudamiento con entidades financieras
a tasa de interés fijo y/o variable es aprobado por la administracion, en virtud de gue los
préstamos emilidos 2 tipos variables podrian exponer en el futuro a la Compadia a riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo que podria estar parcialmente compensado por el
efective mantenido 3 lipos variables y los préstamos 2 tipo de interés fijo exponen 2 ia
Compafla a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

La Comparnia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
utilizando permufas de tipo de interés, debido a que el endeudamisnto histdricamente no ha
sido significativo. :

(ii) Riesgo de Crédito
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El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compaiiia. La Compaiia es responsable de la
gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estén disefiadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicién financiera. experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

Los creditos comerciales se encuentran garantizades con pagarés que garantizan su
recuperabilidad.

(i) Riesgo de Liquidez

L.a prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafiia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez de |la Compania con el fin de asegurar gue cuenta con suficiente efective para cumplir
las necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree gue la
Companla mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corio plazo, ;

Para gestionar el riesgo de liguidez |as actividades operativas de la Compania son financiadas
principalmente de la recuperacion de |la cartera de clientes.

2} Gestion del Capital

Los objetivos de la Compania a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
log accionisias y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

3) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Comparila espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniende en cuenta
las tasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia son principalmente de corto plazo, por lo tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable,

4} Valor Razonable por Jerarquia

La MIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el eslado de situacion
financiera al valor razonahle, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias: :

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos. t

Mivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son
observables para los aclivos y pasivos, bien sea direclamenie (o sea, como precios) o
indirectamente (o sea. derivado de precios)

Mivel 3- Informaciones para los activos y pasivos gue no se basan en datos de mercados
observables (o sea, informacion no observable).

5) Instrumentos Financieros por Categoria -
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Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Achives financieros al Presiamos y
valpr razonable con cugnias por
Al 31 de diciembre de 2017 cambios en resullados cobrar Taolzl
Actives segin esiado de sifuaccn financera:
Eieclive &n caja ¥ baneos Lss 924 322 - 924 322
Oiras inversianas - - -
Cuenlas par cobrar - comerciales v oiros deudores . B3 345 &3 345
uss 024,322 B3 346 1007 EES
Otras
deydas
Al 31 de diciermnbre da 2017 financieras Tolal
Pazivos seguin estado de situscian inanciers
Cuenlas por pagar - comercisles y offos acresdores Uss : 450,142 458.142
LSS 458,142 A58,142
Aclivos finencigros al Préslamos ¥
valar razonable con cuentas por
Al 31 de diciembre de 2016 cambios en resuliados cobrar Tolal
Aclvos seoln estado de siluacidn fnanciera:
Efaclive an caja v bancos LSS 457 510 - 457,910
Olras inversicnes 5 - .
Cuenlas por cobrar - comerciaes y otros deedoras - 82.547 B2 547
uss 457.810 82 547 550,457
Otras
deudas
Al 31 de diciembre de 20116 financieras Total
Pasivoe seglin eslado da siluacidn financiera,
Cuenias por pagar - comerciales y otros Boresdoras use 252,543 252943
UsE 254,797 254757

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran jguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuesios son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia hisiorica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la

Administracion se presentan a confinuacion;

Provision por cuenias incobrables.- al final de cada pericdo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resuliante del analisis de cobrabilidad
futura tomandeo en cuenta entre ofros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede
su valor fuluro de recuperacion se considera deterioro.  El valor del deferiorc se reconoce en

una cuenta correctora del activo y en los resultados del perfodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar €l costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto rezalizable tomande en cuenta |os precios de venta
menos los costos de venta para productos terminados v los precios de venia menos los costos
de conversion y los cosios de venia para malerias primas; cuando el valor en libros de los
aclives excede su valor neto de realizacion se considera deterioro

El valor del deterioro s& reconoce en una cuenta correctora del active y en los resultados del
periodo.
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Impuestos diferidos.- &l final de cada periodo coniable se evalia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de impuesios fiscales futuros.

Vidas tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas Gliles
esltimadas y los valores residuales de sus aclivos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evenio que indica que dichas vidas Gliles o valores
residuales son diferente 2 las estimadas anleriormenie, se actualizan eslos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrigntes. La Compaiiia evalia periodicamente si existen indicadores
gue alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerde con |a NIC 36 "Deterioro del

Valor de los Aclivos™ Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
titiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efeclivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
active individual a menos gue el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el aclivo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los fiujos de efeclivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refieja Ias evaluaciones aciuzsles de mercado, del valor tiempo de! dinero y ios
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por miitiplos de valuacion u
ofros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos ascciados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacicn fue llevada al patrimonio. En
esle caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior. Para aclivos. excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una
evaluacién anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por delerioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido, Si existe tal indicador, la Compaiiia
estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del aclivoe es aumentadeo hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monio aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocide una pérdida por delerioro del
activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido can abone a resultados, a menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado; en ese casc el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de aclivos y pasivos - ‘'en ciertos casos los aclivos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados aclivos,
eslimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de mangera prospecliva.
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