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Ecuador, Enero8 de 2008

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
AGRICOLA RIO PARAMQO S.A.

y/8

Fui contratado para examingr los balances generales de AGRICOLA RIC PARAMO
S.A. al 31 de diciembre de 2006, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado er esa fecha. Los
estados financieros y las notas que se acompaiian fueron preparadas y son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestros exdmenes. Los
Estados Financieros del pericde 2005 fueron revisados por otros awdiiores cuya
opinién ha sido emitida con dos salvedades.

No se me ha proporcionado el listado de cuentas por cobrar por antigiledad de saldos
por un valor de US $ 53.748; razén por la cual no se ha podido determinar si al 31 de
diciembre de 2006 ameritaba una provision por cuentas incobrables.

Por la fecha en que fui contratado para emitir mi opinion a los estados financieros al
31 de diciembre de 20086, me fue imposible asistir a la toma fisica de inventarios razon
por la cual no puedo emitir una opinioén sobra la razonabilidad de los inventarios por
un valor de US § 20.499

No se me ha proporcionado un listado Activos no Depreciables, de Mobiliario y
Equipos Depreciables como de las Plartaciones por ur valor de US § 827.323 netos,
razén por la cual no podemos emitir una opinién sobre la propiedad y existencia de los
bienes, como la razonabilidad de las depreciaciones y amortizaciones cargadas en el
periodo 2006, como de los saldos iniciales.
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No se me entregé documentacién que sustente la obligacién gue mantiene la compafiia
con el Merry Linch Bank, institucion financiera del exterior; por un valor de US $§
240.000; a la vez que desconocemos si el créditc ha sido regisirado en el Banco
Central a fin de que los intereses causados por esta obligacién sean deducibles.

Por falta de informacion no se pudo revisar las cuentas por pagar accionistas por un
valor de US $ 508.959 del afio 2005 y 344.057del 2006; ademds no pude satisfacerme
de los saldos iniciales.

La compaitia no tiene registrado un pasive por la provision pare Jubilacién Patronal al
31 de diciembre de 2006.

No se me ha proporcionado la documentacion que sustenta la cuente Reserva Por
Valuacién por un valor de US $ 776.734, y aportes Futuras Capitalizaciones por un
valor de US 8 135.931; razén por la cual no pude satisfacerme de los saldos iniciales
de estas cuentas.

La pérdida declarade er el formulario No. 161 de declaracion del impuesto a la renta
no es la misma pérdida reflejada en los estados financieros proporcionados por la
comiparita, existiendo una diferencia de 1.602.

La forwea de determinacion del casto de ventas, la compaitia mantiene un costo de
venvds Wegitivo de US 8 14.971; de acuerdo a la operatizidad de la compaiiia en el
2006 se puede dizterminar gue el costo de Ventas se encuentra mal determirado.

No se me ha proporcionado las actas e Junta Geéneral de Accionistas celebradas en el
periodo 2005, vazén por la cual descoliseed de las decisiones tomadas en estas y su
posible afectacién en los estados firgxal#vs.
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12. No he recibido la confirmacion de los Abogados de la compaiifa desconociendo sobre
posibles afectaciones, contingentes o posibles pasivos que afecten los estados
financieros al 31 de diciembre de 2006.

13. Enmi opinidn, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiera, que pudieran haberse
determinado, si hubiéramos podido examinar lo descrito en los pdrrafos 2 al 12; los
estados financieros que se acompafian, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de AGRICOLA RIQ PARAMO S.A. al 31 de
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en lo
que estas no se contrapongan a las anteriores.

14. Sin que este pdrrafo afecte mi opinion, la compariia ha superado en pérdidas el 50% de
su capital mds las cuentas de reservas, existiendo una posible afectacion de empresa en
marcha. .
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— CP.A/ Padil A. Alvare Wolina -~ .. __
Registro C.P.A. FNCE No. 29.594 e Tm
. -SC-RN.AE. No 411
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AGRICOLA RIO PARANO S.A.
Belances Genarales
(Expresados en déleres eméricanos)

31 de diciembre de

Notas 2008
ACTIVOS
ACTIVO CORRIZNTE
Caja - Bancos 2.909
Inversiones Cotto Plazo 1.521
Cuentas por Cobrar Clientes 3 53.748
Compafilas Relacioniadas 4 62.099
Otras Cuentas por Cobrar 43.034
inventarios 5 20.498
Gastos e impuestos Anticipados 76.640
Total Activo Corriente uss 230.449
MOSILIARIO Y EQUIPO
Terrenos Y Activos Fijos en Transito 188.685
Mobifiario Equipo e tnvernaderos (] 485.798
(Menos): Depreciacién Acumulada 8 (221.003)
Total Mobiliario y Equipo 453.480
OTROS ACTIVOS
Plartaciones 7 373.843
Cargos Diferidos Y Otros Activos 62.398
Totzl Otros Activos 436.241
TOTAL ACTIVOS uss$ 1.189.170

[

Las notas finencieras gue se zcompaian, son parie ntegrarte d2 jos eslados financieros.
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ABRICCLA W2 PARNIO SA.

(Eprenstes en délores ambrizanea)
31 da diclzmdre d2

Notas 2008
PASIVOS
PASIVOS CORRIZNTES
CUENTAS POR PAGAR
Obligaciones Instiluciones financieras 8 ussg 278.547
Proveedores 80.608
Anticipo Clientes -
Instituciones Puablicas 5.032
Provisién Beneficios Socizles 108.103
Cuentas Por Pagar Accionistas 9 31.485
Otras Cuentas por Pagar 1.169
Total Pzsivo Corriente _ 214.948
PASIVO RO CORRIENITES
Cuentes por Pagzr Accionistzs [} 312572
Total Pesivo no Corriante i ,312'572
TOTAL PASYOS 827.520
PATRIMORIO DE LOS ACCIONISTAS
Capite} Socic! 50 2000
Aportes Futuras Capltalizaciones 135.931
Reserva por Valuacion 776.734
Reserva de Capital 11 576.072
Resultzdos Acumulzdes (1.051.324)
Resultzdo del Ejercicio (118.295)
Total Patrimonio da los Accionistas s

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO uss$g 1.146.888

Las notas financieres que se acompafan, son parte integrante da.loa estedos fincnoloros.



N[5 Ban®" A\ ah i n ranes Ve
C.R.A. Pel’ Alelendro Aivarez Molling
AN XIIRY
AGRICOLA RiD PARAIQ S.A.
Eeledos de Resulisdos
(Erpresesss Ga A8Eres eEmdneraes)
Afte terrminsde &
31 de diciembre de

Ventas Uss$ 814.176
(Menos): Cesto de Ventas (829.147)
Utiiided Brra Uss$ o -14.974
(Menog): Gastos Operacisnales

Gastos Guierales (80.021)

Gastos de Venta (41.340)
Utilidad yio Pérdida Cparacionsl e (118.332)
Més: Ingrescs no operacionales 3613
(Menos ): Gastos no operacionales (5.576)
Pérdida del Ejercicie Us$ (448.225)

C,//“‘

Las notas finencieres que se acompaiian, sen parte integrants da los estados Mnancieros.



AGRICOLA RIO PARAMO S.A.
Estedies de Cambles an el Patrimonls

{Exg gos en dok amér )
DESCRIPCIGN Caolial Agoiies Reserva Recarvade  Reguitedos  Reoulizdo da! Totel
Socis! Futures Capit Capital Veluasién Acumulades Elorclelo
1 7 Q 7 2 -y’ S
@ Seido o 37 de diclembre ds 2005 2.000 138.031 578.072 776.734 907,388 44,088 438.343
9 3¢ Reclasificacion -54.006 54.006 0
L@ 7 Resulado de! Ejercicio 418.205 418.2905
| S = - ST
@ 0 8 ufléﬁ;ﬂl 31 de diclembre de 2003 2,080 135.831 4976.072 ﬁg.?:w -1.051.324 -118.208 324&
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Lzs nolas financierss que se acompaitan, son parte intsgrante de los estados financieros.
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ACGRICCLA RiD PARANMD S.A. /\ : s X \\ .

Estzdos de Flujos de Efectivo I

(Expresado en ddlares embizanes)

Afo Terminedo &)
31 de diclembre de
20888

FLUJOC NETO EN ACTIVIDABES OPERATIVAS

Utilidad o (Pérdida) Neta de! Periodo uUss$ (118.205)

Alustes para conciiiar la { Pérdida) Utllidad nela con ef fivjo

de efcclive] usado) proveniente en actvidaedes de opsresidn

Depreciaciones 225.132

Amortizaciones 3.721%

Provisién interés obligaciones bancarias 3.828

Efcctivo Provonionts e ACIVIGEtes Oormaves siies §3 CLmDies Gn ) CLiit, 6 ete 0 916588

CAMBIOS NETOS BN ACTVOS Y PASVOS DE CPERACIEN

{Disminucién) Aumento Cuentas por Cobrar (55.004)

(Disminucién) Aumento Inventarios 40.182

Aumento Gastos Pagados por Anticipado 54.914

{Disminucién) Aumento Otros Cuentzs por Cobrar (20.540)

(Disminucién) Aumento cargos Diferidos 128.752

(Disminucién) Aumento Proveadores (173.407)

Aumento (Disminucién) Instituciones Pdablicas y Beneficios Sociales 80.037

Aumento (Disminucién) Obligaciones Largo Plazo 312.572

( Disminucioén ) Varios Acreedores {837.484)

( Disminucién ) Resultados Acumulados 1.802

Efectivo Nato provisto en ectividedss de Oparacién {317.368)

FLUJSO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE NVERSION:

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo 73.303

Inversiones 214)

Inversiones Otros Activos 156.€35

Efective Nato { usado) en Actividades de Inversién 230.054

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIANENTO

Obligaciones Bancarias (28.522)

Efectivo neto (usado) en Activicedss da Flnanclamianto {28.522)

(Disminucién) Aumento Neto del Efectivo 550

Efeciivo al principio de! Afio 2.359
- SALDO DE EFECTIVO AL FiNAL DEL ANO UsS $ " 2.309
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AGRICOLA RIO PARANO S.A.
Notes a los Estecos Financieres
Al 31 ce diciembre de 2003

(Expresado en délares amaericanos)

1.4

2.2.

[dentifcacién y Cbjeto de la Cenmpeliia

Antecedentes y Cojeto Social

AGRICOLA RiO PARARNO S.A., es una compeflia de nacicnzlidad ecuatoriana,
constituida el 23 de julio de 1997, con el objeto de dedicarse a las labores agricolas
para producir para consumo interno y exporiacion.

Principales Principios ylo Criterios Contedles Aplicados

Base de Presentacién

Las politicas de contabiliced cue siguen la Compafia estdn ce acuerco con ios
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilided NEC).

En los afios 2006 la compaiiia ha mantenido el esquema establecido en el pais y su
contabilided esta registrade y presenta sus Estados Financiercs en dblares
americanos.

Provisién Cuentas incelbrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno estaplece que se puede efectuar

una. provisién del 1% anual sabre lgs créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios, la compaiiia no ha

. realizado provision glguna por este conceplo.

Inventarios

La compaiiia para los afos 2008, uiiliza el método promedio ponderado para la
valoracion de inventarios, los mismos que no sobrepasan el precio de mercado.
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AGRICOLA RIO PARAND S.A.

Notas a los Estados Financieros ( Continuacion)

2.4,

2.5.

Mobitterde y Equizo

Al 31 de diciembre de 2003, el mobiliario y ecuipo se regisiran i cos'o de adguisicion.
Las depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linsa recta en
funcién de la vida Uil de los bienes, de acuerdo a los siguienies porcentgjss.

Boreenige

2:’ WA
Edificios 5%
Maguineria y Equipo 10%
Musbles y Enséres 10%
Equipo ¢2 Oficina 10%
Equipo de Computacion 20%
instelaciones 10%
Vehiculos 20%
Invernadaros 20%

Plantacicnss

Al 31 de diciembre de 20085, les plantacionss se regisiran &! costc de adouisicion. Las
amortizaciones han sido determinadas en base al método de linea recia en funcion de
la vida Util de los bienes en un periodo de 5 ailos.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuenira viganie es dei 25 % y 15% sobre las
utilidadas que reinvierta la Compaiiia, durante 2008; la compaiia ha gansrado pérdidas
por tanto no existe provisién alguna por este concepte.

Cuentas por Cobrar Cilentes

€l totel dz la cartera se encuentra cistribuigoe en 83 clientes, de los cuaies 14 clientes
representan el 71.02 % del total de la cartera, antes de otorgar el crédito a los clientes
estos son previamente investigados por la 2dministracion a fin de minimizar los riesgos
de incobrabilidad.

aivdviviviwviviviwiviviwiwiwviAVAVIGIUIVIVAVAUEGRW,
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AGRICOLA RO PARANO S.A.

Notas a los Estados Financieros { Conifinuacion)

4, Compeitias Relecionedas

El movimiento de la cuenta se dede a préstamos a una compedtia relacionada San Andrés de!
Chaupi S.A. cuyo vencimiento sera los primero meses del 2007.

5. Inventerics

Se refiere a:

2006
Produccién Us$ 6,415
Postcosecha 11,035
Piastico 3,049



AEGRIGOLA RIO PARAKO S.A,

Notas a fos cstados financicros (Continuacién)
G [MOMILIARIO Y EQUIPO DEPRECIABLE
Leo movimientos son como sigue:
g
= %6010 WIBTORICE N DEPRECIACION AGUNULADA T
Nombre del Activo Saldo &1 Dabe Hebar Aluotes y Raeclssifichciones Saldo el Sakio al Dabo teber Alustes y Reelsoificoelonas Saldo ol Soldo: e')a\w 2. "
35:Dic-00 | incromonts | Docromonto |  Debe _  Hebor ] 310ic03 | $9-Dic08 Doda Hebar, __tiﬂﬁg__n__ﬂﬁ‘@_.' -
>
[AGTVOB DUPRICIALLES
[}]
8.340|

0|
170.785|
277 [ 877]
o] 701
0 7.490
[ 20403
Fiil 7075 [ | X3l o]




™ ) /\ ,9(\"” / n'zr,\"'\f“'
Qﬂ ,J rA\ R \—J@.\j /\[\\9 Cn\(i

O MNIVE7®

7. Voting

AT X

ABRICOLA RIO PARAND 8

Notas a los Estedos Financieros { Confinuacion)

7. Plameciones

Se refiere a:
Detaie
28508
Plantaciones de Flores Uss$ 1,780,934
Amoriizecién Acumuizda -1,407,08C
uss _@I/V 843

Vievimientes
Saldos Netos inciales 619,118
Adgquisiciones y Retiros -163,758
Amontizecién -81,518
Saldos Netos T 3r3eas

8. Obligaciones con ngtituciones Finencieras

Corresponde a la parte comriente de ias deudzs cen instituciones financieras locales e

internacionales.
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AGRICOLA RIO PARANKO S.A.

Notas a los Estados Financieros { Continuacion)

9.

10.

11.

'
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Cuentas por Pager Acclienistas
Se refiere a:

Delele

Obligaciones Corto Plazo
Ouligaciones Largo Plezo

Capitel Sccial

La Compaiia fue constituica e 23 de julio de 1887 com un cgpitel inicial de SI.
50.000.000 compuesta por 50.000 acciones ordinarias de un valor de US $ 0.4 cada
una ; por efectos de la NEC 17 este valor corresponde a US $ 2.000. A ia fecha de la
emision de los estados financieros el cambio de denominacién del capital y del valor
nominal de las acciones de sucres a déleres estadounidenses ss hella legelizado.

Reserva de Cepital

Esta cuenia fue constituida por las trensferencias del saldo de la Reserva
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monstaria luego de haber aplicado el
proceso de dolerizacién de conformidad con io que estaviece la Nonma Ecuatoriana de

Contabilidad NEC 17.

az Moling
uss$ 31,485
312,572

o s 7 T

US$ ___ 344,067
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AGRICOLA RIO PARANO 8.A.

Notas a los Estados Financieros { Continuzcion)

12.

Precics de Transferensia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 puslicado en el sugiemento gl Registro Jficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004, smite nusvas normas sobre la determinacion ds
resultados trioutgbles originedos en operecionss con e exierior. A més medianie
resolucién No. NAC- DGER2005-0640 puplicadas el 16 de enero ds 2005 en el registro
Oficial No. 188 , el Servicio de Rentes intemas esvecificd que ics reguisitos nara la
presentaciébn de la informacién con referencia a dicha normativa tiene relacion
dnicamente a opereciones con un monto sucericr & US § 3C0.00C. A lg fecnz de esie
informe la compaiiia no ha presentado el respactivo informa per el afio 2005.




