COTECNA DEL ECUADOR S.A.
Resumen de las principales Politicas Contables

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compaifiia es brindar el servicio de inspeccion, verificacion y
certificacion de toda clase de productos, bienes muebles e inmuebles, procesos, servicios,
empresas ¢ instalaciones.

La Compania es una sociedad andnima constituida mediante escritura publica, inscrita en el
Registro Mercantil el 4 de noviembre de 1997.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil y la direccion es Av. 9 de Octubre 100 y Malecén, Edificio Banco la Previsora, donde
se encuentran las oficinas administrativas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantenia 35 y 111 empleados respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Importancia relativa.

La Compaifiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos y
circunstancias relevantes.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

3.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
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La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcién a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 1. cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos del Efectivo
— M¢étodo Directo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension
adicional a la situacion financiera de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

3.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
Normas aplicacion
obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros separados’- 01-Ene-2016
El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
NIC 34 Informacién Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en el informe
financiero intermedio.
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaracion de los M¢étodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016

Plantas productoras
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Fecha de
Normas aplicacion
obligatoria
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en los métodos de
disposicion
NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones contratos de 01-Ene-2016
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la
NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a 01-Ene-2016
revelar sobre participaciones en otras entidades” y NIC 28

“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de

Inversion: Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de 01-Ene-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizo inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa en
los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar en el estado de
situacion financiera, informacion a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e
informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimino la palabra paises e incluyo la
palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional. Las
mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa
de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al
nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados.

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este
cambio se espera que d¢é lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible a los
propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.
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NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”- La divulgacion de informaciéon en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta fuera
de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar disponible para los
usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo tiempo que
los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo“-Aclaracion de los Meétodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es apropiado,
dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos generalmente
refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el
activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir
el consumo de los beneficios econdomicos que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”- Plantas productoras.

Esta enmienda modifica la informacioén financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como
vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta portadora”
y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se
entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro
del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas
portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacién anticipada es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”-
Cambios en los métodos de disposicion.

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como mantenido para la venta, asi
también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la
distribucion dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece ademas el
método de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7.

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.
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NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relaciéon a como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La Administracion de la Compatfiia no adoptd anticipadamente ninguno de los pronunciamientos
antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus
posibles impactos, pero estima que su adopcion no tendra impacto significativo en sus estados
financieros de periodos posteriores.

3.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes los mayores a ese periodo.

3.4. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Como efectivo y equivalente de efectivo se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal.

3.5. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito)

3.6. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaiia. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).
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3.7. Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compaiiia para el
giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion de la Compaifiia, cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propositos
administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.
e Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios economicos derivados del bien.
e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la Compaiia mantenga el control de los mismos.

3.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedad, planta y
equipos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

3.7.2. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo.

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

3.7.3. Método de depreciacion y vidas ttiles.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida ttil estimada de los activos, o departes significativas identificables que posean
vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida util sera irrelevante.
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Las estimaciones de vida til, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util (afios)

Equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de
estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

3.7.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipos.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

3.8. Activos intangibles

Las licencias de programas de computacion y patentes adquirido de forma separada estan
registradas al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida ttil finita. La amortizacion de los activos intangibles se carga
a los resultados sobre su vida util estimada de 5 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida til, valor residual y el método de amortizacion son revisadas al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compaiiia estima que el valor residual de los activos
intangibles son igual a cero.

3.9. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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3.10. Préstamos.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados de acuerdo a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

3.11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro
del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales, cuentas por pagar a
empleados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y
deterioro de valor.

3.12. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

e Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con
las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

e Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.
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3.13. Provisiones.

La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e [a Compafia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

e El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el reembolso es
reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o ingreso
relacionado con cualquier provision es presentado en el Estado de Resultados Integral neto de
cualquier reembolso o desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision debido al paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero.

3.14. Beneficios a empleados.
3.14.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados).

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

3.14.2. Participacion de trabajadores.

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaifiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

3.15. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.
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3.15.1. Ingresos por servicios.

Los ingresos ordinarios provenientes de los ingresos por servicios son registrados cuando la
Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la prestacion de
los servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

3.15.2. Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.15.3. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

3.15.4. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion
o financiamiento.

4. Estimaciones y juicios contables criticos.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiiia, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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4.1 Provision para cuentas incobrables.

Al final de cada periodo contable se evaltala existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

4.2. Deterioro de activos.

La Compaifiia evalua si la propiedad, planta y equipos han sufrido algin deterioro al final de cada
periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de calculos de sus
valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalto efectuado por un
perito independiente.

4.3. Vida util de propiedad, planta y equipos.

Como se describe en la Nota 3.7.3, la Compania revisa la vida util estimada de la Propiedad,
planta y equipos al final de cada afio.

4.4. Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través
de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

4.5. Beneficios a empleados.

Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un actuario independiente.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Efectivo 24,462 11,753
Bancos 227,578 182,728
252,040 194,481
6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 173,792 370,064
Compaiiia relacionada (Nota 18.1) 126,387 110,506
Provision para cuentas dudosas (53,711) (115,181)
Subtotal 246,468 365,389
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 306 37,720
Funcionarios y empleados 2,077 6,368
Otros 24,570 139,945
Subtotal 26,953 184,033
273,421 549,422

Las cuentas por cobrar a clientes y compafiia relacionada representan facturas por prestacion de
servicios, respectivamente, con plazo de hasta 90 dias y no genera interés.

7. Otros activos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Gastos pagados por anticipados, seguros 5,247 4,858
Garantias de arriendos - 19,481
Otras gastos anticipados - 6,133
5,247 30,472
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8. Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre la propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Costo 51,358 315,872
Depreciacion acumulada (20,660) (201,326)
30,698 114,546

Los movimientos de propiedad, planta y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 fueron como sigue:

Equipos de Magquinarias y Muebles y Equipos de
Oficina Equipos Enseres Comyp i0 Vehi Total
(US Délares)
Saldos al 1 de enero de 2015 5,084 75,532 4,162 100,403 39,930 225,111
Adiciones - 607 - 16,065 74,089 90,761
Saldos al 31 de diciembre de 2015 5,084 76,139 4,162 116,468 114,019 315,872
Adiciones 890 37,984 - 1,037 - 39,911
Bajas (5,974) (114,123) (4,162) (117,505) (62,661) (304,425)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - - - 51,358 51,358
Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2015 (5,114) (68,325) (844) (67,030) (22,268) (163,581)
Gastos por depreciacion (1,708) (5,134) (398) (15,549) (14,956) (37,745)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (6,822) (73,459) (1,242) (82,579) (37,224) (201,326)
Gastos por depreciacion (1,583) (5,008) (348) (12,498) (10,272) (29,709)
Bajas de depreciacion 8,405 78,467 1,590 95,077 26,836 210,375
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - - - (20,660) (20,660)

9. Activos intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Ddlares)
Costo - 34,347
Amortizacion acumulada - (4,569)
- 29,778
Clasificacion:
Licencias de programas de computacion - 29,778
- 29,778
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10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 17,084 97,111
Compaiiias relacionadas (Nota 18.1) 463,666 160,247
Subtotal 480,750 257,358
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 30,129 29,950
Indemnizacion empleados - -
Funcionarios y empleados - -
Otras 173,165 79,658
Subtotal 203,294 109,608
684,044 366,966

Las cuentas por pagar a proveedores y compafias relacionadas, representan facturas por servicios
pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan inter¢s.

11. Obligaciones acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores Total
(US Délares)

Saldos al 1 de enero de 2015 130,071 18,393 148,464
Provisiones 178,416 - 178,416
Pagos (233,174) (18,393) (251,567)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 75,313 - 75,313
Provisiones 143,453 - 143.453
Pagos (189,981) - (189,981)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 28,875 - 28,875
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12. Impuestos
12.1. Activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Ddlares)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por cobrar 141,756 124,765
Crédito tributario IVA y retenciones de IVA 24,978 17,118
166,734 141,883

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Dolares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 12,090 16,943
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 6,837 6,704
18,927 23,647

12.2 Impuesto a la renta
La provision para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, por US$23,099 y

US$31,894 respectivamente corresponden al valor del anticipo de impuesto a la renta calculado
de acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislacion vigente.

12.3. Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Activo de

Impuesto

Diferido
(US Délares)
Saldos al 1 de enero de 2015 18,464
Reconocido en los resultados 32,254
Saldos al 31 de diciembre de 2015 50,718
Reconocido en resultados (50,718)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 -
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13. Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a valores provisionados para cubrir posibles
contingencia por demandas de ex empleados de la oficina de Machala.

14. Gestion de riesgos
14.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econoémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

14.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaifiia ha adoptado
una politica de inicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

14.1.2. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.3. Riesgo de Capital
La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiiia no esta sujeta a ningin requerimiento de capital expuesto externamente.

24



COTECNA DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

15. Patrimonio

15.1. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social consiste de 20.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accion y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2016 % 2015 %o
(US Délares)
Cotecna Inspection S.A. Suiza 19.999  99% 19.999  99%
Certificadora Services Limitada Colombiana 1 1% 1 1%
20.000 100% 20.000 100%

15.2. Reserva legal y facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

15.3. Resultado acumulado.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compainia.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.
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15.4. Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia continuara
como un negocio en marcha. La pérdida neta por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016
fue de US$511,697 y mantienen un déficit acumulado de US$154,996.

El futuro de la Compaiiia dependera principalmente de la decision de la Administracion respecto
a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste
relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre. Hasta la fecha de este informe de acuerdo a lo
manifestado por la Administracion los accionistas no han tomado una decision respecto de las
acciones que deban seguir para superar esta situacion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto a la
Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad gravable del afio.

16. Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Ingresos por servicios 1,817,452 2,848,170
Ingresos por servicios intercompany 187,503 283,991
2,004,955 3,132,161

17. Costos y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Costo de ventas 1,095,022 1,751,026
Gastos de administracion 1,455,484 1,593,353
2,550,506 3,344,379
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)

Sueldos , beneficios sociales y participacion trabajadores 1,005,628 1,288,948
Indemnizaciones empleados 258,338 114,581
Honorarios y servicios profesionales 261,522 360,504
Viaticos inspectores 114,056 206,640
Suministros operativos inspectores 106,443 292,034
Servicios entre compaiiias relacionadas 120,250 202,183
Gastos de inspectores 30,180 205,324
Arriendo de oficina 77,822 128,558
Gastos de viajes 135,502 182,330
Comisiones 14,996 31,491
Provision para cuentas dudosas 42,074 11,599
Depreciaciones y amortizaciones 36,106 42,314
Servicios basicos 8,340 14,300
Seguro 26,865 32,667
Mantenimiento y reparaciones 43,475 30,300
Suministros 23,819 37,220
Alimentacion 7,439 9,287
Honorarios inspeccion exterior 13,427 19,517
Telefonia 46,505 53,228
Donaciones 3,092 5,030
Impuestos y contribuciones 12,015 16,556
Publicidad y propaganda 263 3,518
Capacitacion 753 12,018
Servicio de seguridad 1,530 4,261
Otros 160,066 39,971
2,550,506 3,344,379

18. Saldos y transacciones con partes relacionadas

18.1. Saldos y transacciones comerciales

Durante el afio, la Compafiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Cotecna del Peru, Peru:
Ingreso por servicio 8,936 6,490
Cotecna Inspection Geneva - COINS.:
Costo del servicio subcontrato 63,253 80,178
Ingreso por servicio 109,700 193,782
Gastos por servicios 22,062 84,796
Cotecna Inspection S.L — Spain.:
Costo del servicio - 442
Gastos por servicios - 2,091
Ingresos por servicios 1,612 -
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18.1. Saldos y transacciones comerciales (continuacion)

Cotecna Inspection Ecuador S.A, Ecuador

Gastos por servicios 6,706 (59)
Ingresos por servicios 2,903 10,962
Cotecna Certificadora Services, Ecuador
Gastos por servicios 10,592 34,736
Ingresos por servicios 54,481 69,967
Cotecna Certificadora Ltd, Colombia COP
. Gastos por servicios 17,065 -

Sinoswiss Inspection Co. Ltd
Ingresos por servicios 127 -

Cotecna Inspection Inc EEUU

Ingreso por servicios de inspeccion - 250
Ingresos por servicios 5,798 1,940
. Gastos por servicios 572 -
Cotecna Latin America S. A. Panama
Ingresos por servicios 300 600
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:
Aifios terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
(US Délares)
Cuentas por cobrar compailias relacionadas (Nota 6)
Cotecna Inspection (Ecuador) SA. Ecuador 59,969 62,759
Cotecna Certificadora Services, Ecuador - 31,984
Cotecna Inspection Geneva — COINS 65,743 12,034
Cotecna Certificadora Ltd, Colombia COP 548 547
Cotecna del Perti SA, Perti - 2,582
Cotecna Latin América S. A. Panama - 600
Sino-Swiss Inspection Company, China 127 -
126,387 110,506
Cuentas por pagar compafias relacionadas(Nota 10)
Cotecna Inspection, Geneva- Coins. 443,116 138,808
Cotecna Inspection Ltd. Ecuador S.A. 1117 (22,0406)
Cotecna Certificadora Services, Ecuador 2,891 40,085
Kotekna Gozetim AS, Turkey 1,300 1,300
Cotecna Certificadora Ltd, Colombia COP 14,351 505
Cotecna Inspection SL, Spain - 1,438
Cotecna Inspection SA UAE-DUBALI 503 157
Cotecna Inc, USA 388 -
463,666 160,247
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19. Compromisos y Contingencias
19.1. Contrato para la inspeccion y verificacion

Con fecha 27 de junio del 2013, se firma contrato entre la Compaiiia y la Corporacion Eléctrica
del Ecuador CELEP EP, para inspeccionar y verificar volumenes de galones de combustible fuel
oil despachados via maritima y terrestre, desde el terminal la libertad hasta las Centrales Térmicas
Ing. Gonzalo Zevallos, Trinitaria y Santa Elena de la Unidad de Negocios Electro Guayas de
Celec EP. El precio del contrato asciende a US$250,000 mas el impuesto al Valor Agregado IVA
y tendré una duracion de 720 dias.

Por la emision del presente contrato, la Compafiia mantiene una garantia bancaria incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato de fiel cumplimiento con Produbanco por US$ 11,250.

19.2 Acuerdo de Asistencia Administrativa

El 1 de Febrero del 2011, con la Compaiiia renueva el contrato sobre asistencia administrativa —
financiera y comercial con Cotecna Inspection S.A Sucursal Ecuador por un lapso de doce meses
a partir de la suscripcion. Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el gasto por este concepto
asciende a US$6,706 y US$(59) respectivamente.

19.3 Acuerdos de Asistencia Administrativa y Comercial

El 1 de Enero del 2011, la Compaiia firma un acuerdo de asistencia administrativa y comercial
con Cotecna Certificadora Servicio Limitada, en el cual se compromete a prestar asistencia
administrativa, técnica y comercial en el asesoramiento de principios y estrategias de publicidad
entre otros. La vigencia del contrato es de un afo, con la clausula de renovacion automatica. Al
31 de Diciembre de 2016 y 2015, el ingreso por este concepto asciende a US$54,481 y
US$69,967 respectivamente y gasto por US$10,592 y US$34,736 respectivamente. Hasta el mes
de agosto del 2016 este convenio estuvo activo: en el mes de septiembre del 2016 se aprobo el
cierre de COTECNA CERTIFICADORORA SERVICES LIMITADA (Sucursal Ecuador) y la
Compaiia dejo de operar, salvo para regularizar temas pendientes.

19.4 Juicios

Al 31 de diciembre del 2016, a criterio de la Administracion de la Compafiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un
activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

20. Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios
de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El
referido Informe podré ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGER15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un
plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta,
inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no estaria obligada
a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros 25 de abril de
2017 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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