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COTECNA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas a los estados financieros consolidados

1. Informacioén general

Es una compaiiia con constituida en el Ecuador creada el 21 de Octubre de 1997
segln Escritura Protocolizacién, inscrita en el Registro Mercantil el 02 de
Octubre del mismo afo con numero 2748, su objeto principal es Servicios de
Inspeccion, verificacién, y certificacion de toda clase de productos.

Declaracion de cumplimiento con NIIF Completas

Los Estados Financieros Al 31 De Diciembre De 2014, Han Sido Preparados En
Cumplimiento Con Las Normas Internacionales De Informacién Financiera Niif,
Emitidas Por El Iasb, Las Que Incluyen (NIIF, NIC).

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Estas politicas se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se
indique lo contrario.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados del Grupo se han preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el
enfoque a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacién de estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo.

2.2 Bases de Consolidacion

No aplica.

3. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye activos financieros liquidos,
depésitos a la vista que cumplen lo que indica la M€ 7?7 es decir, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, que estan
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

El Saldo del efectivo al término del ejercicio 2014 es de $302,798.62 /
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4. Cuentas por Cobrar Clientes y Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas por Cobrar Clientes en su mayoria representan cobros mensuales
por los servicios prestados y su cartera de dudosa recuperacion por mas de 180
dias representa al 10% del total facturado, no tienen intereses por tal su
medicién inicial esta a valor razonable. Nuestra politica no aplica a cobro de
interés (nny Siendo un derecho contractual de acuerdo a la NIC32 P 11.

Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de créditos normales,
las cuentan por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deterioro
del valor.

5. Provision Cuentas Incobrables

Durante el ejercicio 2014, COTECNA DEL ECUADOR S.A. accedité a efectuar la
provision por incobrabilidad de los clientes por la linea de Banano debido a la
baja rotacién de su produccion debido a los cambios climaticos.

En el caso de darse, el importe de esta cuenta se reducira mediante una
provision medida a valor razonable, para efectos de la presentaciéon de los
estados financieros. nirr o p.a

Siendo nuestro saldo al cierre del ejercicio 2014: -103,677.81

6. Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
(conocidas como diferencias temporales).

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando todas las diferencias
temporales que se espera que produzcan ganancia en el futuro y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Los activos por impuesto diferido se miden al importe maximo que, sobre la
base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisan en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual
de las ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas vigentes que se espera aplicar a
la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuesto diferido sobre las tasas vigentes que estén aprobadas o
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cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al periodo sobre el
que se informa. Ref. Nic 12

» Impuesto Diferido: Provisiones $18,463.60
7. Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente a costo menos
la depreciacién acumulada y cualquier otra perdida por deterioro del valor
acumulado.

De acuerdo a NIIF, se incluye como propiedad, planta y equipo los activos de
los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan que duren mas
de 1 afo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, sean utilizados para
la produccion o suministros de bienes y servicios o se utilicen para propdsitos
administrativos.

En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las
siguientes vidas utiles:

RUBRO VIDA UTIL
Muebles y enseres 10 afios
Materiales y Equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Se hace referencia de que los activos seran medidos de acuerdo a la vida (til
que se estime produzcan beneficios a la empresa

7.1 Depreciaciéon Acumulada

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida til estimada, aplicando el método lineal.

El cargo por depreciacion de cada ejercicio se reconocera en el resultado del
ejercicio, salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

El valor residual y la vida (til de un activo se revisardn, como minimo, al
término de cada ejercicio anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una
estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

El importe en libros de un activo se dara de baja en cuentas:
= Por su enajenacion o disposicion por otra via; o
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= Cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso,
enajenacién o disposicion por otra via.

Los AF de la empresa fueron medidos en cuanto a su beneficio econdmico
afectando una depreciacion acelerada que se considero para todos los temas
tributarios vigentes.

7.2 Activos Intangibles y Acumulados

Los activos intangibles son programas informaticos, disefios e implementacion
de nuevos procesos 0 nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la propiedad
intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, las patentes, los
derechos de autor entre otros.
Se expresan al costo menos la depreciacion acumulada y las perdidas por
deterioro acumuladas.

Se amortizan a lo largo de su vida util estimada de 5 afios empleando el
método lineal. Si existe indicio de que se ha producido un cambio significativo
en el porcentaje ha amortizar, vida (til o valor residual de un activo
intangible, se revisa la amortizacién de ese activo en forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas. nicssres

Se amortizaran aquellos activos cuya vida util es finita y en funcién de dichos
afnos. El importe amortizable de un activo intangible con una vida dtil finita,
se distribuird sobre una base sistematica a lo largo de su vida atil. La
amortizacion comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacion,
es decir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la gerencia nicssps

7.3 Deterioro del Activo

En cada fecha sobre los que se informa, se revisan las propiedades, plantas y
equipos y activos intangibles para determinar si existen indicios de que esos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si tiene indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe en libros es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado y, se reconoce una perdida por deterioro del valor
en resultados. nrrsp 18

8. Inversiones en Subsidiarias, Asociadas y en Negocios conjuntos
No aplica.
B DE GESTION DE RIESGO
Las actividades de la Empresa no estan expuestas a riesgos financieros
significativos. La Empresa gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar

los efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el
pais.
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La gestion de riesgos financieros estéd a cargo de la Gerencia Financiera
local en coordinacién con las politicas corporativas a nivel internacional. La
Empresa a nivel local no utiliza ningln instrumento financiero para
manejar o cubrir posibles exposiciones.

1.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-
a) Categorias y caracteristicas generales

Al 31 de diciembre de 2014 La Empresa cuenta Unicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como:

Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar,.

La categoria de préstamos y cuentas por cobrar incorpora saldos
mantenidos en caja y bancos, cuentas por cobrar relacionadas
principalmente con los servicios que provee a sus clientes a crédito. En
consecuencia, esta categoria de instrumentos financieros combina
objetivos de optimizacién de excedentes, administraciéon de liquidez
y planificacion financiera destinada a satisfacer las necesidades de
capital de trabajo caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo
por la Empresa.

Los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad incluyen
principalmente obligaciones con proveedores, personal, provisiones
por riesgos especiales, entre otros.

b) Metodologias de valoracion

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo
amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente cortos
equivalen a sus valores nominales.

Adicionalmente al realizar una estimacion del valor razonable para
efectos informativos de aquellos instrumentos contabilizados a costo
amortizado, cuyo vencimiento es menor a un afno se ha determinado
que el valor razonable no difiere significativamente del valor de
libros presentado. El criterio adoptado es aplicable para los saldos
mantenidos en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
efectivo y equivalentes al efectivo, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

c) Efectos en cuentas de resultados

La Sociedad identifica pérdidas y ganancias netas para todas las
categorias de instrumentos financieros descritas, importes totales de
los ingresos y gastos por intereses, calculados utilizando el método de
tasa de interés efectiva para aquellos activos y pasivos que no se
registran a valor razonable.
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d) Reclasificaciones

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Empresa no
ha presentado reclasificaciones para ninguna de las categorias de
instrumentos financieros descritas.

e) Garantias

Al 31 de Diciembre de 2014 la Empresa mantiene garantias bancarias
por operaciones con el Estado.

Derivados implicitos

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad no ha
identificado derivados implicitos que deban ser valorizados en forma
independiente al contrato principal.

f) Incumplimientos

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Empresa no
ha identificado incumplimientos de las condiciones asociadas a los
pasivos vigentes.

g) Coberturas

La Sociedad no mantiene contratos de instrumentos financieros
derivados que hayan sido suscritos a efectos de cubrir riesgos de
fluctuacién de moneda, tasas de cambio y de interés.

Caracterizacion de riesgos financieros.-

La administracion de la Sociedad comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de
la empresa mediante una efectiva gestion del riesgo financiero,
constituye una condicién obligatoria, frente a la confianza depositada
por los distintos grupos de interés.

Bajo este contexto la Sociedad ha adoptado una estrategia de gestion
del riesgo financiero simple, y a la vez robusta, en términos de los
procedimientos adoptados y su consistencia con el ciclo de negocio, la
naturaleza de operaciones y el mercado en el que opera.

La mencionada estrategia se apoya en los siguientes componentes:

- Estructura de gobierno corporativo a nivel internacional
- Segregacion de funciones

- Ambiente de control

- Metodologias de apoyo para la toma de decisiones

- Sistemas de informacién

- Procedimientos formalmente documentados

- Planes de contingencia
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En términos generales, los esfuerzos de la Compafila apuntan a
mantener una politica sustentable en el desarrollo de su negocio, cuya
naturaleza incorpora algunos riesgos asociados. En consecuencia, la
estrategia de la Compania tiene un enfoque orientado a mantener una
fuerte solvencia financiera, dar relevancia a la obtenciéon de los flujos
de caja necesarios para sus inversiones, velar por el adecuado manejo
del capital de trabajo, y tomar acciones necesarias para minimizar el
riesgo financiero.

De esta manera, COTECNA DEL ECUADOR S.A. identifica los riesgos
relevantes a su ambito de accion, de la siguiente forma:

1.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros
activos financieros por parte de la Empresa.

a) Exposiciones

La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en
cuentas por cobrar a los clientes comerciales. La Compafiia ha
orientado su gestion de riesgo de crédito hacia el desarrollo de un
modelo de gestion que consistente con los lineamientos estratégicos de
la Compafiia y con el perfil caracteristico de las operaciones de crédito
llevadas a cabo.

- Analisis de riesgo de créditos.

El reconocimiento adecuado del riesgo de la cartera, es fundamental
para el desarrollo del negocio. La Compafia con un modelo de
provisiones que incluye, analisis de riesgo por tipos de clientes, nivel
de deterioro de la cuenta; antigiiedad del cliente; cupos de cliente y
la exigencia de provisiones adicionales para las carteras renegociadas.
El modelo de provisiones con capas de antigiiedad, la predictibilidad y
la suficiencia de éstas, es monitoreado en forma periddica por la
administraciéon de la Compania.

- Separacion de funciones.

Por ultimo, la responsabilidad en la gestién del riesgo recae en la
Gerencia Financiera con reporte directo a la Gerencia General con
absoluta independencia de las &reas comerciales del negocio. El
modelo de crédito definido estd descentralizado en la operacion y
centralizado en la decisién bajo la dependencia de la Gerencia
Financiera.

b) Efecto de garantias sobre las exposiciones
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia no

presenta garantias recibidas u otras mejoras crediticias que tenga
efectos sobre las exposiciones de crédito sefaladas.
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c) Concentraciones

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Comparniia
identifica sus concentraciones por riesgo de crédito en funciéon de la
contraparte relevante para cada rubro de activos financieros. En el
caso del efectivo en caja asi como el saldo en bancos la contraparte
son bancos nacionales en el caso de cuentas por cobrar lo son
clientes nacionales.

d) Activos financieros que no estén en mora ni deteriorados

Como parte de las actividades de gestion de riesgo de crédito, la
Sociedad monitorea constantemente la calidad crediticia de aquellas
contrapartes a los activos financieros que no se encuentran en mora
ni deteriorados. La calidad crediticia de los depdsitos bancarios
realizados por la Sociedad en funcién de la entidad financiera
relevante se presenta a continuacién:

Calidad ’

Monto US$ C__re diticia Perspectiva Banco
57,398.49 AAA- Estable Pichincha
198,880.62 AAA- Estable Produbanco
23,723.42 AAA- Estable Pacifico

e) Activos financieros que estan en mora y no deteriorados

Dentro de los activos financieros que se encuentran en mora y no
deteriorados se incluyen las cuentas por cobrar a clientes, cuya
deuda se encuentra vigente a la fecha de presentacién de los estados
financieros. La Empresa mantiene un 90% de sus cuentas por cobrar
con un vencimiento menor a 30 dias, lo cual refleja que gran parte de
la cartera presenta una alta calidad crediticia.

f) Activos financieros vencidos o deteriorados

La Empresa no presenta deudores comerciales deteriorados
significativos al 31 de diciembre de 2014.

1.2.2. Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Empresa para
referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con su capacidad de responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo
condiciones normales como también excepcionales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Empresa presenta el siguiente perfil
de vencimientos de sus instrumentos financieros pasivos.
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2014 2013
Cuentas por pagar comerciales -32,259.63 -28,762.00
Vencidas =
Por vencer 1 a 60 dias. -32,259.63 -28,762.00
Por vencer a mas de 60 dias. -
Cuentas por pagar terceros -23,608.07 -31,966.00
Vencidas
Por vencer 1 a 60 dias. -23,608.07 -31,966.00
Por vencer a mas de 60 dias.
Anticipo de clientes -13,490.83 -567.74
$69,358.53 $61,295.74

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Sociedad
cuenta con politicas de gestiéon de liquidez orientadas a asegurar el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones, acorde con la escala y
riesgo de sus operaciones, tanto en condiciones normales como en
situaciones de excepcién, entendiéndose estas Ultimas como aquellas
en las que los flujos de caja o efectivo pueden alejarse
sustancialmente de lo esperado, por efecto de cambios no previstos
en las condiciones generales del mercado o en la situaciéon particular
de cada institucion. En este contexto, las herramientas de gestion de
riesgo de liquidez han sido disefiadas tanto para asegurar un
posicionamiento de balance que permita minimizar la probabilidad de
ocurrencia de una crisis de iliquidez interna (politicas de prevencion)
como para definir los planes de contingencia que permitirian hacer
frente ante un escenario de crisis de liquidez.

Para tales efectos, las politicas de gestion de liquidez definen la
estrategia de gestidon de la sociedad, los roles y responsabilidades de la
administracion, los limites internos de deslace de flujos, fuentes de
riesgo, planes de contingencia y mecanismos de control interno.

COTECNA DEL ECUADOR S.A. financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacion de flujo de caja. Uno de los
indicadores utilizados en el monitoreo del riesgo de liquidez
corresponde al flujo de caja, el cual se mide a través de la diferencia
entre los flujos de efectivo por pagar, asociados a partidas del pasivo y
de cuentas de gastos; y de efectivo por recibir, asociados a partidas
del activo y de cuentas de ingresos; para un determinado plazo y
banda temporal.

En el caso de existir un déficit de caja la Empresa cuenta con
variadas alternativas de financiamiento tanto de corto como de largo
plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponibles con
bancos o con Partes Relacionadas entre otros.
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1.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento o en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado que
involucra las variaciones de tasas de interés, y tasas de cambio de
divisas las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.

1. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

a) Transicion a las NIIF

Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por Ila
Superintendencia de Compafias en noviembre del 2008, las demas
compaiias no consideradas en los dos grupos anteriores, deben preparar
sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los
estados financieros de COTECNA DEL ECUADOR S.A. por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio
terminado en el 2011 la Compaiia emitia sus estados financieros segun
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los
estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser
presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2011. La
Compania ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo
NIIF a dicha fecha,

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas
de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, la Compafiia ha optado
por utilizar el valor razonable como costo atribuido para la gran parte de sus
cuentas y equipos a la fecha de transicidon a las NIIF.

A los activos fijos se les asigno como costo atribuido el costo, neto de
depreciacién vigente al 1 de enero de 2011 segln las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado
bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la
Compaiiia por no ser aplicables conforme se describe a continuacion:
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+« Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compania no
mantiene inversiones en subsidiarias o asociadas con moneda funcional
diferente a la moneda funcional de la Compafiia;

e Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales;

« Costos de endeudamiento, debido a que en los activos calificables se opto
por la exencion del valor razonable como costo atribuido;

e Activos y pasivos de subsidiarias y asociadas debido a que la Compafiia no
cuenta con subsidiarias a la fecha de transicion;

e Medicién del valor razonable de activos y pasivos financieros en su
reconocimiento inicial, debido a que no se identificaron situaciones donde
aplique esta situacién.

NOTA: LAS EXENCIONES ACA INCLUIDAS NO SON TODAS, POR LO QUE SE DEBE
EVALUAR TODAS LAS EXENCIONES QUE APLIQUEN A LA COMPAN EN CADA
CASO PARTICULAR.

c) Conciliaciéon entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del

impacto de la transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de
la transicion con los siguientes detalles:

» Conciliacién del patrimonio desde el 31 de Diciembre al 2013 al 31 de
Diciembre de 2014:

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE 2014, 2013
{Expresados en dolares americanos )

Atribuibles a los propietarios de |a controladora

Capital Reserva de Reserva Ajuste Ganancias
Social Capital Legal Acumulados Acumuladas Total
Facuitativa Conversion NIIF

Saldo al 31 de diciembre 2013 20,000.00 6,958.00 10,000.00 (B6,106.00) 514,523.00 465,375.00
Cambio en Patrimonio:
Dividendos
Resultado integral total del ejercicio 61,940.83
Ajuste
Saldo al 31 de diciembre 2014 20,000.00 6,958.00 10,000.00 86,106.00) 576,463.83 527,315.83
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i) Capital Social

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compania aplicé medir sus
activos y pasivos a valor razonable de las transacciones durante el ejercicio
2014, puesto que por ese lapso aplicaba el proceso de conversion.

9. Cuentas y Documentos por Pagar

Son obligaciones basadas en condiciones de créditos normales y no generan
intereses a favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e
instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo
amortizado.

10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando COTECNA DEL ECUADOR S.A., tiene una
obligacion presente (sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion y pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacidon presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo.

11. Otras Obligaciones Corrientes

Incluyen las obligaciones presentes que resultan de hechos pasados, que deben
ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de la
retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc..

12. Cuentas por Pagar Relacionadas

Obligaciones con entidades relacionadas, que provienen de operaciones por
servicios administrativos y demas gastos relacionados con la actividad. Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo
de la transaccién, posteriormente se mediran a su costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

Cabe indicar que estas facturas obligaciones no generan interés puesto que se
cancelan dentro de los 30 dias siguientes a su emision.

13. Anticipos de Clientes

Se registrara todos los fondos recibidos anticipadamente por parte de los
clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés
implicito) de generar dicho efecto.
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14. Beneficios a los empleados: post-empleo.
Las retribuciones de los empleados comprenden las siguientes:

(a) retribuciones a corto plazo para los empleados activos, tales como sueldos,
salarios y contribuciones a la Seguridad Social, permisos remunerados por
enfermedad y por otros motivos, participacion de trabajadores e incentivos
(si se pagan dentro de los doce meses siguientes tras el cierre del ejercicio)
y retribuciones no monetarias (tales como seguros de vida).

a. Seguros de medicina prepagada y de Accidentes.
b. Participacion de Utilidades anuales.
c. Indemnizaciones y Desahucios por cese del contrato.

Se ha considerado efectuar un Estudio Actuarial para considerar el valor de la
Jubilacion Patronal.

Igual se deja notificado que las pérdidas ocasionadas por los ajustes de
Jubilacion Patronal y Desahucio se reconoceran inmediatamente en otro
resultado integral.

De acuerdo al Cddigo de Trabajo, se establece que los empleados que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleados sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NO VIGENTES.-

Para el afio 2012 aquellas normas e interpretaciones emitidas hasta la
fecha, con vigencia a contar del ejercicio 2012 se han considerado como
vigentes a efecto de la preparacion de estos estados financieros.

Adicionalmente, a la fecha de emision de estos estados financieros, se
han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Nueva Normativa o Enmiendas Vigencia

NIIF 9: Instrumentos financieros, 1 de enero de 2013
clasificacion y medicion

NIIF 10: Estados Financieros 1 de enero de 2013
Consolidados

L)
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NIIF 11: Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12: Informacion a Revelar 1 de enero de 2013
sobre Participacién en Otras
Entidades
NIIF 13: Medicién del Valor 1 de enero de 2013
Razonable
NIC 1: Presentacion de Estados 1 de enero de 2013
Financieros
NIC 19: Beneficios a Empleados 1 de enero de 2013
NIC 27: Estados Financieros 1 de enero de 2013
Separados
NIC 28: Inversiones en Asociadas y 1 de enero de 2013
Negocios Conjuntos

La Administracion de la Compafia estima que la adopcién de las
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de COTECNA DEL
ECUADOR S.A. Sucursal Ecuador.

15. Ingresos Diferidos

Se incluye un importe especifico por servicios subsiguientes que deben ser
diferidos y reconocidos como ingreso de actividades ordinarias a lo largo del
periodo durante el cual se ejecuta el servicio comprometido. El importe diferido
es el que permite cubrir los costos esperados de los servicios a prestar segun el
acuerdo, junto con una porcién razonable de beneficio por tales servicios.

16. Patrimonio Neto

Se registra el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en compafias nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de
economia mixta, independientemente del tipo de inversion y serd el que conste
en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil. También
registra el capital asignado a sucursales de companias extranjeras domiciliadas
en el Ecuador,

Nota: En la hoja 10 se hace referencia a la conciliacion del patrimonio por el
periodo de transicion.

17. Reservas Legal y Capital

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos,
acuerdos de accionistas o socios para propositos especificos de salvaguarda
econdmica.
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De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

18. Resultados Adopcioén ler. Vez NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las  NIIF, que
generaron un saldo deudor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compania. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra
ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere:

2501030 RESULT. POR CONVERSION A NIIF B.. A.. 86,105.87

19. Utilidades no Distribuidas

Durante el afio 2014 no se procedié al pago de dividendos.

20. Resultados del Ejercicio

Al término del ejercicio 2014, se genero una utilidad por $ 61,940.83.

21. Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de la prestacion de servicios
de inspeccion, verificacion y certificacion de toda clase de productos, bienes
muebles e Inmuebles, procesos, servicios, empresas e instalaciones.

Los ingresos por actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestaciéon recibida o por recibir, neta de descuentos de impuestos
vigentes en nuestras normas tributarias.

Se registran los ingresos por la prestacion de servicios, cuando estos pueden
ser estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con
la operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

22. Costo de Venta

Corresponden a costos que en su mayoria son por honorarios, suministros y
otros servicios que son necesarios para la implementacion del servicio a brindar.

L)
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23. OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Incluyen el monto de otros ingresos ordinarios que no estuvieran descritos en
su detalle de actividades ordinarias.

24, Margen Bruto

Es la diferencia de los ingresos provenientes de actividades ordinarias y los
costos incurridos de la operacién, antes del célculo de la participacion trabajador
e impuesto a la renta y los demas gastos vinculados con la entidad.

25. Gastos Operativos

La definicion de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en
las actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad
ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la
depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o
depreciacion de activos, tales como efectivo y otras partidas equivalentes al
efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. Son pérdidas otras
partidas que, cumpliendo la definicion de gastos, pueden o no surgir de las
actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de
acuerdo a su funcion distribuidos por: gastos de venta, gastos de
administrativos, gastos financieros y otros gastos. Los gastos deben ser
reconocidos de acuerdo a la base de acumulaciéon o devengo.

26. GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS:

Es el importe residual que queda tras haber deducido de los ingresos los gastos,
antes de la deduccién de participacion trabajadores e impuesto a la renta.

27. PARTICIPACION TRABAJADORES

Distribucion de las ganancias generadas por las operaciones continuadas a favor
de trabajadores, de conformidad con el Codigo de Trabajo.

El codigo de trabajo establece que el porcentaje a destinado sera de un 15%, co
distribuido en un 10% para empleados y en un 5% para cargas.

28. Impuesto a la Renta

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24%
(2010: 25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

K
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira
en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 la Compaifiia registrd como impuesto a la renta corriente el
valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto
que este valor fue menor al anticipo del impuesto a la renta por tal se
constituyo en pago minimo.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el
2013 y 2014, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

29. Operaciones Discontinuadas: Ingresos y Gastos
No aplica

« Otros Resultado Integral

El otro resultado integral comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo
ajustes por reclasificacion) que no se reconocen en el resultado tal como lo
requieren o permiten otras NIIF. Incluyen cambios en las reservas de
revalorizacion de Propiedad, planta y equipo o el intangible; ganancias y
pérdidas actuariales en planes de beneficios; ganancias y pérdidas producidas
por la conversién de los estados financieros de un negocio en el extranjero;
ganancias y pérdidas derivadas de la revision de la valoracién de los activos
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financieros disponibles para la venta; y la parte eficaz de ganancias y pérdidas
en instrumentos de cobertura en una cobertura del flujo de efectivo.

Los componentes de otro resultado integral incluyen:

(a) cambios en el superavit de revaluacion (NIC 16 Propiedades, Planta vy
Equipo y NIC 38 Activos Intangibles);

(b) ganancias y pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos (parrafo
93A NIC 19 Beneficios a los Empleados).

« Resultado Integral total del aio

Como minimo, en el estado del resultado integral se incluiran las siguientes
partidas:

a) Ingresos ordinarios;

(b) Costes financieros;

(c) Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas o negocios
conjuntos que se contabilicen segtin el método de la participacion;

(d) Gasto por impuestos;

(e) Un Unico importe que comprenda el total de:

i. El resultado después de impuestos de las operaciones interrumpidas; vy

ii. Las ganancias o pérdidas después de impuestos reconocidas por la valoraciéon
a valor razonable menos los costes de venta o por la enajenacion de los activos
0 grupos enajenables que constituyen la actividad interrumpida,

(f) El resultado del ejercicio;

(g) Cada componente de otro resultado integral clasificado por naturaleza;

(h) Participacién en el resto del resultado integral de las asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen segiin el método de la participacién; y

(i) Resultado integral.

30. Cambio en el Estado de Evolucion del Patrimonio

Al final del periodo de transicion se dieron los siguientes cambios significativos
de acuerdo a su relevancia:

Durante el afio 2011, se efectud a pago de dividendos por $233.290, mediante
junta de accionistas efectuada el 31/03/11, por los resultados del 2010.

Los ajustes durante el final del periodo de transicion que se dieron por los
siguientes ajustes:

"/



COT-CNA

Soluciones que facilitan el Comercio Exterior ASwiss company n

Sum of TOTALES .

Conversion ' |Detalle | Total

Conversion NIIF 1er vez. Activacion Facturas - Proyectos 2,106.51
Amortizaciones excedieron ano 5,358.08
Diferencia Activada Facturacion Intercompany 120.50

Conversion NIIF 1er vez. Total 7,585.09

Conversion Resultados Acumulados Amortizaciones excedieron ano (2,215.67)
BAJAS ACTIVOS FIJOS 23,474.18
INVENTARIOS PREPAGADOS 459.62
PASIVOS NO LIQUIDADOS (7,082.16)
VIAJES PREPAGADOS 306.72

Conversion Resultados Acumulados Total L 14,942.69

Aft 'AJUSTES JUBILACION PATRONAL 63,578.09

[TOTAL 86,105.87 |

31. FLUJOS EFECTIVO

La empresa adopto el Método directo, segun el cual se presentan por separado
las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos.

Dentro de las actividades de Operacion la Compafiia no presenta problemas de

liquidez, nuestros dias de rotacidn son de aproximadamente de 60 dias.

Los flujos de efectivo surgidos de la venta de Propiedad, planta y equipo se
presentan como flujos de efectivo de actividades de inversién.

32.Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por el consejo de administracion y
autorizados para su publicacion el 31 de Marzo de 2015.
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COTECNA DEL ECUADOR S.A
BALANCE GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE 2014
(Expresados en dolares Americanos )

2014 2013
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente al efectivo 3 302799 11635
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4-5 1127670 771772
Gastos pagados por anticipados 6 26206 23814
1456674 807221
Activos no corrientes:
Propiedad y Equipo 7 67305 81603
Otros activos no corrientes 45203 73559
112509 155162
Activos Totales 1569183 962383
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 553274 179840
10-
Cuentas por pagar por impuestos corrientes 13 375484 220507
928758 400347
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 14 113109 96662
113109 96662
Pasivos Totales 1041867 497009
Patrimonio
Capital Social 16 20000 20000
Reserva Legal 12 10000 10000
Reserva Facultativa 6958 6958
Ganancias Acumuladas 18 490357 428416
527315 465374
Pasivos y{Patrimonio totales 1569182 962383

\ — i : Y
VS \5 = ( SAV
Fernando Vela Holguin L’Lﬂi{ﬂliofrio Cruz

Gerente General Contadora General
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ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE 2014, 2013
(Expresados en dolares americanos )

Atribuibles a los propietarios de |a controladora

Capital Reservade  Reserva Ajuste Ganancias
Social Capital Legal Acumulados Acumuladas Total
Facultativa Conversion NIIF
Saldo al 31 de diciembre 2013 20,000.00 6,958.00 10,000.00 (B6,106.00) 514523.00 465,375.00
Cambio en Patrimonio:
Dividendos
Resultade integral total del ejercicio 61,940.83
Ajuste
Saldo al 31 de diciembre 2014 20,000.00 6,958.00 10,000.00 (86,106.00) 576,463.83 527,315.83
N

- 3

Fefnan . lia Ribfrio Cruz.
serente Genera Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 25) forman parte de estos estados financieros
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COTECNA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion

Estimaciéon de cuentas de dudoso cobro

Depreciacion

Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias

Obligaciones por beneficios a los empleados
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar
Gastos pagados y otros

Cuentas por pagar y otros
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad y equipo, neto

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacién

(Disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Fernaﬁpo Veta

Gerente Gen
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2014 2013
122,619.00 (878)
10,365
46,671.52 47,423
18,392.99 16,675
33,395.85
(407,907.28)  (202,828)
25,447.86 27,040
172,123.58 (79,425)
323,537.46  (181,628)
(32,373.77) (40,528)
(32,373.77) (40,528)
0 0
0 0
291,163.69 (222 156)
11,635.00 233,791
302,798.62 11,635
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