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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de

COTECNA DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Cotecna del Ecuador
S.A. al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias. Los estados financieros de Cotecna del Ecuador S.A. al 31
de diciembre del 2011, fueron auditados por otros auditores de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, cuyo dictamen de
fecha 31 de enero del 2012, contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos
estados financieros. Exclusivamente para fines de comparabilidad las cifras del afio
2011 han sido ajustadas de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad inciuye: digefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréoneas de importancia relativa, ya
sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia gde
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidm y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Cotecna del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos de Enfasis

7. Los estados financieros de Cotecna del Ecuador S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Ecuador de acuerdo a la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compariias para
la adopcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF. El
impacto de la aplicacion por primera vez de la norma es de (US$86.108), Ver Nota
11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Ajustes acumulados por transicion a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF,

Los estados financieros adjuntos han considerado ia NIC 12 I(mpuesto a las
Ganancias, situacion que genera un impuesto diferido activo y pasivo. A la fecha de
este informe la Autoridad Tributaria no se ha pronunciado sobre el tratamiento de
esta partida.

8. El reporte de cumplimiento de obligaciones tributarias Cotecna del Ecuador S A. al

31 de diciembre del 2012, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se
emite por separado. _ / -
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COTECNA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31,2012 Y 2011

(Expresados en dolares de E.U.A))

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activos fijos
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Proveedores y otras cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total pasivo corriente

Jubilacién patronal

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

L"g:s notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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2012 2011
233.791 506.342
565.637 559.249
34.972 32.198
834.400 1.097.789
88.498 81.741
93.199 30.389
1.016.097 1.209.919
288.066 280.950
171.016 203.079
459.082 484.029
90.762 63.578
20.000 20.000
10.000 10.000
6.958 6.858
429.295 625.354
466.253 662.312
1.016.097 1.209.919
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COTECNA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en délares de E.U.A))

Nota 2012 2011

Ingresos por servicios 3.294.530 3.245.553
Costo de servicios (2.083.077) (1.874.947)
Utilidad bruta 1.211.453 1.370.606
Gastos operacionales (1.248.801) (942.547)
Oftros ingresos 261.425 212.6828
Otros gastos 0 (117.788)
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 224 077 522.899
Participacion a trabajadores 10 (34.320) (78.435)
Impuesto a la renta 10 (51.359) (103.940)
Utilidad neta del ejercicio 138.328 340.524
Utilidad neta por accién 6,92 17,03

Lae} nolas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COTECNA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion
Estimacion de cuentas incobrables

Depreciacion

Participacion a trabajadores e impuestos a la renta
Provision por jubilacién

Baja de cartera

Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado y otros
Proveedores y otros

Efectivo neto provisto actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento
(Disminucién) neta en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

[
-
—

2012

138.328 340.524

26.786 0
42.037 30.018
85.749 182.375
27.184 0

0 (4.848)

(33.174)  (142.964)
(63.115) (24.488)
(177.028)  (159.489)
46.767 221.129

(48.794)  (49.533)
(48.794) (49.633)

_ (270.524)  (223.290)
(270.524)  (223.290)

(272.551) (51.694)
506.342 558.036

233.791 506.342

La!; nola§ adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COTECNA DEL ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresadas en dolares de E.UA}

OPERACIONES Y ENTORNQO ECONOMICO

COTECNA DEL ECUADOR S.A. se conslituye mediante escrtura publica, inscrita en
el Registro Mercantil el 4 de noviembre de 1987, Su actividad econdmica principal es
brindar el servicio de inspeccidn, verificacion y certificacién de toda clase de
productios.

Al 31 de diciembre del 2012, el 18% de sus ingresos por inspeccion dependen de un
solo cliente.

La Administracion certifica que se han registrado los ingresos y gastos bajo el principio
de devengado.

A criterio de {a Administracién, no se preve, en estos momentos ninguna situacion gue
pueda afectar el giro del negocio.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de {a Compania hap side preparados de acuerdo a2 Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF de acuerdo a la dltima traduccion al
espanol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucidn No.
08.G.D3C 010 emitida por a Superintendencia de Compadias (publicado en el R.O.
498 del 31.XH.08).

A conlinuacidon se resumen las principales praclicas coniables seguidas por la
Companfiia en ia preparacién de sus estados financieros:

a) Efectivo v equivalentes de efectivg

Para propositos de presentacién del estado de flujos de efective, la Compadia incluye
en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimento s menor a
tres meses o corresponden a valores de glta liquidez.

b)Y Cuentas por cobrar

La Companla realiza permanentemente evaluaciones de la provisibn para ciertas
cuentas de dudoso recaudo. La Administracion cree gue la estimacion con la que se
cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.

¢} Provision para jubilacidon patronal

Las provisiones son registradas en ios resuliados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.



d) Paricipacion a trabajadores

La Compaiia reconoce un pasive y un gasto por participacién a trabajadores del 15%
de utilidad del ejercicio corriente en base a normas legales, por 1o tanio se provisionan
estos valores al cierre del gjercicio.

e) Impuesio a 1a renia y diferide

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta cormiente y
diferido. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible
del aio utilizando la tasa impositiva del 23% (2011: 24%].

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive
basado en el estado de situacion financiera, sobwe las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los esfados financieros.

fy  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando el servicio ha sido prestado y es probable que fluyan 105 recursos
econdmicos en el futuro hacia la empresa,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de crédio: Los activos financieros de ta Compa#fia potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principaimente a ia incapacidad de los
deudores de cumplir con el pago de sus obligaciones a la Compaiia a medida gue
vencen. La Compania evalda continuameante a sus clientes para evitar riesgos en ia
recuperahilidad de los valores por cobrar.

Riesgo de liguidez. E! riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los
fondos necesarios para cumplir con los compromisos de la Compariia, asociados con
fos instrumentos financieros. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiamiento
a través de una adecuada canlidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de cerrar posiciones en el mercado. La Compania cuenta con capacidad
crediticia suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédilo en entidades
financieras de primer orden, en condiciones razonables.

Riesgo de competencia: Posible afectacion por participacion de nuevos competidores
con eslructuras de costos menores y mayores beneficios a clientes, principalmente
con filiales multinacionales.

Riesgo_de mercado hananero:. Dependencia del mercado bananero vy los efectos
relacionados a la demanda del mercado mundial. La Compadia busca desarrollar
lineas de negocios alternativas que disminuyan la dependencia en esta linea de
negocio.




ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de efectivo y equivalenies de efectivo
estéd conformado por:

2012 2011
Caja 14 824 19.113
Bancos 213.712 487.229
Inversiones 5.155 0
____233‘791 E_»p_§;§_42=

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saido de cuentas por cobrar estd conformado
por:

2012 2011
Clientes 439.269 418.653
Companias relacionadas 60.470 44,883
Anticipo proveedores 18.680 4,297
Retenciones de impuestos a la renta 75.874 105.185
Otros 12.629 8.113
Menos
Estimacién para cartera de dudosa recuperacion (41.195) (21.882)

565.637 559.249

Al 31 de diciembre dei 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con compafias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Cotecna Inspection S.A. Ecuador 15.719 11.311
Cotecna Certificagdora Services Ecuador 39.564 27.749
Otras 5187 5823
___ 60470 _44.883

El movimiento de la estimacion para cartera de dudosa recuperacion es la siguiente:

2012 2011
Saldo a inicio del afio (21.882) (26.730)
Provision del ano (26.786) 0
Castigos . 7.473 4.848
Saldo al final del afo _(41.195) (21.882)

Ourante los afos 2012 y 2011, las principales transacciones con compadias
relacionadas fueron ias siguientes:

2012 2011
Gastos por servicios grupo 165.226 60.168
Ingresos por asistencia administrativa 165.465 141.836
Ingresos por asistencia administrativa y comercial 70.261 52.623



PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los proveedores y otras cuentas por pagar estan
compuestos de la siguiente manera:

2012 2011
Proveedores 28.297 7.896
Compafiias relacionadas 78.211 2277
Impuestos por pagar 99.632 159.886
Anticipos a clientes 37.267 38.100
Otras cuentas por pagar 44 659 72.691

288.066 280.950

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar con companias
relacionadas se formaban de Ia siguiente manera:

2012 2011
Cotecna Inspection Geneva 74.388 5.841
Cotecna Inspection S.A. Ecuador 3.554 (3 564)
Ofras 269 0
78211 2277

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de gastos acumulados esta conformado
de la siguiente manera:

2012 2011
Beneficios sociales 59.573 51.484
Participacién trabajadores 34.393 78.435
Vacaciones por pagar 45.928 44602
Otros 31.122 28.558
~__171.016_ _ 203.079_

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania tiene registrada una provision por
jubilacion patronal sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 63.578 0
Ajustes NIIF 63.578
Provision del afio 27.184 0
Saldo al final del afo 90.7@_2_ _63.57i

10
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IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposicicnes legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
an el 23% (2011: 24%).

La conciliacién enire la utilidad segin estados financieros y {a uiilidad gravable, es
COMo sigue:

Utiidad antes de participacion  a

trabajadores & impuestos 224 377 522.885
Participacion a trabajadores (34.380) (78.435)}
ingrescs exentos 0] (10.778)
15% Atribuible a ingresos exentos ) 1.617
Deducciones por personal discapacitado (32.608) (15.831)
Gastos no deducibies 76.857 13.723
Utilidad gravable 234.038 433.085
impuesto a la renta corriente 53.828 103.940
Impuesto a la renta diferido (2.469) 0

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ei capital social suscrite y pagado de i3 Compaiia es de 20.000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Con fecha 11 de mayo del 2012, mediante actz de junta general exiraordinaria
universal de accionisias, se aprueba la cesidn de la totalidad de acciones {100%) que
tienen fas compadias Cotecna inspection S Ay Cotecna S.A (Suiza), a favor de la
compania Cotecna Trade Service S.A.

Con fecha 21 de noviembre del 2012, mediante acta de junta general exiraordinaria
universal de accionistas, se aprueba {a cesién del uno por ciento (1%) de {as acciones
gue tiene la compania Cotecna Trade Service S.A., a favor de e compania colombiana
Cotecna Certificadora Services Limitada.

Peserva leaal

La Ley de Comgpafias requiere gue se transfiera a la reserva fegal por lo menos el
10% de la utilidad nela anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital soctal. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacidn de la Compania, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.CILCPAIFRS.G.11.007 emilida por la Superintendencia de
Compariias el 9 de sepliembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacidn de inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo
de fransicion de aplicacion de las NiiF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a 1a cuenta Resultados Acumulados, como subcuenias.



12.

a) Reserva de capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las perdidas
acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucidn de Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y no puede utihizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas

al liquidarse la Compania.

b) Ajustes acumuiados por transicion a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por Ja transicion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, asi tenemos’

Al 31 de diciembre dei 2011, se incluye en esta cuenta un ajuste por concepto de
aplicacion de NIIF por un monto de (US$86.106).

31/12/2011 01/01/2011
Total Patrimonio de acuerdo a NEC 748.418 641,184
Ajuste del Periodo de Transicion "NEC" a "NIIF"
Cuentas por cobrar (2.227) (2.227)
Otros activos (3-908) (3.908)
Activas fijos (23.474) (23 474)
Cuentas por pagar 7 081 7 081
Jubilaciéon patronal (63.578) (63.578)
Total ajustes iniciales en NIIF "~ (86.108)  (86.106)
Ajustes periodo de transicion “NEC” a “NIIF” 0 0
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 662312 555.078

— ——

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Acuerdos de asistencia administrativa

Con fecha 1 de febrero de 2011, la Compadia renueva el contrato sobre asistencia
administrativa - financiera y comercial con Cotecna Inspection S A Sucursal Ecuador
por un lapso de doce meses a partir de la suscripcién. Al 31 de diciembre del 2012, e
gasto por este concepto asciende a US$165.465 (2011: US$141.836).

Acuerdo de asistencia administrativa y comercial

Con fecha 1 de enero de 2011, la Compania firma un acuerdo de asistencia
administrativa y comercial con Cotecna Certificadora Services Limitada, en el cual se
compromete a prestar asistencia administrativa, técnica y comercial en el
asesoramiento de principios y estrategias de publicidad entre otros. La vigencia del
contrato es de un afo, con la cldusula de renovacion automatica. Al 31 de diciembre
del 2012, el gasto por este concepto asciende a US$70.261 (2011: US$52.623).
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EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidon de estos estados financieros (Febrerc 1, 2013) no se
produjeron eventos, en fa opinion de la Administracién, gue pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados

en los mismos.



