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COTECNA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referenda
a Notas 2010 2009
Ingresos por senvidios prestados 15 2,709,076 2,906,078
Costo de senvidos prestados 15 (1,551,642) (1,745,925)
1,157,434 1,160,152
Gastos de operacin
Adminisirativos 16 ( 88645 ( 1,007139)
Depredadén 6 ( _1360) ( 1200
{ 8se®ms) ( 1,01920)
Udlidad operadional 275,149 140,923
Otros ingrescs o operativos 1017 3138%
Qlros egresos o operativos (131,277 {280,445
Clros ingresos: no operativos, neto 75,740 33,344
Wilidad antes de partidpacién de los empleades en las uilidades
eimpuestn a la renta 354,899 174,267
Partidpaddn de los empleados en las uilidades 10yiz 5,33 ( 40,026)
Impuesto a la renta 13 { 6% ( 5614
Ukilidad neta del afio 233,290 77,537

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de fos estados financieros.

i
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Sr. Famiando Tng. Rina Gonzalez
Repre: nte Legal Contadora General




COTECNA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero de 2009
Ajustes utilidades retenidas

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2009
Utilidad neta del afio

Pago de dividendos. Véase Nota 14.

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Reservas
Capital Resultados

Social de Capital Legal acumulados Total
20,000 9,817 10,000 418,943 458,760
- - - 71,596 71,596
- - - 77,537 77,537
20,000 9,817 10,000 568,076 607,893
- - - 233,290 233,290
- - - (200,000) {200,000)
20,000 9,817 10,000 601,366 641,183

as notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rina GonZalez'
Contadora General



COTECNA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en ddlares estadounidense)

Referencia
abotag 2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afic 233,290 77,537
Més cargos a resultados que no representan movimiento de
de efectiva:
Depreciacién 6 13,640 12,090
Provisién para cuentas incobrables 12 33 5,726
246,963 95,353
Cambios en activos y pasivos:

Disminucién (Incremento) de documentes y cuentas por cobrar 124,909 {104,143)

Disminucién (Incremento) de gastos pagados por anticipado 4,428 (6,331)

Disminucién de otros activos 931 8,119

{Disminucién) Incremento de documentos y cuentas por pagar 28,958 30,519

Increments (Disminucién) de pasivos acurrulados €{ 23,413) {10,013)
Efectivo neto proviste en las actividades de operadién 382,776 13,504
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adidiones netas de activo fijo 6 {62,934) (2,362)
Efectivo neto utiizado en las actividades de inversién {62,934) (2,362)
Flujos de efectivo de las actividades de fi lamient:

Cancelacidn de dividendos 14 (200,000) -

Ajuste utiidades retenidas afio 2008 - 71,596

Disminucién de cuentas por cebrar - cormpaiias y partes relacionadas - 23,113
Efectiva neto (utiizado) provisto por las actividades de financiamiento {200,000} 94,709
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 119,842 105,851

Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del afio

438,194
Efectivo y equivalentes de efective al final del afio 3 558‘036

332,343
438,194

notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Rina Gonzalez ~
Contadora General




COTECNA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

iLa Compaiiia Cotecna del Ecuador S.A. fue constituida en Quito — Ecuador el 21 de octubre de
1997 e inscrita en el Registro Mercantil ef 4 de noviembre de 1997 con un capital suscrito de
S/50,000,000 de sucres. La actividad principal de la Compaiiia consiste en la prestadén de
servicios espedializados de inspeccién, verificacidn y certificacion de toda dase de productos,
bienes muebles e inmuebles, procesos, setvicios, empresas entidades e instituciones, prestar
servicios de disefio e implementacién de sistemas de gestién, analizar y certificar la calidad de
productos varios; asi como, el embarque de mercaderias en contenedores.

£l 26 de octubre de 2001 mediante escritura piiblica autorizada por el Notario Segundo de! cantdn
Quito la Compaiiia convirtié su capital sodal de sucres a ddlares a una tasa de 5/25,000 por US$1,
pasando en esa fecha a ser de US$2,000.

El 15 de marzo de 2006 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia aprobd el
aumento del capital social en la suma de US$18,000, mediante ia capitalizacion de utilidades no
distribuidas en ejercicios econdmicos anteriores, manteniendo al 31 de diciembre de 2010 y 2009
un capita! social de US$20,000. Véase Nota 14.

El 11 de septiembre de 2010, la Administracion cambio el domicilio de la Compaiiia a fa ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas. Este cambio de domicilio fie aceptacdo y aprobado por la
Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion No. SC.1.DICPTE.Q.10.002644 el 30 de
junio de 2010.

Situacion financiera mundial

En el afio 2010, la situacidn financiera global ha evidendado una reactivacidn alentadora y se
estima que la economia global cerrard con un crecimiento del 3,5% en las principales economias
del mundo. No obstante se cree que el afio 2011 serd un afio de continuidad y se espera que o
ocurride en la economia durante el afio 2010 se repita en el 2011, debido a la lentitud y
complejidad de la recuperacidn. En Ecuador, el estado fue el motor principal de la economia, la
creacién del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS), genera expectativas
relacionadas con el aumento de ia oferta de créditos productivos principalmente para el area de la
construccidn y se espera que €l efecto en la generacién de empleo sea positivo. Por otra parte,
debido a los efectos residuales de las recesiones que soportaron las grandes potencias de América
y Europa, las exportaciones de productos no petroleros se vieron disminuidas. La Administracion de
la Compafiia considera que la crisis financiera mundial antes indicada, no ha originado impactos
significativos en sus operaciones por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010; sin embargo las
ventas del afio disminuyeron aproximadamente con refacién a las originadas en el afio 2009 en 8%
(en el 2009 y 2008 en aproximadamente el 59%).

El 29 de diciembre de 2010 fue publicado en el registro oficial el Cadigo Organico de la Produccion
el mismo que entre otros aspectos establece nuevos tratamientos en relacidn a: i) se establece la
forma de calcular el salario digno mensual, i) se establecen “zonas de desarmolio econdmico”, iii)
es establece la obligacion tributaria aduanera, iv) se incorpora la deduccion adicional del 100% de
gastos capaditacién técnica, mejora en la productividad, gastos de viaje para acceso a mercados
internacionales, entre otros v, v) se reduce la tarifa de impuesto a la renta a partir del afio 2011
hasta llegar al 22% en et afio 2013.
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b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todo el afio, a
menos que se indique lo contrario.

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) y estan basados en el costo histdrico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracidn de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.2004 del 21 de agosto de
2006 determind que las compafiias bajo su control debfan adoptar las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
Resolucion ADM No. 08199 def 3 de julio de 2008, ratificd dicha fecha de aplicacion. Sin
embargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resoiucion No. 08.G.DSC la Superintendencia
establecié un nuevo cronograma de aplicacién obligatoria, en & caso de Cotecna del Ecuador
S.A. se debera adoptar las NIIF a partir del afio 2012 y su periodo de transicién serd el afio
2011.

En ésta dltima Resolucién se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
estaran vigentes hasta la fecha en que las compafiias adopten las NIIF segidn el cronograma
antes mencionado.

En diciembre de 2009, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006
emite el instructivo complementario para la implementacidn de las NIIF, ¢l cual, entre otros
aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabifidad — IASB, siguiendo el
cronograma de implementacién antes sefialado,

Finalmente, la Superintendencia de Compaiiias establecid como Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES) a las Compaiifas: a) cuyas ventas sean menores a 5 miliones de délares, b) cuyos
activos totales sean menores a 4 millones de ddlares y ¢) que tengan menos de 200 empleados.
Adicionalmente se dejo abierta la posibilidad de implementar las NIIF version completa a las
compaiiias que segun esta definicion hayan sido catalogadas como PYMES.

Actualmente la Administracion de la Compafiia estd analizando las posibles estrategias a seguir
para cumplir con este requerimiento de la Superintendencia.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible en caja, y los depodsitos en bancos a ia vista. Véase Nota 3.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuentas y documentos por cobrar
{ientes

Se presentan a su valor nominal menos los cobros efectuados. Los saldos pendientes de cobro
no generan intereses.

: fias relacionad
Se originan sustancialmente por servicios prestados, los cuales se registran al valor razonable a

la fecha de la transaccion el mismo que es equivalente al valor nominat detallado en la factura.
Estas cuentas por cobrar no generan intereses y su plazo de vencimiento es de 30 dias.

Otras cuentas por cobrar

Comprenden saldos de préstamos por cobrar a empleados, anticipos a proveedores y otras
menores.

Deterioro

Se constituye una provision con cargo a los resultados det afio, para cubrir €l deterioro en las
cuentas y documentos por cobrar a clientes, en base a las probabilidades de recuperacién.

Gastos pagados por anticipado

Son desembolsos para la adquisicion anticipada de servidos que se muestran al costo historico
neto de su amortizacidn la cual se registra con cargo a los resultados del periodo, durante el
periodo durante el cual la Compaiiia recibe los beneficios de la adquisicion.

Activo Fijo

Se muestra al coste histérico o valor ajustade y convertido a doleres de acuerdo con lo
establecido en ta NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la deprediacién acumulada de los elementos vendidos ¢ retirados se
descargan de fas cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,

La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

El monto neto del activo fijo no excede su valor de utilizacion econdmica.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores se encuentran registradas al valor nominal de la factura,
las cuales no devengan intereses.

Los anticipos de clientes estan registrados al valor nominal y seran compensados con la
facturacién a los clientes en el corto plazo.

3
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Jubilacion patronal y desahucio

Las regulaciones laborales en el Ecuador establecen un benefido jubilatorio para los
trabajadores. La provisidn por jubilacidn patronal se la determina con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, y se provisiona con cargo a los resultados
del ejercicio con base en el método de unidad de crédito proyectada. Durante el afio 2010 la
Compafiia recibié el estudio de jubilacion patronal que estimé un saklo de provisién de
US$46,609 al 31 de didembre del 2010 para todos los trabajadores, los cuales tienen menos de
5 afios de servicios, sin embargo, debilo a la alta rotacion de personal y considerando su efecto
no material sobre los presentes estados finandieros decidié no registrar dicho efecto.

De acuerdo con la legislacién actual vigente, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador 0 por el trabajador, e empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima remuneracién mensual por
cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de
diciembre de 2010, dichos pasivos, incluidos en el estudio actuarial mencionado en el parrafo
anterior, ascienden a US$10,995, sin embargo considerando su efecto no material sobre los
presentes estados financieros la Compafifa decidid no registrar este efecto.

Participacién de los empleados en las utilidades

De acuerdo al Cddigo de Trabaijo, la Sucursal debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de
la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado en el periodo
que ocurre la obligacién contra las cuentas de resultados del afio, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Provision de impuesto a la renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Este impuesto es registrado en el periodo que ocurre la obligacién contra
las cuentas de resultados def afio. Véase Notz 13.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el confribuyente. Al 31
de diciembre de 2010 y 2009, la Sucursal utilizo la tasa del 25% para cakular su impuesto a la
renta a pagar.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por comeccion de brecha
entre inflacién y devaluacion de las cuentas de capital y reserva originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo de
2000.

Fl saldo acreedor de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al derre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios o
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para ka distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al liquidarse [a
Compafiia.

@
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafifas, de las utilidades anuales se debe apropiar por o menos el
10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social
suscrito. La Reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos por los servicios de inspeccidn y verificacion se reconocen en el estado de resultados
cuando el servicio ha sido prestado y no subsisten incertidumbres significativas relativas a ia
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados al servicio.

Los costos cosresponden principalmente a los sueldos y beneficios de ley pagados a los
inspectores y los gastos de viaje para realizar inspecciones. Los cuales se registran en los
resultados en la medida en que $e incurren.

Gastos

Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.

NOTA 3 -~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:
2010 2009
Efectivo en caia 31,542 (1) 2,651
Banco de la Produccion S.A. Produbanco (2) 491,492 382,319
Banco Pichincha C.A. (2) 35,002 53,224
558,036 438,194

{1) Incluye USD$28,917 que corresponden sustancialmente a recaudaciones, por recuperacidn
de cuentas por cobrar, las cuales quedaron pendientes de depositar a la fecha de cietre de
los estados financieros.

{2) Incluye principalmente los depdsitos en cuentas corrientes sobre las cuales no existen
restricciones y no generan intereses.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar - Clientes al 31 de dicdembre de 2010 y 2009 se
detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

(Continuacion)
2010 2009
Clientes locales (1) 304,739 409,857
{-) Provisidn para cuentas incobrabtes (2) (26,730) (26,697)
278,009 383,160

(1) Incluye principalmente facturas por cobrar por servicios prestados, cuyo vencimiento es de
corto plazo.

(2) Véase Nota 2 ¢); y movimiento de provision en Nota 12.

NOTA 5 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la composicion de los gastos pagados por anticipado es la
siguiente:

2010 2009
Inventario de suministro de oficina y operativos 6,498 1,813
Seguros prepagados 1,970 1,485
Viajes prepagados 307 214
Otros gastos anticipados 5,358 14,349
14,133 18,561
Véase Nota 2 d).
NOTA 6 - ACTIVO FIJO, NETO
Composicion;
Tasa anual de
depreciacion
2010 2009 %
Vehiculos 23,958 11,038 20
Muebles y enseres 3,317 2,452 10
Materigles y equipos 53,871 20,290 10
Instalaciones y equipos de oficina 23,559 23,734 10
Equipos de computacion 11,940 38,370 33
116,645 95,884
Menos: Depreciacidn acumulada (1) ( 30,945) ( 59,478)
85,700 36,406
©




NOTA 6 - ACTIVO FIJO, NETO
(Continuacion)

Movimiento del afo:

20i0 2009
Saldc al 1 de enero 36,406 46,134
Adiciones, netas 62,934 (2) 2,362
Depreciacion dei afio (13,640) {12,090}
Saldo al 31 de diciembre 85,700 36,406

(1) Durante el afio 2010, la Administracion realizd un inventario fisico de activos filos y
procedid a dar de baja aquelios bienes que habian concluido su vida Util por US$42,173.

(2) Corresponde principalmente a compras de materiales y equipos por US$33,937, vehiculos
por US$18,920 y equipos de computacion por US$9,168.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
Composicion:

2010 2009
Depdstos en garantia edificio (1) 14,669 14,873
Garantias varias - 727

14,669 15,600

(1) Incluye prindpalmente depdsitos en garantia, por & alquiler de las oficinas del Edificio La
Previscra, Edificio Titanium y otros depositos en garantia por alrededor de US$7,285 (2009:
US$7,200), US$1,040 (2009: US$1,800) y US$6,344 (2009: US$5,873), respectivamente.

NOTA 8 - PROVEEDORES

Composicion:
2010 2009

Smartcargo Sokiciones Integrales 22,554 -
Conecel 6,216 -
Mauricio Contreras Calle 2,260 -
Start group Ca. Utda. 1,058
Otros 38,198 42,152

Total proveedores (1) 70,286 42,152

(1) Estas cuentas por pagar tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan

intereses.

NOTA 9 - PROVISIONES POR PAGAR

Composicion:

(véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - PROVISIONES POR PAGAR

{Continuacion)
2010 2009

Demanlas laborales (1) 18,025 29,500
Bonos (2) 14,780 7,507
Auditoria 4,375 8,887
Capacitacion y otros 2,248 2,605
Publicidad 1,000
Reclamo de clientes - 14,742

40,428 63,241

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a provision para cubrir las demandas de
&x empleaos.

{2) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponden a bonificaciones anuales por pagar a
los ejecutivos de la Sucursal, por cumplimiento de objetivos definidos por la Casa Matriz.

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:
2010 2009
Beneficios sociales
Vacaciones por pagar 48,695 54,039
Décimo tercer sueido 7,273 9,997
Décimo cuarto sueldo 38,849 31,516
Aportes al IESS 24,050 30,283
Fondos de reserva 3,613 4,117
122,480 129,952
15% participacion de empleados en las utiidades 53,233 40,026 (1)
175,713 169,978

(1) El gasto de participacidn de empleados en las utitidades difiere de aquei que resultaria de
aplicar la tasa del 15% a la utitidad antes de la participacion de los empleados en las
utilidades e impueslao a la renta, debido a ciertos gastos no deducibles para este propdsito,
Véase Nota 12, asf como Nota 2 h).

NOTA 11 - IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:
2010 2009
Impuesto a la renta (1) 68,366 56,704
VA por pagar generado en ventas (2) 22,136 24,606
Retenciones en ka fuente IVA e Impuesto a & renta (2) 12,928 51,268
103,430 132,578

(1) Véase nota 13.

(2) Estos valores fueron cancelados en enero de 2011 para el afio 2010 y en enero de 2010 para
el afio 2009S.

®




NOTA 12 - PROVISIONES

Véase movimiento y composicién a continuacion:

Saldos al Pagos yfo Saldos al

inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2010
Provisién para cuentas incobrables 26,697 33 - 26,730
Beneficios sociales (1) 129,953 369,075 ( 376,548) 122,480
Participacion laboral 40,026 53,233 40,026} 53,233
Impuesto a fa renta 56,704 68,366 ( 56,704) 68,366
Afio 2000
Provisién para cuentas incobrables 23,688 5726 2,717) 26,697
Beneficios sociales (1) 98,299 322,85 ( 291,203) 129,952
Participacidn laboral 51,409 40,026 ( 51,409) 40,026
Impuesto a la renta 72,830 56,704 ( 72,830) 56,704

(1) Incluye sustancialmente vacaciones por pagar US$48,695 (2009: US$54,039), décimo
tercer sueldo US$7,273 (2009: US$9,497), décimo cuarto sueldo por US$38,849 (2009:
US$31,516), fondos de reserva por US$3,613 (2009: US$4,117) y aportes al IESS por
US$24,050 (2009: US30,284).

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros fa Compatfiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucidn. De acuerdo con lo establecido en e articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de
la Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronundamiento previo
caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de dedlaracion, en que la Ley exija determinacion
del sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubieran declarado en todo 0 en parte; y (iii} en un afio cuando se trate
de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacidn de tales actos. Los afios abiertos a revision fiscal son los afios 2008
a 2010,

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento af Registro Oficial No. 494 del 31 de
didembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adiconalmente, dwrante el afio 2008 la nomativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Intemas (SRI) en la que resolvid que fos requisitos para la presentacion
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién (nicamente para las operaciones
con partes relacionadas domidiliadas en e exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la Aplicacién de la
Ley Organica de Régimen Tributario Intemno (RLORTI), publicado en el Registro Oficial del 15 de
Mayo de 2008 establedd de manera adicional que se considera parte relacionada cuando una
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% ¢ mas de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otro tipo de operadiones, con una persona natural 0 sociedad,
domiciliadas o no en el pais.

La Administracidn de la compafiia manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y debido a que los montos de dichas transacciones no superan los
limites establecidos por el organismo de contro, considera que no est3 obligada a presentar este
informe para los afios 2010 y 2009.

Otros asuntos

En diciembre de 2009 se publicd la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero de 2010, por
la que, entre otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% e impuesto a las salidas de divisas, se
grava con impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraiscs fiscales, se modifica la determinacion de! anticipe de impuesto a la
renta considerandolo como un impuesto minimo, se grava IVA tarifa 12% a la importacién de
servicios, se grava con IVA tarifa 12% el papel periddico, periddico y revistas, asi como los
derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

Remesas de dividendos al exterior

De acuerdo con la Decisidn 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera directa, subregional 0 neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente,

Condiliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al 31
de diciembre de 2010 y 2009:

2010 20
Utildad antes de impuesto a b renta 237,697 174,267
Mas: Gastos no deducibles 117,193 92,573
Utiidad antes del 15% de participacidn de los empleados en ks utiidades 354,890 266,840
{-) Patichacitn de los empleados en ias utidades (53,233) (40,026)
{-) Otras deducciones {28,189)

Utiidad gravabie 273,469 226,814

Impuesto a b renta causado 68,366 56,704

Impuestos por cobrar
2010 2009
Retenciones en b fuente clentes locales 104,641 106,587
Retenciones en B fuente clentes exterior 344 -
104,985 106,587

(10)




1

1

L I N I R R B B B B

1

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

La composicidn accionaria del capital pagado at 31 de diciembre de 2010 y 2009 de la Compafiia se
encuentra constituida por 20,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de un
ddlar cada una, tal como su muestra a continuacion:

Nimero de Valor Valor de las
_acciones  Nominal acciones %
Cotecna Inspection S.A, 19,999 $1 $ 19,999 99.99
Cotecna S.A. i $1 $1 0.01
20,000 $ 20,000 100%

£l 20 de didembre de 2010, la Junta General de Accionistas decidié cancelar dividendos provenientes
del afio 2009 a los accionistas de la Compafila por US$200,000. Véase estado de cambios en el
patrimonio.

NOTA 15 — INGRESOS Y COSTOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicidn:
2010 2009
Ingresos por setvicios (1) 2,688,286 2,835,067
Ingresos provenientes del grupo 20,790 71,011
2,709,076 2,906,078
Menos:
Costo de servicios prestados (2) (1,551,642) (1,745,925)
1,157,434 1,160,152

(1) Servicios provenientes principalmente de inspecciones locales. Véase Nota 211).

{2) Corresponde principaimente a costos por inspectores por 15$1,400,749 (2009:
US$1,485,059) y otros costos menores por US$ 150,893 (2009: US$260,866).

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:

2010 2009
Némina y Beneficios sociales 580,480 705,980
Arriendos 82,585 94,918
Gastos de viajes 63,003 66,503
Gastos de telecomunicacion 6,260 40,427
Honorarios 51,574 33,845
Materiales y suministros de oficina 22,471 28,714
Reperaciones y mamntenimientc 14,849 26,034
Otos 47,423 10,718

868,645 1,007,139

(1)
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NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Los saldos en cuentas por cobrar y por pagar con compaitias y partes relacionadas al cierre del afio

2010 y 2009 son:
Saldos por cobray 2010 2009
Cotecna Inspection S.A, Geneva - COINS (1) - 44,132
Cotecna Inspection S.A., Ecuador 12,173 -
Cotecna Inspection S.A., Argentina 5511 -
Cotecna Servidios Lida. Brazil 3,870 -
Sino - Swiss Inspection Company 2,400 -
Cotecna Quality Resources Inc. Ecuador 1,833 -
Cotecna Inspection Chile 50 -
25,837 44,132
Saldos por pagar 2010 2009
Colecna Inspection S.A., Ecuador 16,638 -
Cotecna Inspection S.A., Genova 5,530 -
Cotecna Certificacion Lida, Colombia 1,934 ~
24,102 -

(1) Este monto se genera principalmente por la compensacién de cuentas que realizd fa Compafiia
durante e} periodo 2009 con ej resto de sus partes relacionadas, debido a que Cotecna

Inspection S.A., Geneva — COINS asumid dicha obligacién.

Estos montos se deben principalmente a las transacciones con partes relacionadas efectuadas

durante el afio 2010 y 2009:
2010 2009
Ventas
Cotecna Inspection S.A. - 227,960
Cotecna Inspection S.A. {Geneve) 709 74,910
Cotecna Inspection Argentina S.A. 18,071 24,201
Cotecna del Peru S.A. 1,290 4,953
Cotecna Quality Resources Inc, - 4,282
Catecna Servicos Ltda, - 1,486
Cotecna Certificadora services - 490
Cotecna Inspection Inc. - 225
Cotecna Certificadora Ltda. Colombia 300 -
Cotecna Inspection Chile S.A. 300 180
Cotecna Inspection Inc. Miami 120 150
20,790 338,837
Owros gastos
Cotecna Inspection (Ecuador) SA, Ecuador 129,086 {151,594)
Cotecna Inspection SA, Geneva - COINS 1,973 (74,105)
Cotecna Quality Resources Inc, Ecuador 218 (4,282)
Cotecna del Peru SA, Peru - (1,457)
Cotecna Inspeccion Argentina, Argentina - (216)
Cotecna Certificadora Lid, Colombia - (35)
131,277 (231,689)
Otros Ingresos
Cotecna Inspection (Ecuador) SA, Ecuador 136,599 151,844
Cotecna Inspection SA, Geneva - COINS 11,689 74,105
Cotecna Quality Resources Inc, Ecuador 37,707 4,282
Cotecna del Peru SA, Peru 1,888 1,457
Sino Swiss Inspection Company 2,400 -
Cotecna Services Lvda. Brazil 3,869 -
Cotecna Inspeccion Argentina, Argentina - 216
Cotecna Certificadora Ld, Colombia - 35
194,152 231,939

(12)




N

e e B e B

]

NOTA 17 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion) '

Las transacciones con partes relacionadas son efectuadas en iguales témminos y condiciones que
con terceros, ho generan intereses y su vencimiento es mensual.

NOTA 18 - COMPROMISOS
Acuerdo de Asistencia Administrativa

En enero 1 de 2010, Ia Compaiifa firmo con Cotecna Quality Resources S.A., Sucursal Ecuador un
Acuerdo de Asistencia Administrativa.

El objetivo de este Acuerdo es la prestacion de parte de Cotecna del Ecuador S.A., a través de su
personal, de conocimientos y experiencia, a Cotecna Quality Resources S.A., Sucursal Ecuador,
incluyendo asistencia administrativa y comerdial en el drea Administrativa y Técnica, asi como en
Marketing.

Los honorarios pactados entre las partes son de US$20,000 anuales, mas IVA, los cuales seran
facturados mensualmente en proporcién a este honorario anual.

La vigencia de este contrato es de un afio a partir del 1 de enero de 2010 y si antes del
vencimiento de este plazo 0 a su vencimiento, ninguna de las partes manifestare al otro su deseo
de no renovar este contrato, este se renovara automaticamente por periodos anuales.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de marzo
de 2011), no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados finandieros que no se hayan revelado
en los mismos.

(13)




