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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

COTECNA DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2010

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Cotecna del Ecuador S.A. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La preparacion y presentacién razonable de ios estados financieros con sus notas explicativas de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Esta responsabilidad incluye implementar y mantener mecanismos de control interno
gue aseguren la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de tal forma que
se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y
aplicar las politicas contables consistentes con las normas contables vigentes en el Ecuador, asi
como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Excepto por o que se discute en el parrafo 4 siguiente, llevamos a cabo nuestra
auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién errénea de importancia
relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en
gran medida del juicio del auditor e induyen la evaluacion de los riesgos de representacién errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad
de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asl como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
COTECNA DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2010

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2009, no ha obtenido un calculo, con base actuarial practicado
por peritos independientes, para determinar el monto de la provisidn para renuncia voluntaria
(desahucio) y jubilacién patronal, en consecuencia debido a la falta de documentacion, y a que no
nos fue posible cuantificar el efecto de este asunto, no estamos en condiciones de opinar sobre la
razonabilidad de los saldos y transacciones, ni de los eventuales efectos contables, tributarios y de
otra indole que puedan tener esta situacién sobre los estados financieros adjuntos.

En nuestra opinién, excepto por los eventuales efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la
limitacion en el alcance de nuestro trabajo descrita en el parrafo 4 anterior, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Cotecna del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resuitado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de contabilidad.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn, hacemos mencién a la Nota 16 a los estados financieros, al 31 de
diciembre de 2009, en donde se describe que la Compaifila mantiene saldos por cobrar con
compafias y partes relacionadas por US$44,132; adicionalmente, durante 2009 efectud
transacciones con dichas companiias que representaron ingresos y costos para la Compaiiia, cuyos
montos se exponen en la mencionada Nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con
compafilas y partes relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion
financiera v los resultados de las operaciones de la Compafiia.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

MC
No. de Regi;o en

la Superintendendia
de Compaiiias: 696 Registro # 0.17679




COTECNA DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo 2 Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4
Compafifas y partes relacionadas 16
Impuestos y retenciones
Empleados
Otros
Gastos pagados por anticipado 5
Total del activo corriente
ACTIVO FDDO 6
OTROS ACTIVOS 7
Total def activo

2009

438,194

383,161
44,132
106,587
3,837
8,379

546,096

18,561

1,002,850

36,406
15,600

1,054,856

Referencia
rimoni a Notas
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 8
Impuestos y retenciones 10
Anticipo de clientes
Pasivos acumulados 9

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas Jkplicativas nexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros

i

—]
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Sr.|Fern E]
Rep! nta@

adate 5

Ing. Rina Gonzalez
Contadora General

2009

135,677
132,578
39,014

307,268

139,695
446,963

607,893

1,054,856
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COTECNA DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009
Ingresos por servicios prestados 14 2,906,078
Costo de servicios prestados 14 (1,745,925)
1,160,152
Gastos de operacion
Administrativos 15 ( 1,007,139)
Depreciacion 6 12,090
(1,019,229
Utilidad operacional 140,923
Otros ingresos no operativos 313,889
Otros egresos no operativos (280,545)
Otros ingresos (egresos) no operativos, neto 33,344
Utilidad antes de participacion de los empleados en las utilidades
€ impuesto a la renta 174,267
Participacion de los empleados en las utilidades 9y 12 ( 40,026)
Impuesto a la renta 12 ( 56,704)
Utilidad neta del afio 77,537

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

R

Tl Lot #

Sr.tje Ing. Rina Gonzélez
Représentanteegal Contadora General



COTECNA DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reservas
Resultados
Capital Social Especial Legal acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 20,000 9,817 10,000 418943 458,760
Ajustes utilidades retenidas afio 2008 - - - 71,596 71,596
Utilidad neta del afio - - - 77,537 77,537
Saldo al 31 de diciembre del 2009 20,000 9,817 10,000 568,076 607,893

Las|notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Rina Gonzalez
Contadora General



COTECNA DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares estadounidense)

Referencia
a Notas 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 77,537
Mas cargos a resuitados que no representan movimiento de
de efectivo:
Depreciacion 6 12,090
Provisidn para cuentas incobrables 11 5,726
95,353
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (61,628)

Impuestos y retenciones (39,172)

Gastos pagados por anticipado (6,331)

Empleados y otros (3,343)

Otros activos 8,119

Documentos y cuentas por pagar 30,519

Pasivos acumulados (10,013)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 13,504
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones netas de activo fijo 6 (2,362)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (2,362)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Ajuste utilidades retenidas afo 2008 71,596

Disminucion de cuentas por cobrar - compafiias y partes relacionadas 23,113
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 94,709
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 105,851
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 332,343
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 438,194

notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Rina GonzZalez
Contadora General




COTECNA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

La Compaiiia Cotecna del Ecuador S.A. fue constituida en Quito — Ecuador el 21 de octubre de
1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de noviembre de 1997 con un capital suscrito de
$/50,000,000 de sucres. El 26 de octubre del 2001 mediante escritura publica autorizada por el
Notario Segundo del cantén Quito la Compafiia convirtié su capital social de sucres a délares a una
tasa de S/25,000 por US$1, pasando en esa fecha a ser de US$2,000.

Movimiento patrimonial

El 15 de Marzo del 2006 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia aprab¢ el
aumento del capital social en la suma de US$18,000, mediante la capitalizacién de utilidades no
distribuidas en ejercicios econdmicos anteriores, manteniendo al 31de diciembre de 2009 un
capital social de US$20,000. Véase Nota 13.

Activi rinci

De acuerdo al extracto emitido el 21 de octubre de 1997 la actividad principal de la Compaiia
consisten en la prestacién de servicios especializados de inspeccién, verificaciones y certificaciones
de toda clase de productos, el embarque de mercaderias a contenedores, buques y otros medios
de transporte.

Situacién financiera mundial

En el afio 2009, la situacién financiera global ha evidenciado una lenta reactivacion, luego de la
crisis econdmica mundial que ha afectado la economia del pais principalmente en lo relacionado a;
la disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago
de dertos tramos de deuda externa publica, incremento en el gasto corriente; e importante déficit
presupuestario aln sin fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais
entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion,
calificacién del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad econdmica del pais y, por ende,
disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. En lo que respecta a la compaiiia la indicada
situacion ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones, ias que reportan una disminucion
en los resultados netos entre el 2008 y 2009 de aproximadamente el 59%.

A la fecha de este informe no es posible prever la evolucién futura de la crisis econdémica global o
su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudieran tener en la situacién
financiera y rentabilidad futura de la Compaiiia.

El afio terminado el 31 de diciembre de 2009 es el primer afio de revision de Auditoria de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan

a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todo el afio, a menos que se
indique lo contrario.



b)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) ‘

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses) mediante pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra 1a elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos ¥ en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.2004 del 21 de agosto del
2006 determiné que las compafiias bajo su control debian adoptar las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
Resolucién ADM No. 08199 del 3 de julio del 2008, ratificé dicha fecha de aplicacion. Sin embargo,
el 20 de noviembre del 2008 mediante Resolucién No. 08.G.DSC la Superintendencia establecié un
nuevo cronograma de aplicacion obligatoria, el cual se menciona a continuacién:

. A partir del 1 de epero del 2010: tas Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley

de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria
externa. (Periodo de transicion: 2009).

. A partir del 1 de epero del 2011: Las Compaiilas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las holding o las tenedoras de
acciones, las compafiias estatales y de economia mixta, y la sucursales de compafiia
extranjera. (Periodo de transicion: 2010).

. A ir del 1 nero del 2012: Todas las demds compaiiias que no sean consideradas en
los dos grupos anteriores. (Periodo de transicion: 2011). Cotecna del Ecuador S.A. se
encuentra en este grupo por lo que a partir del 1 de enero del 2012 adoptard de acuerdo a
esta resolucion las NIIF para la elaboracidn de sus estados financieros.

En ésta ditima Resolucién se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) estaran

vigentes hasta la fecha en que las compafiias adopten las NIIF segln el cronograma antes
mencionado.

A mencs que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

Para efectos de preparacion de estados financieros comparativos se han realizado ciertas
reclasificaciones en los estados financieros del afio 2009.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

Incluye el efectivo disponible en caja, y los depésitas en bancos a la vista. Véase Nota 3.

@)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Documentos Yy cuentas por cobrar — Clientes y Provision para cuentas incobrables -

Las cuentas por cobrar clientes representan los servicios realizados, y se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados, Los saldos pendientes de cobro no generan intereses.

La Compaifiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que
puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a un andlisis de la

antigliedad de las mismas; y se disminuye por los castigos de {as cuentas consideradas
irrecuperables.

Gastos pagados por anticipado -

Representan principalmente las primas de seguros, y se muestran al costo histérico neto, menos la
correspondiente amortizacién la cual se registra con cargo a los resultados del afio, durante el
plazo de vigencia de las pdlizas.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertidos a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seg(n carresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Participacidn de los empleados en las utilidades —

De acuerdo al Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado en el periodo que
ocurre la obligacidon contra las cuentas de resultados del afio, con base en las sumas por pagar
exigibles. Véase Nota 9.

Provision de impuesto a la renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Este impuesto es registrado en el periodo que ocurre la obligacion contra las
cuentas de resultados del afio. Véase Nota 12.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
compaiiia utilizd la tasa del 25% para calcular su impuesto a la renta a pagar.

Reserva legal ~

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, de las utilidades anuales se debe apropiar por lo menos el
10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

suscrito. La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La Compafiiia no ha constituido durante el afio

2009 reserva legal, por cuanto los niveles del saldo al inicio del aiio representa el 50% del capital
social suscrito.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por los servicios de inspeccién y verificacion se reconocen en el estado de resultados
cuando el servicio ha sido prestado y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados al servicio.

Gastos -

Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.

Uso de estimaciones —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requiere que la Administracién de la Compafifa realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados

financieros.  Los resultados podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias
eventualmente podrian ser significativas.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2009
Efectivo en caja 2,651
Produbanco S.A. 382,319
Banco del Pichincha C.A. 53,224
438,194

NOTA 4 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar —~ Clientes al 31 de diciembre del 2009 se detallan
a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

Q)



NOTA 4 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

(Continuacion)

2009
Clientes locales (1) 409,858
(+) Provision para cuentas incobrables (2) (26,697)

383,161

(1) Incluye principalmente facturas por cobrar por servicios prestados, cuyo vencimiento es de
corto plazo.

(2) Véase Nota 2 c); y movimiento de provision en Nota 11.

NOTA 5 — GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre la composicidn de los gastos pagados por anticipado es la siguiente:

009
Seguros prepagados 1,485
Inventario de suministro de oficina y operativos 1,813
Viajes prepagados 914
Otros gastos anticipados 14,349
18,561
Véase Nota 2 d).
NOTA 6 — ACTIVO F1JO
Composicién:
Tasa anual de
depreciacién
2009 %
Vehiculos 11,038 20
Muebles y enseres 2,452 10
Materiales y equipos 20,290 10
Instalaciones y equipos de oficina 23,734 10
Equipos de computacion 38,370 33
95,884
Menos: Depreciacion acumulada ( 59,478)
36,406

()



NOTA 6 - ACTIVO FIJO
(Continuacion)

Movimiento del afio:

2009
Saldo al 1 de enero del 2009 46,134
Adiciones, netas 2,362
Depreciacion del afio (12,090)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 36,406
NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
Compaosicién:
2009
Depdsitos en garantia edificio (1) 14,873
Garantias varias 727
15,600

(1) Se debe principalmente a los dep6sitos en garantia por el alquiler de las oficinas del Edificio

la Previsora, Edificio Titanium y depdsitos varios en garantia de arriendo por US$7,285,
US$1,800 y US$5,788 respectivamente.

NOTA 8 — PROVEEDORES

Composicion:
2009
Pravisiones (1) 63,241
Aportes al IESS 30,284
Otros menares 42,152
135677

(1) Representan principalmente estimaciones por provisiones por litigios, reclamos de clientes,

auditoria, bonos gerenciales y publicidad por aproximadamente US$29,500, US$15,000,
US$8,880, US$7,500 y US$2,600, respectivamente.

NOTA 9 ~ PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS
(Continuacion)

Beneficios sociales
Vacaciones por pagar
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondo de reserva

15% participacion de empleados en las utilidades (1)

2009

54,039
9,997
31,516

99,669

4,117

40,026
139,695

(1) El gasto de participacién de empleados en las utilidades es de US$40,026, el cual difiere de
aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de la participacién de los

empleados en las utilidades e impuesto a la renta, debido a ciertos gastos no deducibles
para este proposito, Véase Nota 12, asi como Nota 2 f).

NOTA 10 - IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:

2009
Impuesto a la renta (Véase Nota 12) 56,704
IVA por pagar generado en ventas 24,606
Retenciones en la fuente IVA e Impuesto a la renta (1) 51,268
132,578
(1) Estos valores fueron cancelados en febrero del 2010.
NOTA 11 - PROVISIONES
Véase movimiento y composicion a continuacion:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afio  Incrementos  _utilizaciones final del afio
Afio 2009
Provisidn para cuentas incobrables 23,688 5726 ( 2,717) 26,697
Beneficios sociales 98,299 292572  ( 291,202) 99,669
Impuesto a la renta 72,830 56,704 (  72,830) 56,704

@



NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Compatiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucion. De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de
la Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion
del sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar fa
declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y (jii) en un afio cuando se trate
de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado

desde la fecha de notificacion de tales actos. Los afios abiertos a revision fiscal son los afios 2007
a 2009,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s lenght para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el
Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorpordé a la legislacion
tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente, durante el afio
2008 la normativa fue modificada mediante Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25
de abril del 2008 en el Registro Oficial No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que
resolvié que los requisitos para la presentacién de informacién con referencia a dicha normativa
tiene relacién Unicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a U5$5,000,000. Posteriormente,
el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (RLORTI),
publicado en el Registro Oficial del 15 de Mayo del 2008 establecid de manera adicional que se
considera parte relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada 0 no en el
Ecuador, realice el 50% 0 mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de
operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliadas o no en el pais. El indicado estudio
debe de ser remitido hasta el mes de junio del 2010 conforme al noveno digito del RUC.

La Administracion de la Compaiila manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior en el mismo periodo fiscal cuyo monto acumulado superen los
US$5,000,000, y que las relaciones con sus clientes y proveedores tanto en el exterior como
locales son recurrentes pero que no alcanzan la base para la presentacién de dicho informe, por lo
que, amparado en el criterio de sus asesores tributarios respecto de la aplicabilidad de las normas
tributarias considera que esta exenta de la presentacion de este informe para el afio 2009.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicd la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero del 2019,
por la que, entre otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salidas de divisas,
se grava con impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales
asi como los remitidos a paraisos fiscales, se modifica la determinacion del anticipo de impuesto a
la renta considerdndolo como un impuesto minimo, se grava IVA tarifa 12% a la importacién de
servicios, se grava con IVA tarifa 12% el papel periddico, periddico y revistas, asi como los
derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Remesas de dividendos al exterior -
De acuerdo con la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion

extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al

exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente.

Conciliacién tributaria - contable

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar Ia tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a lo
siguiente:

2009

Utilidad antes de impuesto a la renta 174,267
Mas: Gastos no deducibles 92,573
Utilidad antes del 15% de participacion de los empleados en las utilidades 266,840
(-) Participacion de los empleados en las utilidades (40,026)
Utilidad gravable 226,814
Impuesto a la renta ' (56,704)
NOTA 13 - CAPITAL ASIGNADO

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2009 de la Compafila se
encuentra constituida por 20,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de un
ddlar cada una.

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2009 es el siguiente:

Ndmero de
acciones %
Cotecna Inspection S.A. 19,999 100%
Cotecna S.A. 1 0%
20,000 100%

NOTA 14 —- INGRESOS Y COSTOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 14 — INGRESOS Y COSTOS POR SERVICIOS PRESTADOS

{Continuacion)
2009
Ingresos por servicios (1) 2,835,067
Ingresos provenientes del grupo 71,011
2,906,078
Menos:
Costo de servicios prestados (2) | (1,745,925)
1,160,153

(1) Servicios provenientes de inspecciones locales efectuadas. Véase Nota 2 i).

(2) Corresponde principalmente a costos por inspectores US$1,485,059 y otros costos menores
por US$260,866.

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:
2009

Nomina y Beneficios sociales 705,980
Arriendos 94,918
Gastos de viajes 66,503
Gastos de telecomunicacion 40,427
Honorarios 33,845
Materiales y suministros de oficina 28,714
Reparaciones y mantenimiento 26,034
Otros 10,718

1,007,139

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2009, con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a
las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la compafiia:
Los saldos en Documentos y cuentas por cobrar - compafiias y partes relacionadas al cierre del afio
son:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

2009
Cotecna Inspection SA, Geneva - COINS (1) 44,132

- (1) Este monto se genera principalimente por la compensacion de cuentas que realizd la
Compafiia durante el periodo 2009 con el resto de sus partes relacionadas, debido a que
Cotecna Inspection S.A., Geneva ~ COINS asumio dicha obligacién.

Estos montos se deben principaimente a las transacciones con partes relacionadas efectuadas
durante el afio 2009;

2009
Ventas
Cotecna Inspection S.A. 227,960
Cotecna Inspection S.A. (Geneve) 74,910
Cotecna Inspection Argentina S.A. 24,201
Cotecna del Peru S.A. 4,953
Cotecna Quality Resources Inc, 4,282
Cotecna Servicos Ltda, 1,486
Cotecna Certificadora services 490
Cotecna Inspection Inc. 225
Cotecna Inspection Chile S.A. 180
Cotecna Inspection Inc. Miami 150
338,837
Otros gastos
Cotecna Inspection (Ecuador) SA, Ecuador (151,594)
Cotecna Inspection SA, Geneva - COINS (74,105)
Cotecna Quality Resources Inc, Ecuador {4,282)
Cotecna del Peru SA, Peru (1,457)
Cotecna Inspeccion Argentina, Argentina (216)
Cotecna Certificadora Ltd, Colombia (35)
{231,689)
Otros ingresos
Cotecna Inspection (Ecuador) SA, Ecuador 151,844
Cotecna Inspection SA, Geneva - COINS 74,105
Cotecna Quality Resources Inc, Ecuador 4,282
Cotecna del Peru SA, Peru 1,457
Cotecna Inspeccion Argentina, Argentina 216
Cotecna Certificadora Ltd, Colombia 35
231,939
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Las transacciones con partes relacionadas son efectuadas en iguales términos y condiciones que
con terceros.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de abril
del 2010), no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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