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Estados Financieros

bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF

A diciembre 2013 y 2012



2A053

DINOHWINIVA A GAISV TV.LOL
—— £06zBY'TT 10L°L6V'0T SOALLDY TYLO0L
9LTRL6 & 96005’ OINOMWIHLYL TYAOL
FEE3 CEE] LT =24 epiapd 11K UoRdope 07
DEG" 65} (€08 we) it SHIMWNLIT SRR A SHDNRG IB¥LSF RIP IS JUINITHHOD ON OALLIY TVLO0L
Ve ] S50°CaR. 31 SUDHNWIRSL Sapeiin
g15ate ERDZO5. Lt G |3 BERNIN
¥BuEEL SEE gt &1 Searatiny s00°t 5003 LOAGL saiyg
0ao'ono's 000'000's i1 WIS firadley -
1] 106'69 *I QAT OPRRIm oTvenaw
OINOWIMLYd
————— ) LSESEL 2 SO
LELBSLS SOV LEE G OAISYd TVL0L }
. SH0°ISC »LBLER il FOUVHAA A CEHNDS "DUILAY BN IPS
£fi6°60S BLEFOD ALNITHHOD ON OAISYd "IYLOL HEZ'$T iste = o0 OB S U0 seREnD S0
EREeE  wEher o s HIIOQE] SILIPRINIGE A UYDNIN 9P ST
arCBrrs LZHT6E 6 UINFTHHOD OAISVY TYL0L TTESTCNT ELT'9T6'FT LUNZIHEOD OATLIY IVLOL
I I R TS a1 SO T
4S64'cet L6066 5 ARG SRUTRENaR A upRenmnt ap sauStsusg s10'1s g1y’ cor 4 vEsantig ap odpguy
4549 Rev'tr ba L 2NERY 00 SUIAndug YELSIA'R LLES 3 L CEL D |
FeyUBCE Y AN IS 1 it 100 Juat S0 A SRR smuan) S0L°THE L TE01IRR & TRIGOD SR SIS S12140 A SHERANLOD swjuat]
oeer - ut FouBoitruy solbd|WwpdBLe Jnd Aonbign SRE'SOC LhE'ese 13 SO A oA
FANITHHOD OAISVd SUANAIUYOD OALLDY
(3174 £10T oN OINOMIYLIVA A SOAISYL TI0C €1t swoN SOALLOV
{5aaiop vay

TIOT A £70Z quuagdp v
VHIIDNYNIZ NOIDVNLIS 30 S3ONVIVE

V'S MOUYNDI 130 SYIININDONDIIL



TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

A diciembre 2013 y 2012
(En délares)
Notas 2013 2012
INGRESOS 18 25.852.292 22.859.803
COSTO DE VENTAS 17.115.944 14,141.543
Utilidad bruta en ventas 8.736.348 8.718,260
GASTOS OPERACIONALES :
Gastas de adininistrackan 19 1.246.466 1.573.308
Gastos de ventas 20 6,519.678 6.001.786
Total gastus nperacionales 7.766.144 8.181.094
Ingresos (Egresos) operacionales no recimemes
Otros ingresos 21 22.672 35,354
Otros egresas 21 - {10}
Total OUos InGresos gperacionsles no récurraniss 29.672 35.344
Utllidad operacional 999,876 572,510
Ingresus financieros 22 3314 104
Egresas finannieros 22 (42.584) (45.091)
Utilidad antes de impuesto de renta y PUT 960.606 524.520
Impuesto sobre la renta 12 (194.097) (176.335)
Impuesto tiferido 12 (20.325) 139.989)
Participacién Trabapdores 15 (144.091) 178.678)

Las notas adjuntes son parte integral de estos estados (inancieros consolldados.

U\
. Bolivar VillaJuerte
Gerente Financiero




TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
A diciembre 2013 y 2012

(En dolares)
2013 2012
utilidad del periodo 587.717 229.518
Otros resultados integrales:
Ganancios y Pérdidas Actuarizles (24.973) (22.795)
Otros resultados integrales natos del periodo (24.973) (22.795)
Resultados integrales totales del periodo 562.744 206.723

Las notas adjuntas son parte Integral de estos estados financieras consolidados.

s 4
( . Bolivar Villafuerte
rente Financiero
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TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
A diciembre 2013 y 2012

(En délares)
2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIOADES DE OPERACION:
Kecibldo de cligntes 23.686.273 22,586,630
Hagos a provesdores v a emplepdos (23.523.219) (24.275329)
impuesto de renta =
Otros Ingresos, neto 1.101.73S (1.026.167)
Flujo noto de efective proveniente de actividndes de operacion 1,264,789 185.334
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIOADES DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquigicion de activos fjos (1.091,514) (80.203)
Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversion (1.001.514) {H0.209)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:

Préstamos y 0tros pasivos linancisros {28.877) {52.748)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financamiento (28.677) [52.748)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incrementn nete @n efectivo y eguivalintes ge efectivo 144 397 54.327

Saidos al carmienzo del afn 305.845 253 468
SALDOS AL FIN DEL ANO 450.242 305.845

Las notas adjuntas son parte integral de sstos estados financieros

Contadara General



TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

Por los afos terminados a diciembre 2013 y 2012

(En dolares)

Lgs presentes notas se refieren a los estados financieros; halances de situacion financiera, a
_d:ciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes estados de resultados, estado de resultados
integrales, estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,

1. INFORMACION GENERAL

Tecnoquimicas del Ecuador S.A. es una companla subsidiaria de propiedad en el 100% de
Tecnoquimicas S.A. - Colombia (99,98% en forma directa y 0.02% en forma indirecta) y
fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de Quito, Provincia
del Pichincha el 2 de octubre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre
de ese ano. Su domicilio social y la actividad principal es realizada en la ciudad de
Guayaquil, y consiste en la importacion y comercializacion de medicamentos y productos
farmacéuticos genéricos para uso humano, veterinario, agricola y de consumo de las
marcas Mckesson y Cureband,

El contral logistico a nivel nacional de sus inventarios es realizado por medio de una
empresa Independiente ubicada en la ciudad de Guayaquil. Cuenta también con dos puntos
de ventas en la ciudad de Cuenca y Quito cuya cobertura es a nivel nacional vy
principalmente a distribuidores, entidades y minoristas. Los productos de la linea
farmaceéutica, veterinaria y agricolas son provistos tnicamente por su casa matriz, y una
compania relacionada de la casa matriz provee la linea de consumo.

El término de duracion de Tecnoquimicas del Ecuador S.A. expira el 2 de octubre del afio
2047,

El nimero de empleados directos de la Compafia por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es de 101 y 114, respectivamente.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Estado de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados usando politicas
contables consistentes con las riormas internacionales de informacion financiera segun lo
establecido por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Internatianal
Accounting Standards Board (IASB)).

Politicas contables significativas - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base de costo histarico, excepto algunos activos y pasivos financieros que se llevan al valor (.I
razonable, Y~



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion
de estos estados financleros. Tal como lo requiere |la NIIF 1, estas paoliticas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes a diciembre 2013 y 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Tecnoguimicas del Ecuador S.A.
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internaclonales de Informacion Financiera (NIIF).

Las principales politicas y practicas contables adoptadas se describen a continuacion:

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son medidos al valor razonable del activo
recibido o por recibir, por la venta de bienes en el curso normal de los negocios, neto de
descuentos, provision por devoluciones, impuestos al valor agregado y otros impuestos.

Los ingresos por la venta de productos se reconocen como tal cuando:
(1) Su Importe puede medirse confiablemente;

(2) Es probable que los beneficios econémicos asociados a la transacclon fluirdn a
Tecnoquimicas del Ecuador S.A.;

(3) Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los gue quedan por incurrir para
completarios, pueden ser medidos confiablemente; y

(4) La empresa ha transferido los riesgos y ventajas de tipo significative derivado de la
propiedad de los bienes.

Contratos de arrendamiento "Leasing” - Los contratos de arrendamiento se clasifican
como arrendamiento financiero cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad al arrendatario. Todos los
demas contratos de arrendamientos se clasifican como operativos.

Los actives bajo leasing financiero son clasificados de acuerdo con su naturaieza y son
reconocidos como activos de la Compafia al valor razonable, o si es menor, al valor
presente de los pagos minimos futuros, determinados a la fecha de Inicio del
arrendamiento. La obligacién correspondiente se registra en el balance de situacién
financiera como una obligacién por arrendamiento financiero,

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre cargos financieros y reduccion de la
obligacién, de manera que se obtenga una tasa de interés constante en el saldo de |a
obligacion. Los gastos financieros son cargados directamente a resultado,

Transacciones en moneda extranjera - En |a preparacion de los estados financieros,
las transacciones en monedas diferentes a la moneda funcional (délar) son registradas a
las tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. En cada fecha del balance
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos a |a
tasa vigente en |la fecha de clerre del balance de situacion. Los activos y pasivos ne
monetarios registrados a valor razonable denominados en moneda extranjera son

reconvertidos a las tasas de cambio existentes cuando fue determinado el valor razonable. /|
S



Inv_entarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

El pfeclo de adquisicion comprende el importe consignado en factura maés todos los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.

El valor neto realizable representa la estimacion de precio de venta para los inventarios

menos todos los costos estimados de terminacion y los costos necesarios para realizar la
venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.

Edificio, terreno, equipo y vehiculos -

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de edificio, terreno, equipo vy
vehiculos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de edificio, terreno, equipo y vehiculos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y funcionamiento y |a
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elementoc o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicidn _posterior al_reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, el equipo y vehiculos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La depreciacion es calculada usando el método de linea recta, a las siguientes fasas
anuales!

Edificio 5%
Terreno 0%
Muebles y Equipo de oficina 10 %
Equipo de computacion 33 %
Flota y equipo de transporte terrestre 20 %

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados de acuerdo con su
clasificacion, a través de su vida (til, sobre las mismas bases que los demads activos de
Tecnoquimicas del Ecuador S.A., o si este es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

Los costos derivados del mantenimiento normal se reconocen en el estado de resultados
cuando se incurre en ellos.

Las utilidades y pérdidas en la venta o retiro de propiedades y equipo son reconocidas en L_)_\
los resultados del aio en el cual se realiza la operacion.



Intangibles -

Estos actives son medidos al costo de adquisicién. Las marcas que por su naturaleza, no se
les puede estimar o limitar el periodo por el cual se esperan recibir los beneficios
econamicos futuros, es decir, no tienen vida Otil definida, son evaluadas anualmente para
determinar si ha sufrido alguna pérdida por deterioro.

Para los intangibles diferentes a marcas, que presentan vida (til definida, la amortizacion
es calculada usando €l método de linea recta, y se amortizan en periodos sigulentes contra
el estado de resultados, dicha amortizacion se registra de acuerdo con el intangible que las
genera, en costos de ventas, gastos de ventas o gastos de administracion, Después de su
reconocimiento inicial se contabilizan por su costo menos la amortizacion acumulada vy el
importe acumuladoe por deterioro.

La vida Gtil estimada de los intangibles es revisada al cierre de cada periodo anual de
reporte y el efecto de cualquier cambio se registrard de manera prospectiva.

Deterioro en el valor de activos tangibles e intangibles

Anualmente, Tecnoquimicas del Ecuador S.A. revisa el valor en libros de los actives
tangibles e intangibles para determinar si existen condiciones que Indiquen que los activos
puedan haber sufrido deterioro en su valor. Si alguna condicion existe, se cuantifica el
valor recuperable del activo para determinar la posible pérdida por deterioro,

Los activos intangibles con vida Otil indefinida, son evaluados anualmente por deterioro.

El valar recuperable es el mayor entre el valor razonable menos costos de venderio, y el
valor en uso. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados, son
descontados a valor presente a una tasa de descuento que refleja las condiciones actuales
de mercado del valor del dinero en el tiempo, y los riesgos del activo.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor
en libros, el valor en libros del activo se reduce al valor recuperable. La pérdida por
deterioro se registra como un gasto de manera inmediata.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo
se incrementa hasta el nuevo valor recuperable, pero el incremento en el valor en libros no
debe exceder el valor en libros que se hublese determinado si no se hubiese reconocido
pérdida por deterioro en el activo en afos anteriores. Una reversion de pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente como ingreso en el periodo en que se determina.

Impuestos - E| gasto de impuesto de renta representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el diferido.

Impuyesto corriente

El impuesto corriente esta basado en la utilidad fiscal del afio. La utilidad fiscal difiere de la .
utilidad presentada en el estado de resultados, debido a que esta ltima excluye ingresos y “.



gastos imponibles o deducibles en otros afos y excluye items que nunca seran imponibles
o deducibles. La obligacion de impuesto corriente de Tecnoquimicas del Ecuador S.A., es
calculada utilizando las tasas impositivas que se hayan aprobado o estén sustancialmente
aprobados a la fecha del balance de situacion.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar por las diferencias
entre el valor en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y la
correspondiente base fiscal utilizada en el computo para determinar la utilidad fiscal, y es
contabllizade utilizando el método del pasivo. El impuesto diferido pasivo se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles y el impuesto diferido
activo se registra solo en la medida que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra las cuales las diferencias temporarias deducibles puedan ser
utilizadas.

El valor en libros del impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de balance y
reducido en la medida que no sea probable que existan ganancias fiscales futuras
disponibles, que permitan, que parte o todo el activo sea recuperado.

El impuesto diferido es calculado a las tasas impositivas que se esperan aplicar en el
periodo en que el pasivo sea liquidado o el activo sea recuperado. El impuesto diferido es
cargado al estado de resultados, excepto cuando se relaciona con partidas que han sido
cargados directamente al patrimonio, caso en el cual el impuesto diferido también se
maneja en patrimonio.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando se tiene legalmente el
derecho de compensar frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en estas
partidas y cuando se refieren a impuestos sobre la renta aplicados por la misma autoridad
fiscal y la compafiia tiene la intencion de solucionar sus actuales activos y pasivos de
impuestos sobre una base neta,

Costos por beneficios leados - ilacio tronal nificacién por desah

Para los planes de beneficios definidos, el costo de suministrar los beneficios es
determinado utilizando el método actuarial de acreditacion unitaria proyectada, con
célculos actuariales realizados por un perito independiente en cada fecha del balance de
situacion financiera, Las ganancias o pérdidas actuariales se registran en el estado de
resultado integral.

La obligacién por pensiones de jubilacion representa el valor presente de todas las
mesadas futuras que Tecnoquimicas del Ecuador S.A. deberd cancelar a aquellos
empleados que cumplieron ciertos requisitos de ley en cuanto a edad, tiempo de servicio ¥
otros, determinado con base en estudios actuariales que las compaiias obtienen
anualmente en diciembre 31, sin inversion especifica de fondos.
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Participac jadores

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales.

Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando Tecnoquimicas del Ecuador S.A.
tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que la Compania requiera una salida de recursos que pueda ser estimada de
forma confiable.

La cantidad reconocida como provision constituye la mejor estimacion del desembolso a
realizar a la fecha del balance de situacion financiera. El importe de las provisiones
realizadas es evaluado periddicamente y los ajustes requeridos se registran en los
resultados del aio.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compania tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - L.os activos financieros y pasivos financieros son reconocidos
en el balance de situacion financiera cuando Tecnoquimicas del Ecuador S.A. pasa a ser
una de las partes contractuales del instrumento financiero.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
estd regulado por el mercade correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable,

a. Efectivo y bancos

El efectivo y equivalentes se compone de efectivo mantenido en bancos, depositos, y no
estan sujetos a cambios importantes en su valor.

b. Cuentas comnerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en/ /
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activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
balance de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable,
El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 djas. El valor en libros
de las cuentas comerciales por cobrar se reduce a través de una cuenta de provision,
cuando se considera que un deudor comercial por cobrar es de dudoso cobro, se cruza
contra la cuenta de provisién, La recuperacion posterior de los valores previamente
cruzados se convierte en un ingreso por recuperacion de cartera en el estado de
resultados. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

c. Inversiones

Las inversiones son reconocidas y retiradas en la fecha de la transaccion y son
valoradas inicialmente a wvalor razonable, incluyendo los costos directos de la
transaccion.

Las inversiones son clasificadas como inversiones negociables o inversiones disponibles
para la venta, y son valoradas a valor razonable en fechas posteriores de reporte.
Cuando los titulos son mantenidos para fines de compra y venta, las pérdidas y
ganancias por cambios en el valor razonable son registradas en los resuitados del
periodo. Por otro lado, las pérdidas generadas por cambios en el valor razonable en las
inversiones disponibles para la venta, son reconocidas directamente en el patrimonio,
hasta que se disponga de la inversion o se determine que ésta ha sufrido alguna pérdida
por deterioro, momento en el cual la ganancia o pérdida acumulada registrada
previamente en el patrimonio, es incluida en los resultados del periodo,

d. Deterioro de activos financieros

Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial de! activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para los deudores comerciales por cobrar.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaﬁfa
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses despues
de |a fecha del balance de situacién financiera.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo,

neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos i __&\
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necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el métedo de la tasa de interés efectiva,

a. Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras que causan Intereses son registrados inicialmente al costo y
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

b. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no ¢otizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es hasta 120 dias. La compaiila tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Instrumentos fi

Tecnoquimicas del Ecuador S.A. no utiliza instrumentos financieros de cobertura para cubrir
el riesgo de cambio de tasa de alguna moneda.

Reserva legal - La ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% de! capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Estado de flujos de efectivo - |.a Compaiiia prepara el estado de flujos de efectivo bajo el
método directo,

Uso de estimados y juicios contables - En la aplicacion de las politicas contables de
Tecnoquimicas S.A., la Administracién requiere hacer juicios, estimados y supuestos acerca
del valor en libros de los activos y pasivos que no son faclimente percibidos de otras
fuentes. Los estimados y los supuestos estdn basados en la experiencia historica y otros
factores que son considerados relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estos
estimados.

Los estimados y supuestos son revisados de manera recurrente. Las revisiones a los
estimados contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si Iag
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes, ¥

13



3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS SIN EFECTO MATERIAL SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

NIIF Titulo fectiv.

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencia de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

La Administracién considera que Ia aplicacion de las normas nuavas y revisada durante el
ano 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto importante sobre la posicién
financiera de la Compaifiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas.- La Compafia no ha
aplicado |as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF Normas
Internacionales de Contabilidad - NIC, nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
Enmiendas a la NITIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de transicion. Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros. Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos,
pasivos y las revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

4. EFECTIVO Y BANCOS

2013 2012
Caja 2,251 1,951
Bancos moneda nacional 447,991 303,894
Tora! 450242 ___305845 Gl
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CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2012
Clientes
Nacionales
leentes Farma 8,062,660 6,313,436
Clientes Veterinaria 704,332 632,826
Clientes en riesgo 497,737 417,278
Anticipos a proveedores 3,875 18,110
Préstamos a empleados 42,517 24,557
Otros 1,227 2,779
Cuentas por Cobrar al Exterior (Ver Nota 23)
Tecnogquimicas S.A. - _ 1,109,487
Sub-total 9,312,348 8,518,473
Menos - Provision clientes nacionales (500,957) __(525,705)
Total 8,811,391  __7,992,768
Largo Plazo
Depositos 8,291 21,238
Total —l el 238

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a las generadas en la venta de productos
farmacéuticos y veterinaria. El plazo de venta estd definido por los canales de distribucion,
€l cual oscila entre los 60 dias plazo al cliente -fecha factura-, mas 30 dias de plazo interno
especial; y 90 dias més 30 dias de plazo interno especial a clientes especiales.

El riesgo de crédito o el riesgo de incumplimiento de terceros, se controlan mediante un
procedimiento formal de estudio a la historia crediticia de los clientes, establecimiento de

cupos de crédito sustentados en el andlisis de cada cliente, y monitoreo mensual del

cumplimiento de los compromisos adquiridos.

Adicionalmente, se tiene desarrollado un sistema de gestion de telecobranza preventiva y de
cobro pre-juridico que permite actuar tempranamente sobre la cartera reduclendo los dias
de vencimiento. La magnitud de la exposicion al riesgo de crédito estd representada por los
saldos de la cuentas por cobrar, netos de cualquier provision calculada para cubrir posibles
pérdidas. Debido a que la cartera de Tecnoquimicas del Ecuador S.A. se encuentra
compuesta por un alto volumen de clientes, que atomiza el riesgo, no se presenta el riesgo
por concentracion de créditos.

15
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6.

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la

antigliedad de las cuentas par cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Corriente

1-30 dias

31-60 dias

61-90 dias

91-180 dias

Mayor a 180 dias

Cartera dudosa
Total

Provision de Cartera
Total

Antigtiedad promedio (dias)

(en miles de délares)

2013
5,955
1,959
642
71

89

19

9,265
— {3501
— 8,764

99

2012
4,794
1,325
567
109
39

A diciembre de 2013 y 2012, se ha estimado una provisién para cuentas incobrables por la
venta de bienes por USD500,957 y USD525,705 respectivamente. Esta provision se ha
determinado con base en el andlisis de cuentas y experiencia de periodos anteriores.

La administracion de Tecnoquimicas del Ecuador S.A., considera que el valor en libros de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se aproximan a su valor

razonable.

El movimiento de 2 provisién para clientes fue el sigulente:

Saldo al comienzo del afio
Castigos

Provision

Saldo final

INVENTARIOS

Mercancias no fabricadas por la empresa
Eticos MK
Vitamina mineral
Veterinaria
De consumo - cuidado de herida
Otros
Inventario en transito
Subtotal
Menas - Provision por lento movimiento

Total inventarios

16

(525,705) (696,492)
32,951 205,520
—(8,203) _ _(34,733)
—{500,957)  _(525,705)
2,983,466 1,188,146
1,107,077 332,508
78,237 170,245
151,833 171,852
953,441 329,734
431,113 787,933
5,705,167 2,980,418
(142,945) (104.624)
5,562,222 __2,875,794

{3
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La compania por los periodos a diciembre 2013 y diciembre de 2012 registré provision de
inventarios en deterioro por USD142,945 y USD104,624, respectivamente,

7. DIFERIDOS

A diciembre 2013 y 2012 los gastos diferidos se conforman asi:

2013 2012

Sequros 46,102 -

Publicidad y propaganda 188958 =
Total Diferidos . SAGERT )
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el movimiento del costo y amortizacion de los activos intangibles por el
periodo comprendido entre enero y diciembre de 2013:

ovimien ci
Saldo a
Detalle des:r:::oalz;13 Adiciones Amortizacion Diczlemhru
013
Marcas 28,874 - 28,874
Total costo 28,874 - 28,874
ovimi e Deteri 01
Deterioro de Marcas (28,874) - (28,874)
Total amortizacion y deterioro (28,874) - (28,874)
Total Activos Intangibles -r -—[ -{ J
Movimi el Costo Diciemt e 2012
| Saldo a
Saldo al 1
Detalle de Enero 2012 Adiciones Amartizacion Digg?;re
Marcas 28,874 - 28,874
Total costo 28,874 - 28,874
ien morti e
Deterioro de Marcas (28,874) - (28,874)
Total amortizacion y deterioro (28,874) - (28,874)

Total Activos Intangibles
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10. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Los arrendamientos financieros se relacionan con vehiculos,

cuye término de

arrendamiento es de 3 afnos, La compaiia tiene opciones para comprar los vehiculas por

un importe al finalizar los acuerdos de arrendamiento.

Entre uno y ¢inco anos
Obligaciones corto plazo

Obligaciones largo plazo

11. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A diciembre de 2013 y 2012, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se

compone asi:

Corto plazo

Proveedores nacionales

Aportes de némina por pagar

Otros

Proveedores companias relacionadas (Ver Nota 23)
Tecnoquimicas S.A.

Adhinter S.A.S.

Subtotal Proveedores y Cuentas por Pagar
Cuentas por pagar empleados

Subtotal Cuentas por pagar empleados
Total corto plazo

21

128,783 18,466
32,678 32,912
4,608 -
8,294,392 4,499,930
115,720 114,814
8,576,181 4,666,122
67,343 173,022
167,343 173,022
8,743,524 __4.839.144()



12, IMPUESTOS POR PAGAR

12.1.Activos y pasivos del afio corriente

2013 2012

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 311,487 ___ 239,537
Pasivos por Impuesto corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 194,097 176,335
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar 14,972 12,187
Subtotal —t,000 __1B8.522
Total 102,418 ___ 51015
Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado-1VA ——dlazn 6,752
por pagar y retenclones neto

12.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Gasto del impuesto corriente 194,097 176,335
Gasto del impuesto diferido relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporarias — 20325 39,989
Total gasto de impuestos 214,422 : 216,324

12.3. Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a
partir del ano 2013. A diciembre 2013 y Septiembre del 2012, para la mediciéon del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la compafia utilizd una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22% y 23%, respectivamente.

« Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos consideradoy’ |
prioritarios para el Estado.



» Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas”.

« La reduccion progresiva del porcentaje de retenciéon en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presunclén se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributania y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

» Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigbedad de los vehiculos.

=Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no retornables,
utilizados para contener bebidas alcohodlicas, no alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y
agua. En el caso de bebidas importadas, el Hhecho generador sera su
desaduanizacion.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2013,
requerido por disposiciones legales vigentes. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a preclos razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados
financieros, dicho estudio se encuentra en proceso. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de
plena competencia al igual que en el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011. Lv‘w
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14, IMPUESTO DIFERIDO

15.

Los iImpuestos diferidos actives reconocidas por Tecnoquimicas del Ecuador S.A. son:

ACTIVO
Difer a i

Provision de inventarios

Pasivo Pensional

Ganancias y pérdidas actuariales
Provision impuesto a la salida de divisas

Total impuesto diferido activo

El movimiento del impuesto diferido activo es coma sigue:

Valor a 1 de enero

Ganancias y pérdidas actuariales
Valor a resultados

Valor a diciembre 2013

2013

31,448
14,506
23,947

—69,901

83,183
7,043

— {(20,3235)
69,901

PENSIONES DE JUBILACION Y OBLIGACIONES LABORALES

23,017
1,205
16,904

—83,183

117,360
5,812
(329,989)
_....83,183

El pasivo pensional registrado a diciembre de 2013 y 2012 representa el 100% del valor

del calculo actuarial,

Pensiones de jubilacion

Obligaciones laborales

Total pensiones de jubilacion y abligaciones laborales
Menos - Obligaciones de corto plazo

Subtotal corto plazo

Subtotal largo piazo

Jubilacién Patronal

604,578
239,097
—.865,420
239,097
— 239,097
604,578

509,987
183,796
—.£93,783

183,796
— 183,796
—..209,987

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

El importe incluido en el balance de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compania respecto a la jubilacion patronal es el sigulente:
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Obligacion por beneficios definidos
Pérdidas actuariales netas no reconocidas

Pasivo neto generado por la obligacién de jubilacién
patronal

2013 2012
511,957 433,037
(14,672) (52,890)
397,283 80,147

Los mavimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del ano

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses

(Ganancias)/pérdidas actuariales

Saldos al fin de periodo

Bonificacién por desahucio

433,037
34,929
29,319

14,672

211,957

364,275
35,371
19,767

13,624

— 433,037

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por €l empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El Importe incluido en el balance de situacion financiera que surge de la obligacién de la
Compafiia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

Obligacion por beneficios definidos
(Pérdidas) ganancias actuariales netas no reconocidas

Pasivo neto generado por la obltgacion de bonificacion por
desahucio

94,638
(17.344)

2,294

76,950
_(23.943)

Los movimnierntos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

COmo sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por Intereses

(Gananclas)/pérdidas actuariales
Beneficios pagados

Saldos al fin de periodo

25

76,950
15,039

5,319

17,344
_(22,031)
92,621

70,975
12,597

3,602

15,450
(25,674)
76,950

53,007

5



Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 por un actuario
independiente HR&SS Consulting CIA LTDA. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de serviclo, considerando el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis refiejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan el estado de resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.90% 7.85%
Intereses de la obligacion 4.50% 4.50%

Los impartes reconocidos &n los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Costo actual del servicio 49,968 47,968
Intereses de la obligacion 34,638 23,370
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el afio 32,016 29,073
Total 116,622 _..100,411

Las obligaciones laborales se componen de las siguientes cuentas por pagar y pasivos
estimados laborales, asi:

Vacaciones consolidadas 38,938 46,888
Provision utilidades a trabajadores 15% (Ecuador) 144,091 78,678
Primas de servicios y prestaciones extralegales 37,958 39,878
Otros 18,110 18,352
Total obligaciones laborales 239,097 183,796 ,_L
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16. PROVISIONES

De acuerdo con el Articulo 159 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador todo pago efectuado al exterior por personas naturales, sociedades ecuatorianas o
extranjeras demiciliadas o residentes en el Ecuador deberd registrar el 5% de impuesto a
ia salida de divisas.

El importe incluido en el balance de situacion financlera que surge de la obligacion de la
Compania respecto al impuesto a la salida de divisas es el sigulente:

2013 2012
Impuesto a la salida de divisas 398,786 191,166
Total provisiones - 398,786 ____191,166

17. CAPITAL

Capital - El capital esta representado por 125.000.000 acciongs ordinarias y nominativas
de US$0.04 cada una, de las cuales 124.980.000 acciones son de propiedad de
Tecnoquimicas S.A. y 20.000 acciones que al cierre de diciembre 2013 son propledad de
Adhinter 5.A.S. constituidas en la Replblica de Colombia.

A continuacién se presenta el detalle de la composicién acclonaria a diciembre de 2013 y
2012

A Diciembre 2013 A Diciembre 2012
Accionistas Acciones % Part. Acciones % Part.
Tecnoquimicas S.A. 124.980.000 99.98% 124.980.000 99,98%
Adhinter 5.A.S. 20.000 0.02% 20.000 0.02%
Taotal acciones en circulacion _125.000,000 _100.00% _125.000,000 100.00%

Reserva legal - La ley de Compaiiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser ([ _)_j
capitalizada en su totalidad.
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» Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2013 2012

Utilidades retenidas - distribuibles 883,668 677,102
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (54,998) (54,998)

Reserva de capital 154,436 131,484

Total __983,106 753,588

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y
de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por Ia
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de |a
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital,
por valuacién o por valuacién de Inversiones podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de
estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidaciéon de la Compaiia.

i8. INGRESOS

A diciembre 2013 y 2012, los gastos de administracion se conforman asi:

Ventas nacionales productos 27,065,369 23,415,544
Devoluciones sobre ventas (1,213,077) (535,093)
Descuentos pronto pago - (20,648)
Total ingresos operacionales _ 25,852,292 ___ 22,859,803 ,’;l;‘
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20.

GASTOS DE ADMINISTRACION

A diciembre 2013 y 2012, los gastos de administracion se conforman asi:

De personal

Otros

Arrendamientos
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos

Servicios

Honorarios

Gastos Legales

De Viaje

Cuotas y Suscripciones
Depreciaciones
Seguros

Suministros Varias

Total gastos de administracion

GASTOS DE VENTAS

A diciembre 2013 y 2012, los gastos de ventas se conforman asi:

Marketing v Publicidad

De personal

Comercializacion

Obsequios, muestras y ofertas
Viaje

Depreciaciones

Otros

Sequros

Suministros Varios
Comunicacion

Provision para cuentas incobrables
Servicios

Honorarios

Gastos Legales

Mantenimiento y Reparaciones

Total gastos de ventas
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2013 2012
584,798 760,038
137,040 178,135
140,412 168,925

70,835 105,371
43,782 71,158
65,658 59,605
32,814 47,771
52,000 45,541
15,470 41,267
34,173 35,384
40,836 33,140
18,546 26,650
10,102 6,323
1,246,466 1,579,308
2,157,194 2,441,136
2,082,388 1,780,782
1,167,740 918,107
543,851 876,883
273,676 251,732
57,606 59,595
54,392 56,729
53,107 46,293
23,075 43,860
43,216 37,982
8,203 34,733
28,940 29,243
22,189 20,566
2,055 2,461
2,046 1,684
6,519,678 __ 6,601,786

£
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21. OTROS INGRESOS / EGRESOS OPERACIONALES NO RECURRENTES

A diciembre 2013 y 2012, los otros ingresos - egresos operacionales se conforman asi:

N & 2013 2012
Ingresos Varios 803 2
Utilidad en venta de Activos Fijos 28,869 35,354
Total otros ingresos operacionales no recurrentes e 29'619 _35,354
Otros Eqresos
Egresos Varios - (10)
Total otros egresos operacionales no recurrentes = (10)
Total eotros ingresos - egresos operacionales no 29 672 35,344

recurrentes

22. INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS
A diciembre de 2013 y 2012, los ingresos y egresos financieros se conforman asi:

s Fina
Intereses bancarios e AL | - cemm——
Egresos Financieros
Cargos bancarios —{42.584) . _____(48.091)

23. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a. i cionad.

ACTIVO
Cuentas por cobrar a corto plazo
Tecnoquimicas S.A. - 1,109,487
Total Activos T - 1,109,487
PASIVO
Proveedores corto plazo
Tecnoquimicas S.A. 8,294,392 4,499,930
Adhinter S,A.S. 115,720 114,814 ]
Total Pasivos 8,410,112 4,614,744 L‘L\
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b.

Compensacidn a personal gerencial clave

enta.

Compras de servicios
Tecnoquimicas S.A,
Total compra de servicios

res

Compras de productos terminados
Tecnoquimicas S.A.

Adhinter S.A.S,

Total compra de bienes

Ingresos por recuperacion de gastos y servicios:
Gastos de mercadeo MK

Tecnoquimicas S.A.

Total ingresos por recuperacion de gastos y servicios

La compensacion a personal gerencial clave es como sigue:

Salarios y beneficios a empleados

a5
2013 2012
18,865,736 12,897,345
_ 629,050 __ ___ '§04.586
19,489,786 13,501,931
16,317 13,454
————— 16,317 13,454
e — . s D487
S 109,487
335,983 —350,527

El personal gerencial clave corresponde a los siguientes cargos:

Gerente General
Gerente Financiero
Gerente de Area

Gerente de mercadeo

Gerente de ventas

24,

* Gestion de riesgos financieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compainia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menns significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafia pertenece a una superestructura en Casa Matriz quien dispone de una

organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia de Finanzas

31

Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaidiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte del Grupo, si es €l caso.

» Riesgo en las tasas de interés

La Compania al cierre de diciembre del 2013 no tiene endeudamiento con terceros gue
generen intereses, por lo que no existe riesgo en la tasas de interés,

» Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La Compaiiia ha adoptado
una politica de Gnicamente Involucrarse con partes solventes previamente calificadas, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiia unicamente realiza transacciones con Compafiias y/o Clientes que cuentan con
una aceptable callficacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes dados los distintos canales de distribuciéon que cubren las areas geograficas. La
evaluacion de crédito se realiza sobre la condicion financlera de las cuentas por cobrar.

Aparte de Companias del Grupo DIFARE que representa el 28% Y FARCOMED y sus
relacionadas que representan el 25% de nuestrs cartera, la Compafila no mantiene
exposiciones de riesgo de concentracion de crédito significativas, pues existe una
diversificacion de riesgo razonable en aproximadamente 1.676 clientes activos. La
concentracion de riesgo de crédito relacionado con la Compaiia citadas no excedio del
32.5% de los activos monetarios brutos durante el periodo.

* Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. Es asi
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como Ia gestion de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facllidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales y conclliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

* Riesgo de capital
El Grupo gestiona su capital para asegurar que las Compaiiias en el Grupo estaran en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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El comité de gestion de riesgo del Grupo revisa la estructura de capital del Grupo sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital. El grupo tiene un indice de endeudamiento
especificado de 20% - 25% determinado como la proporcion de la deuda neta y el
patrimonio. La Compania registra el mayor valor adeudado con la Casa Matriz, producto de
las importaciones, representando el 82% de la deuda total, El pasivo en relacion a los
activos totales representa el 61.26 reflejando una situacion razonable en la estructura
financiera.

25. Politicas contables significativas:

El detalle de las politicas contables significativas y los métodos adoptados, incluyendo los
criterios de reconocimiento, las bases de medicion y las bases sobre las cuales los ingresos
y gastos son reconocidos, con respecto a cada tipo de activo financiero, pasivo financiero y
patrimonio son revelados en la nota 1 a los estados financleros.

26. Categorias de Instrumentos financieros:

2013 2012
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 450,242 305,845
Préstamos y cuentas por cobrar (Incluye
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) 8,819,682 8,014,006
Pasivos financieros
Obligaciones financieras - 28,877
Proveedores y otras cuentas por pagar 8,743,525 4,839,144

27. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene los siguientes juicios e impugnaciones
de importancia:

Pfizer tiene presentados cuatro procesos judiciales relativos al Sildenafil de Tecnoguimicas
(ERILIN y SILDENAFIL MK), todos relativos a la patente de procedimiento:

1. Juicio de Medidas Cautelares tramitado ante el Juzgado Primero de lo Civil de
Pichincha, No. 554-02-AP: Planteado en contra de varios laboratorios, incluido
Tecnoquimicas, el 23 de julio de 2002. En providencia de 30 de julio de 2002 el juez
prohibe la venta de ERILIN, SILDENAFIL, TRANKY y SILDENAFIL MK y determina la
suspension del Registro Sanitario de estos productos, En el dos mil seis dicté sentencia ":L.
ratificando tales medidas. “
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2. Juicio de Fondo por las Medidas Cautelares tramitado ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Administrativo, Primera Sala, No. 9643-02-ML: Presentada la demanda el 26
de septiembre de 2002. Corresponde al juicio de fondo iniciado a raiz de las medidas
cautelares existentes en Quito. El proceso se encuentra en etapa de actuacion de pruebas.

3. Juicio de Medidas Cautelares tramitado ante el Juzgado Vigésimo Quinto de lo Civil de
Manabi, No. 188-2002: Iniciado el 29 de octubre de 2002. El 21 de noviembre el juez
dictd las siguientes medidas cautelares: prohibicion de venta de ERILIN y suspensién del
Registro Sanitario. El proceso se encuentra en etapa de actuacién de pruebas. Sin
embargo, en atencion al transcurso de los afios sin que el actor haya impulsado la causa,
se ha solicitado la declaracion de su abandono. Estamos a la espera de gque el juez se
pronuncie al respecto.

4. luiclo de Fondo por las Medidas Cautelares tramitado ante el Tribunal Distrital de lo
Contencloso Administrativo, Segunda Sala, No. 9556-2002-MP: Planteado por Pfizer e| 28
de agosto de 2002. En este juicio falta la citacidn, por lo cual la litis no se ha trabado.

5. Juicio de Medidas Cautelares iniciado por el grupo Bayer contra los productos ASA,
ACID NESS, NAPROXENO, ALK ALIVE y CLOTRIMAZOL, por supuestos actos de
competencia desleal relacionados con supuestas similitudes en los envases de dichos
productos, aunque algunos de ellos no son comercializados en el Ecuador. Estas medidas
ordenan el cese de manera inmediata el uso de los empacues, etiquetas, colores y formas
que identifican a los productos ASPIRINA, ACID MANTLE, APRONAX, ALKASELTZER vy
CANESTEN, todos comercializados por BAYER. El proceso se encuentra en periodo de
practica de pruebas.

6. Juicio de Fondo por las medidas cautelares, presentado por Bayer en la Sala Segunda
del Tribunal Contencioso Administrativo. Se demanda tanto a TECNOQUIMICAS DEL
ECUADOR S.A, como a TECNOQUIMICAS S.A. Se ha citado a las demandadas, pero aun no
se sefala dia y hora para que tenga lugar Ia audiencia de conciliacion. La cuantia es de un
millén de daélares de los Estados Unidos de América.

Dada la naturaleza y el estado de los procesos antes especificados, no es posible anticipar
o determinar las pérdidas ocasionadas o sl implicaran a futuro contingencia para el
patrimonio de la compania.

COMPROMISOS

= : En abril 1 del
2007 Ia Compaﬁia suscnbto un contrato para la recepclén, bodegaje custodia y manipuleo
de los productos con Integrated Logistics Services (ILS).

El primero de abril del 2013 las partes suscriben dos contratos: “CONTRATO DE
PRESTACION DE SERVICIOS DE BODEGAIE, ADMINISTRACION DE INVENTARIOS
PREPARACION DE FEDIDOS, DESPACHO Y SEGUIM!ENTO DE ENTREGAS DE PRODUCTOS
FARMACEUTICOS con la compaiia Corporacién de Proyectos Equinoccial S.A. (COPEQ) S.A.
y " CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE TRANSPORTE DE PRODUCTOS
FARMACEUTICOS la Compania Quick Delivery S.A. (Q.D.) que cuenta con la respectiva
"RESOLUCION No. 022-DE-R.CPO-009-ANT-2012 RECTIFICACION DE RESOLUCION DE -
CONCESION DE PERMISO DE OPERACION AGENCIA NACIONAL DE TRANSITO, Se apllcal



ésta relacion contractual enmarcada en las disposiciones de los entes reguladores que
mandaron clasificar los servicios: el de bodegaje que graba el IVA y el de transporte
exclusivamente que no grava IVA.

« La compaiiia COPEQ S.A. fija los servicios segin escala de tarifas sobre el precio de
venta neto al publico seglin lo siguiente:

Tarifa
PV.P (% de! valor facturado)
<=2.50 1.77%
2.51-5.00 1.08%
5.01-7.50 0.79%
7.51-10.00 0.64%
EPTAVIS 1.77%

« El calculo del porcentaje del servicio en cada caso anotado, se considerara el valor neto de
las facturas.

« Se establecen tarifas de servicios extras seguin lo siguiente:

Reacondicionamiento Tarifa
Realizacion de Thermoencogible FARMA 0.0864
Acondicionamiento en Inkjet Veterinaria 0.0184
Acondicionamiento en Inkjet Cureband 0.0184
Acondicionamiento en Inkjet Farma Varios 0.0184

Reacondicionamiento Tarifa
Desarmar y Armar Estuches Productos Varios 0.0270
Cinta de Seguridad y EAN 13-14 FARMA Varios 0.0270
Cinta de Seguridad y EAN 14 Cureband 0.0270
Desarme Combos 0.0250
Borrar PVP con Aditivo 0.0540
Pegado de Stickers 0.0270
Horas Extras 6.4800
Retiros 2.1600
Segunda salida 1.56%

El servicio de acondicionamiento tendra las siguientes tarifas:

ACONDICIONAMIENTO Tarifa
Realizacion de Termo-Encogible FARMA 0.0864
Acondicionamiento en Inkjet Veterinaria 0.0184
Acondicionamiento en Inkjet CureBanda 0.0184
Acondicionamiento en Inkjet Farma Varios 0.0184
Desarme y Armar Estuches Productos Varios 0.0270
Cinta de Seguridad y EAN 13, 14 Farma Varios 0.0270
Cinta de Seguridad y EAN 14 Cure Band 0.0270
Desarme de Combos 0.0250
Borrar PVP con Aditivo 0.0540
Pegado de Stickers 0.0270 (] _
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A todos éstos servicios se graba con el 12% de IVA.

Durante el afio 2013 y 2012, la Compafiia reconocid gastos por US$1,079,305 y
US$926,159 respectivamente, por estos conceptos.

» La companiia Quick Delivery S.A. fija los servicios seglin escala de tarifas sobre el precio de
venta neto al publico seg(n lo siguiente:

Tarifa
B.V.P (% del valor facturado)
<=2.50 1.18%
2.51-5.00 0.72%
5.01-7.50 0.53%
7.51-10.00 0.%
EPTAVIS 1.77%
Las segundas salidas

1.56%

Por tratarse de un servicio de transporte, todas las tarifas expresadas se encuentran
gravadas con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado.

- Al la fecha estan canceiados todos los contratos de
Arrendamiento Mercantil.

29, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el perlodo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su

aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por fa
Junta Directiva sin modificaciones.

ey
o

Ec. Bolivar Villafuerte
Gerente Financiero

&ontédora General
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