
TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA — NIIF 

Par los años terminados a diciembre 2012 y 2011 
(En dólares) 

  

Las presentes notas se refieren a los estados financieros; balances de situación financiera a 

diciembre de 2012 y diciembre 2011 y los correspondientes estados de resultados, estado de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo. 

INFORMACIÓN GENERAL 

Tecnoquímicas del Ecuador S.A. es una compañia subsidiaria de propiedad en el 100% de 
Tecnoquímicas S.A. - Colombia (99,98% en forma directa y 0.02% en forma Indirecta) y 

fue constituida bajo las leyes de la República del Ecuador en la ciudad de Quito, Provincia 

del Pichincha el 2 de octubre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre 
de ese año. Su domicilio social y la actividad principal es realizada en la ciudad de 
Guayaquil, y consiste en la importación y comercialización de medicamentos y productos 

farmacéuticos genéricos para uso humano, veterinario, agricola y de consumo de las 

marcas Mckesson y Cureband. 

El control logístico a nivel nacional de sus inventarios es realizado por medio de una 
empresa Independiente ubicada en la ciudad de Guayaquil. Cuenta también con dos puntos 

de ventas en la ciudad de Cuenca y Quito cuya cobertura es a nivel nacional y 
principalmente a distribuidores, entidades y minoristas. Los productos de la línea 
farmacéutica, veterinaria y agrícolas son provistos únicamente por su casa matriz, y Una 

compañía relacionada de la casa matriz provee la línea de consumo. 

El término de duración de Tecnoquímicas del Ecuador S.A. expira el 2 de octubre del año 

2047. 

El número de empleados directos de la Compañia por los periodos terminados el 31 de 

diciembre de 2012 y 2011 es de 114 y 95, respectivamente. 

PRINCIPALES POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES 

Estado de cumplimiento - Los estados financieras intermedios han sido preparados 

usando políticas contables consistentes con las normas internacionales de información 
financiera según lo establecido por el Consejo de Normas Normas Internacionales de 

Contabilidad (International Accounting Standards Board (IASB)). 

Políticas contables significativas - Los estados financieros han sido preparados sobre la 

base de costo histórico, excepto algunos activos y pasivos financieros que se llevan al valor 

razonable. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación



de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido 
definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, aplicadas de 
manera uniforme a todos los periodos que se presentan. 

Bases de preparación - Los estados financieros de Tecnoquimicas del Ecuador S.A. 
comprenden los estados de situación financiera, el estado de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por los periodos terminados al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Las principales políticas y prácticas contables adoptadas se describen a continuación: 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son medidos al valor razonable del activo 

recibido o por recibir, por la venta de bienes en el curso normal de los negocios, neto de 
descuentos, provisión por devoluciones, impuestos al valor agregado y otros impuestos. 

Los ingresos por la venta de productos se reconocen como tal cuando; 

(1)Su importe puede medirse confiablemente; 

(2)Es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluirán a 
Tecnoquímicas del Ecuador S.A.; 

(3)Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que guedan por incurrir para 

completarlos, pueden ser medidos confiablemente; y 

(4)La empresa ha transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo derivado de la 

propiedad de los bienes, 

Contratos de arrendamiento "Leasing" - Los contratos de arrendamiento se clasifican 
como arrendamiento financiero cuando los términos del arrendamiento transfieren 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propledad al arrendatario, Todos los 
demás contratos de arrendamientos se clasifican como operativos. 

Los activos bajo leasing financiero son clasificados de acuerdo con su naturaleza y son 
reconocidos como activos de la Compañía al valor razonable, o si es menor, al valor 
presente de los pagos mínimos futuros, determinados a la fecha de inicio del 

arrendamiento. La obligación correspondiente se registra en el balance de situación 

financiera como una obligación por arrendamiento financiero. 

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre cargos financieros y reducción de la 

obligación, de manera que se obtenga una tasa de interés constante en el saldo de la 

obligación. Los gastos financieros son cargados directamente a resultado. 

Transacciones en moneda extranjera - En la preparación de los estados financieros, 
las transacciones en monedas diferentes a la moneda funcional (dólar) son registradas a 

las tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. En cada fecha del balance 

los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos a la 

tasa vigente en la fecha de cierre del balance de situación. Los activos y pasivos no 

monetarios registrados a valor razonable denominados en moneda extranjera son 

reconvertidos a las tasas de cambio existentes cuando fue determinado el valor razonable.



Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realizable, el menor. Son valuados ál costo promedio ponderado. 

El precio de adquisición comprende el importe consignado en factura más todos los gastos 
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén. 

El valor neto realizable representa la estimación de precio de venta para los inventarios 
menos todos los costos estimados de terminación y los costos necesarios para realizar la 
venta. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual 
es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la 
producción o venta. 

Equipo y vehículos - 

Medici momen: INOCIMI - Las partidas de equipo y vehículos se 
medirán Inicialmente por su costo. 

El costo de equipo y vehiculos comprende su precio de adquisición más todos los costos 

directamente relacionados con la ubicación y funcionamiento y la estimación inicial de 
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la 

ubicación del activo. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo — después del reconocimiento 

inicial, el equipo y vehiculos son. registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos dde reparaciones y 

mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. 

La depreciación es calculada usando el método de línea recta, a las siguientes tasas 

anuales: 

Muebles y Equipo de oficina 10 % 
Equipo de computación 33 % 
Flota y equipo de transporte terrestre 20 % 

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados de acuerdo con su 
clasificación, a través de su vida útil, sobre las mismas bases que los demás activos de 
Tecnoquímicas del Ecuador S.A., o si este es menor, por el plazo de arrendamiento 

correspondiente. 

Los costos derivados del mantenimiento normal se reconocen en el estado de resultados 

cuando se incurre en ellos, 

Las utilidades y pérdidas en la venta o rétiro de propiedades y equipo son reconocidas en 

los resultados del año en el cual se realiza la operación.



Intangibles - 

Estos activos son medidos al costo de adquisición. Las marcas que por su naturaleza, no se 
les puede estimar o limitar el periodo por el cual se esperan recibir los beneficios 

económicos futuros, es decir, no tienen vida útil definida, son evaluadas anualmente para 

determinar si ha sufrido alguna pérdida por deterioro. 

Para los intangibles diferentes a marcas, que presentan vida Útil definida, la amortización 
es calculada usando el método de línea recta, y se amortizan en periodos siguientes contra 

el estado de resultados, dicha amortización se registra de acuerdo con el intangible que las 
genera, en costos de ventas, gastos de ventas o gastos de administración. Después de su 

reconocimiento inicial se contabilizan por su costo menos la amortización acumulada y el 

importe acumulado por deterioro. 

La vida útil estimada de los intangibles es revisada al cierre de cada período anual de 

reporte y el efecto de cualquier cambio se registrará de manera prospectiva. 

Deterioro en el val Y bl intanal 

Anualmente, Tecnoquímicas del Ecuador S.A. revisa el valor en libros de los activos 
tangibles e intangibles para determinar si existen condiciones que indiquen que los activos 
puedan haber sufrido deterioro en su valor, Si alguna condición existe, se cuantifica el 

valor recuperable del activo para determinar la posible pérdida por deterioro. 

Los activos intangibles con vida útil indefinida, son evaluados anualmente por deterioro. 

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos costos de venderlo, y el 

valor en uso, Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados, son 
descontados a valor presente a una tasa de descuento que refleja las condiciones actuales 

de mercado del valor del dinero en el tiempo, y los riesgos del activo. 

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que el valor 

en libros, el valor en libros del activo se reduce al valor recuperable. La pérdida por 

deterioro se registra como un gasto de manera inmediata. 

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo 

se incrementa hasta el nuevo valor recuperable, pero el incremento en el valor en libros no 
debe exceder el valor en libros que se hubiese determinado si no se hubiese reconocido 

pérdida por deterioro en el activo en años anteriores. Una reversión de perdida por 
deterioro se reconoce inmediatamente como ingreso en el período en que se determina. 

Impuestos - El gasto de impuesto de renta representa la suma del impuesto por pagar 

corriente y el diferido. 

Impuesto corriente 

El impuesto corriente está basado en la utilidad fiscal del año. La utilidad fiscal difiere de la



utilidad presentada en el estado de resultados, debido a que esta última excluye ingresos y 
gastos imponibles o deducibles en otros años y excluye Ítems que nunca serán imponibles 
o deducibles. La obligación de impuesto corriente de Tecnoquímicas del Ecuador S.A., es 
calculada utilizando las tasas impositivas que se hayan aprobado o estén sustancialmente 
aprobados a la fecha del balance de situación. 

Impuesto diferido 

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar por las diferencias 
entre el valor en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y la 
correspondiente base fiscal utilizada en el cómputo para determinar la utilidad fiscal, y es 
contabilizado utilizando el método del pasivo. El impuesto diferido pasivo se reconoce 
generalmente para todas las diferencias termporarias imponibles y el impuesto diferido 
activo se registra solo en la medida que sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, contra las cuales. las diferencias temporarias deducibles puedan ser 
utilizadas. 

El valor en libros del impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de balance y 

reducido en ta medida que no sea probable que existan ganancias fiscales futuras 
disponibles, que permitan, que parte o todo el activo sea recuperado. 

El impuesto diferido es calculado a las tasas impositivas que se esperan aplicar en el 
periodo en. que el pasivo sea liquidado o el activo sea recuperado, El impuesto diferido es 
cargado al estado de resultados, excepto cuando se relaciona con partidas que han sido 
cargados directamente al patrimonio, caso en el cual el impuesto diferido también se 
maneja en patrimonio. 

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando se tiene legalmente el 
derecho de compensar frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en estas 
partidas y cuando se refieren a impuestos sobre la renta aplicados por la misma autoridad 
fiscal y la compañía tiene la intención de solucionar sus actuales activos y pasivos de 
impuestos sobre una base neta. 

Para los planes de beneficios definidos, el costo de suministrar los beneficios es 

determinado utilizando el método actuarial de acreditación unitaria proyectada, con 

cálculos actuariales realizados por un perito independiente en cada fecha del balance de 
situación financiera. Las ganancias o pérdidas actuariales se registran en el estado de 

resultado integral. 

La obligación por pensiones de jubilación representa el valor presente de todas las 

mesadas futuras que Tecnoquímicas del Ecuador S.A. deberá cancelar a aquellos 
empleados que cumplieron ciertos requisitos de ley en cuanto a edad, tiempo de servicio y 

otros, determinado con base en estudios actuariales que las compañías obtienen 

anualmente en diciembre 31, sin inversión especifica de fondos, 

Participación a trabajadores 

La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 

liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales. 
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Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando Tecnoquímicas del Ecuador S.A. 

tiene una obligación presente (legal o implícita) como resultado de un evento pasado y es 
probable que la Compañía requiera una salida de recursos que pueda ser estimada de 

forma confiable. 

La cantidad reconocida como provisión constituye la mejor estimación del desembolso a 

realizar a la fecha del balance de situación financiera. El importe de las provisiones 
realizadas es evaluado periódicamente y los ajustes requeridos se registran en los 

resultados del año, 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos 
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que ta compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 

esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos 

en el balance de situación financiera cuando Tecnoquímicas del Ecuador S.A, pasa a ser 

una de las partes contractuales del instrumento financiero. 

Activos financi 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando 
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un período que generalmente 

está regulado por el mercado correspondiente, y son medidos Inicialmente al valor 

razonable, 

a. Efectivo y bancos 

El efectivo y equivalentes se compone de efectivo mantenido en bancos, depósitos, y no 

están sujetos a cambios importantes en su valor. 

b. Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en 

activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 

balance de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan.a su valor razonable. 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias. El valor en libros 
de las cuentas comerciales por cobrar se reduce a traves de una cuenta de provisión,



cuando se considera que un deudor comercial por cobrar es de dudoso cobro, se cruza 
contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores previamente 
cruzados se convierte en un ingreso por recuperación de cartera en el estado de 

resultados, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen 

en el estado de resultados. 

Cc. Inversiones 

Las inversiones son reconocidas y retiradas en la fecha de la transacción y son 

valoradas inicialmente a valor razonable, incluyendo los costos directos de la 
transacción. 

Las inversiones son clasificadas como inversiones negociables o inversiones disponibles 

para la venta, y son valoradas a valor razonable en fechas posteriores de reporte. 

Cuando los titulos son mantenidos para fines de compra y venta, las pérdidas y 
ganancias por cambios en el valor razonable son registradas en los resultados del 

periodo. Por otro lado, las pérdidas generadas por cambios en el valor razonable en las 
inversiones disponibles para la venta, son reconocidas directamente en el patrimonio, 

hasta que se disponga de la inversión o se determine que ésta ha sufrido alguna pérdida 

por deterioro, momento en el cual la ganancia o pérdida acumulada registrada 
previamente en el patrimonio, es incluida en los resultados del periodo. 

d. Deterioro de activos financieros 

Un activo financiero estará deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del 

deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen 

un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 

directamente, excepto para los deudores comerciales por cobrar. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía 
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después 
de la fecha del balance de situación financiera. 

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, 
neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su 
costo amortizado. y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 
necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 
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a. Obligaciones financieras 

Las obligaciones financieras que causan intereses son registrados inicialmente al costo y 

posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

b. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amnortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El periodo de crédito promedio para 
la compra de ciertos bienes es hasta 120 días. La compañía tiene implementadas 

políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar 

se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados. 

instrumentos financieros derivados 

Tecnoquímicas del Ecuador S.A. no utiliza instrumentos financieros de cobertura para cubrir 

el riesgo de cambio de tasa de alguna moneda. 

Reserva legal — La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad, 

Estado de flujos de efectivo - La Compañía prepara el estado de fujos de efectivo bajo el 

método directo. 

Uso de estimados y juicios contables - En la aplicación de las políticas contables de 
Tecnoquímicas S.A., la Administración requiere hacer juicios, estimados y supuestos acerca 
del valor en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente percibidos de otras 

fuentes. Los estimados y los supuestos están basados en la experiencia histórica y otros 
factores que son considerados relevantes, Los resultados reales pueden diferir de estos 

estimados. 

Los estimados y supuestos son revisados de manera recurrente. Las revisiones a los 
estimados contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la 

revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 
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3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS SIN EFECTO MATERIAL SOBRE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

NIT 

Enmiendas a la NUF 7 

Enrmendas a la NIC 1 

Enmiendas a la NIC 12 

itulo 

Revelaciones - transferencias de 
activos financieros. 

Presentación de items en otro 
resultado integral, 

Impuestos diferidos — recuperación 
de activos subyacentes, 

vi ie 

Julio 1, 2011 

Julio 1, 2012 

Enero 1, 2012 

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el 
año 2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto importante sobre la posición 
financiera de la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas.- La Compañia no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera - NIF Normas 

Internacionales de Contabilidad — NIC, nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún 
no son efectivas: 

NIF 

NIF 9 

NIUF 13 

Enmiendas a la NIF 7 

Enmiendas a la NIF 9 y 

NUF 7 

NIC 19 (Revisada en el 
2011) 
Enmiendas a la NIC 32 

Enmiendas a las NIF 
(NUF 1, NIC 16, 32 y 34) 

Titulo 

Instrumentos financieros, 

Medición del valor razonable. 

Revelaciones - compensación de 
activos financieros y pasivos 
financieros. 

Fecha obligatoria efectiva de la 
NIIF 9 y revelaciones de transición, 

Beneficios de trabajadores. 

Compensación de activos y activos 
financieros. 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 
2009-2011 
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Enero 1, 2015 

Enero 1, 2013 

Enero 1, 2013 

Enero 1, 2015 

Enero 1, 2013 

Enero 1, 2014 

Enero 1, 2013



5. 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros en los periodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos, 
pasivos y las revelaciones de la Compañia. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 

completado. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Caja 
Bancos moneda nacional 

Total 

Dic-2012  Dic-2011 

1,951 1,750 
303,894 251,717 

  

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Clientes 
Nacionales 
Clientes Farma 
Clientes Veterinaria 
Clientes en riesgo 
Anticipos a proveedores 
Préstamos a empleados 
Otros 
Cuentas por Cobrar al Exterior (Ver Nota 23) 
Tecnoquímicas S.A. 

Sub-total 

Menos - Provisión clientes nacionales 
Total 

Depósitos 
Total 

6,313,436 5,981,571 
632,826 586,618 
417,278 622,798 
18,110 11,706 
24,557 30,945 
2,779 516 

8,518,473 7,234,154 

——4525,705) (696,492) 
192,768 9,537,662 

21,238 21,238 

———21,238 21,238 

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a las generadas en la venta de productos 
comercializados. El plazo de venta está definido por los canales de distribución, el cual oscila 
entre los 60 dias plazo al cliente (fecha Factura) más 30 días plazo interno y 90 días mas 30 
días de plazo interno (clientes especiales). Los riesgos de crédito, o el riesgo de 
incumplimiento de terceros, se controlan mediante un procedimiento formal de estudio de 
historla crediticia de clientes, establecimiento de cupos rotatorios de crédito y monitoreo 
mensual del cumplimiento de los compromisos adquiridos. 
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Adicionalmente, se tiene desarrollado un sistema de telecobranza preventiva y de cobro pre- 
jurídico que permite actuar tempranamente sobre la cartera reduciendo los días de rotación. 

La magnitud de la exposición al riesgo de crédito está representada por los saldos de lá 
cuentas por cobrar, netos de cualquier provisión calculada para cubrir posibles pérdidas. 
Debido a que la cartera de Tecnoquimicas del Ecuador S.A. se encuentra compuesta por un 
aro Molamen de clientes, que atomiza el riesgo, no se presenta el riesgo por concentración 

le créditos. 

Antigúedas Li 1 14 rar Venci fl deterior: ¿ Un detalle de la 
antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

(en miles de dólares) 

Dic-2012 Dic-2011 
Corriente 94,794 4,572 

1-30 días 1,325 1,451 

31-60 días 567 322 
61-90 días 109 61 

91-180 días 39 68 

Mayor a 180 días 0 99 
Cartera dudosa ——330 —_£i9 

Total 7,364 7,192 
Provisión de Cartera —-(526) —-696) 

Total 838 —6 496 
Antigúedad promedio (dias) ——99 ———28 

A diciembre de 2012 y 2011, se ha estimado una provisión para cuentas incobrables por la 
venta de bienes por USD525,705 y USDE96,492, respectivamente. Esta provisión se há 

determinado con base en el análisis de cuentas y experiencia de periodos anteriores, 

La administración de Tecnoquímicas del Ecuador S.A., considera que el valor en libros de 
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se aproximan a su valor 

razonable. 

El movimiento de la provisión para clientes fue el siguiente: 

Saldo inicial (696,492) (796,960) 
Castigos 205,520 182,871 
Provisión (34,733) (88,158) 
Recuperación de cartera = 5,755 
Saldo final ——4525,705) — _—(696,492) 

16



INVENTARIOS 

Mercancías no fabricadas por la empresa 
Farmacéutica 

Éticos MK 
Vitamina mineral 

Veterinaria 
De consumo - cuidado de herida 
Otros 

Provisión impuesto a las divisas 
Inventario en tránsito 

Subtotal 

Menos - Provisión por lento movimiento 

Total inventarios 

Dic-2012 

1,188,146 
332,508 
170,245 
171,852 
329,734 

787,933 
2,980,418 

(104,624) 
——2,875,199, 

Dic-2011 

2,683,724 
948,449 
330,280 
148,769 
418,334 
224,184 

4,753,740 

(45,879 

4,707,861 

La compañia por los periodos a diciembre de 2012 y 2011 registró provisión de inventarios 
en deterioro por USD104,624 y USD45,879, respectivamente. 

DIFERIDOS 

A diciembre de 2012 y 2011, los gastos diferidos se conforman asi: 

Publicidad y propaganda 
Seguros 

Total Diferidos
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9. ACTIVOS INTANGIBLES 

El siguiente es el movimiento del costo y amortización de los activos intangibles por el 

periodo comprendido entre enero y diciembre 2012: 

  

          
  

  

  

  

  

  

            

  

  

Movimiento del Costo Diciembre de 2011 

Saldo a 
Detalle A Adiciones Amortización ES 

Marcas 28,874 e - 28,874 

Total costo 28,874 - - 28,874 

vimi izació u D i 011 

Deterioro de Marcas (28,874) - e (28,874) 

Total amortización y deterioro (28,874) - - (28,874) 

Total Activos Intangibles [ al a «a z% | 

Movimiento del Costo Diciembre de 2012 

Saldo al 1 Saldo] Detalle de Enero 2012 Adiciones Amortización bidembrs 

Marcas 28,874 S E 28,874 

Total costo 28,874 - - 28,874 

Movimi je A isaciá lada y Deteri de 2012 

Deterioro de Marcas (28,874) a El (28,874) 

Total amortización y deterioro (28,874) - - (28,874) 

  

          Total Activos Intangibles - - “ = 
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10. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS 

Los arrendamientos financieros se relacionan con vehículos, cuyo término de arrendamiento 
es de 3 años. La compañía tiene opciones para comprar los vehículos por un importe al 
finalizar los acuerdos de arrendamiento. 

Dic-2012 Dic-2011 
Entre uno y cinco años 

———28,871 ——— 81,625 

Obligaciones corto plazo 28,877 52,419 

Obligaciones largo plazo = 29,206 

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A diciembre de 2012 y diciembre 2011, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar 

se compone asi: 

Corto plazo 
Proveedores nacionales 18,466 33,128 
Aportes de nómina por pagar 32,912 28,003 

Proveedores del Exterior 
Proveedores compañías relacionadas (Ver Nota 23) 
Tecnoquímicas S.A. 4,499,930 5,191,020 
Adhinter S.A.S. 114,814 100,521 

Subtotal Proveedores y Cuentas por Pagar 4,666,122 5,352,672 

115 Cuentas por pagar a personal liquidado - 
173022 ____ 228,116 Cuentas por pagar empleados 

  

Subtotal Cuentas por pagar y Otros —_ 173022 __ 228,231 

Total corto plazo ——4,/839,144 _ 5.580,903 

Largo plazo 
Cuenta por pagar empleados o 51,45 

Total largo plazo A o O 
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12. IMPUESTOS POR PAGAR 

12.1. Activos y pasivos del año corriente 

Dic-2012 Dic-2011 
Activos por impuesto corriente: 

Retenciones en la fuente 239,537 __ 168,303 

Pasivos por Impuesto corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 176,335 136,420 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 12,187 14,691 
pagar 

Total ———-188,522 ISLA 

Impuesto al Valor Agregado-IVA por pagar y ——_67517 _ 6,509 
retenciones 

12.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

Gasto del impuesto corriente 176,335 136,420 

Gasto del impuesto diferido relacionado con el 

origen y reverso de diferencias temporarias 39989 __ (71715) 

Total gasto de impuestos 216,324 64,705 

12.3. Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
otros aspectos tributarios los siguientes: 
La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, asi tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del 
año 2013. A Diciembre del 2012 y Diciembre del 2011, para la medición del activo (pasivo) 

por impuestos diferidos, la compañia utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 
22% y 23%, respectivamente. 

+ Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 

prioritarios para el Estado. 
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* Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incurridos por “Medianas Empresas”. 

+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta 

en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

+ La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 

presunción se considera hecho generador de este Impuesto el uso de dinero en el 
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a 
compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los 

pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de 

capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que 

sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario 

de impuesto a la renta. 

+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en 

función del cilindraje y del tiempo de antigúedad de los vehículos. 

« Se establece el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables, considerando 

como hecho generador embotellar en envases plásticos no retornables, utilizados para 

contener bebidas alcohólicas, ne alcohólicas, gaseosas, no gaseosas y agua. En el 
caso de bebidas importadas, el hecho generador será su desaduanización. 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2011, 
requerido por disposiciones legales vigentes. El Estudio de Precios de Transferencia fue 
presentado oportunamente al SRI. Dicho estudio constituye una base para determinar si las 

operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se 

aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra concluido y presentado. Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía 

efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones 
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores 
de plena competencia al igual que en el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2010. El 

estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2012 está en ejecución, por la 
tendencia de ejercicios anteriores y los resultados del Ejercicio Económico del año 2012 nos 
hace presumir que se enmarcarán en el rango que califica la plena competencia. 
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14. IMPUESTO DIFERIDO 

15. 

Los Impuestos diferidos activos reconocidos por Tecnoquímicas del Ecuador S.A, son: 

ACTIVO 
er 

  

O! a: 'Or Ct 

Provisión de cllentes nacionales 
Provisión de inventarios 

Pasivo Pensional 

Ganancias y pérdidas actuariales 

Provisión irmpuesto a la salida de divisas 

Total impuesto diferido activo 

El movimiento del impuesto diferido activo es corno sigue: 

Valor a 1 de enero 

Ganancias y pérdidas actuariales 
Valor a resultados 
Valor a diciembre 

Dic-2012 

23,017 
1,205 

16,904 

—42,057 

——82,183 

117,360 
5,812 

(39,989) 
——B3,183 

PENSIONES DE JUBILACION Y OBLIGACIONES LABORALES 

Dic-2011 

34,941 
10,552 

11,092 

60,775 

-—117,360 

38,403 
7,242 

—— A 
117,360 

El pasivo pensional registrado a diciembre de 2012 y diciembre de 2011 representa el 

100% del valor del cálculo actuarial. 

Pensiones de jubilación 

Obligaciones laborales 

Total pensiones de jubilación y obligaciones laborales 
Menos — Obligaciones de corto plazo 

Subtotal corto plazo 

Subtotal largo plazo 

Jubilació 1 

509,987 
183,796 

093,783 
——_183,796 

183,796 
—— 509987 

  

435,250 
149,357 

——384,607 
149,357 
149,357 

——495,230 

  

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o 
más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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El importe incluido en el balance de situación financiera que surge de la obligación de la 
Compañía respecto a la jubilación patronal es el siguiente: 

Dic-2012 Dic-2011 

Obligación por beneficios definidos 433,037 364,275 

Pérdidas actuariales netas no reconocidas (52,890) (39,483) 

Pasivo neto generado por la obligación de jubilación 
patronal 380,147 324,792 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 

Saldos al comienzo del año 364,275 296,287 

Costo de los servicios del periodo corriente 35,371 28,729 

Costo por intereses 19,767 16,710 

(Ganancias)/pérdidas actuariales 13,624 22,549 

Saldos al fin de periodo ——AB303Z7 364,275 

Bonificació lesahinei 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado. por el empleador o por el trabajador, la Compañía 
entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, 

El importe incluido en el balance de situación Ananciera que surge de la obligación de la 
Compañía respecto a la bonificación por desahucio es el siguiente: 

Obligación por beneficios definidos 76,950 70,975 

(Pérdidas) ganancias actuariales netas no reconocidas (23,943) (8,743) 

Pasivo neto generado por la obligación de bonificación por 62 
desahucio ——A OZ 232 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

Saldos al comienzo del año 70,975. 56,578 

Costo de los servicios del periodo cornente 12,597 10,973 

Costo por Intereses 3,602 3,009 

(Ganancias)/pérdidas actuariales 15,450 10,279 

Beneficios pagados (25,674) (9,864) 

Saldos al fin de periodo 76,950 270,975 
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16. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 por un actuario 
independiente HRESS Consulting CIA LTDA. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método 
los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados 
en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente 
de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o.abonan el estado de resultado integral. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

Dic-2012 Dic-2011 
Tasa de descuento 7.85% 5.70% 
Intereses de la obligación 4.50% 4.50% 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
son los siguientes: 

Costo actual del servicio 47,968 39,702 

Intereses de la obligación 23,370 19,719 

(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el año 29,073 32828 

Total 100,411 292,249 

Las obligaciones laborales se componen de las siguientes cuentas por pagar y pasivos 

estimados laborales, asi: 

Vacaciones consolidadas 46,888 30.286 

Provisión utilidades a trabajadores 15% (Ecuador) 78,678 65,743 

Primas de servicios y prestaciones extralegales 39,878 32.389 

Otros 18,352 20.939 

Total obligaciones laborales 183,796 149,352 

PROVISIONES 

De acuerdo con el Articulo 159 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el 

Ecuador todo pago efectuado al exterior por personas naturales, sociedades ecuatorianas O 

extranjeras domiciliadas o residentes en el Ecuador deberá registrar el 5% de impuesto a la 

salida de divisas. 
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El importe incluido en el balance de situación financiera que surge de la obligación de la 
Compañia respecto al impuesto a la salida de divisas es el siguiente: 

Dic-2012 Dic-2011 

Impuesto a la salida de divisas 191,166 264,239 

Total provisiones ——191,166 264,239 

CAPITAL 

Capital - El capital esta representado por 125.000,000 acciones ordinarias y nominativas de 

US$0.04 cada una, de las cuales 124.980.000 acciones son de propiedad de Tecnoquimicas 

S.A. y 20.000 acciones que al cierre de 2012 son propiedad de Adhinter S.A.S. constituidas 
en la República de Colombia. 

A continuación se presenta el detalle de la composición accionaria a diciembre de 2012 y 

2011: 

A Diciembre 2012 A Diciembre 2011 
Accionistas Acciones % Part. Acciones Lo Part. 

Tecnoquímicas S.A, 124.980.000 99.98% 124.980.000 99.98% 
Adhinter S.A.S. 20-000 0.02% 20.000 0.02% 

Total acciones en circulación -125:000,000 .100,00% 125.000.000 .100,00% 

Reserva legal - La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

+ Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Dic-2012 Dic-2011 

Utilidades retenidas - distribuibles 677,102 899,937 

Resultados acumulados provenientes de la o 
adopción por primera vez de las NIIF (54,998) (54,998) 

Reserva de capital 131,484 131,484 

Total 753,588 ——976,423 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 

los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
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Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la 
siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de 

las NIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último 
ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por 

valuación o por valuación de inversiones podrán ser utilizados para compensar las pérdidas 
acumuladas y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas 
podrán ser devueltos en el caso de la liquidación de la Compañía. 

18. INGRESOS 

A diciembre 2012 y 2011 los ingresos se conforman así: 

Dic-2012  Dic-2011 

Ventas nacionales productos 23,415,544 20,757,648 
Devoluciones sobre ventas (535,093) (486,984) 

Descuentos pronto pago -___(20,648) ___ (34,261) 
Total ingresos operacionales 22,859,803 20,236,403 

19. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

A diciembre 2012 y 2011 los gastos de administración se conforman asi; 

De personal 788,918 875,173 

Otros 235,533 129,709 
Arrendamientos 168,926 158,195 
Mantenimiento y reparaciones 105,371 12,152 

Honorarios 47,771 82,358 
Impuestos 71,213 39,009 
Gastos de viaje 41,267 59,428 
Cuotas y suscripciones 35,384 38,992 
Depreciaciones 33,085 42,654 
Seguros 26,650 21,793 

Vigilancia y seguridad 

Total gastos de administración 
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20. GASTOS DE VENTAS 

A diciembre 2012 y 2011 los gastos de ventas se conforman así: 

    

Dic-2012 Dic-2011i 

Marketing y publicidad 3,297,347 2,528,193 

De personal 1,811,597 1,452,821 

Comercialización 918,107 786,578 

Gastos de viaje 251,732 229,816 
Otros 78,290 76,949 
Depreciaciones 59,595 96,696 
Seguros 46,293 45,459 
Suministros varios 43,860 35,821 
Comunicación 37,982 148,122 
Provisión para cuentas incobrables 34,733 82,403 
Honorarios 20,566 20,788 
Mantenimiento y reparaciones 1,684 21,127 

Total gastos de ventas 6,601,786 5,524,773 

21. OTROS INGRESOS / EGRESOS OPERACIONALES NO RECURRENTES 

A diciembre de 2012 y 2011, los otros ingresos — egresos operacionales se conforman así: 

Otros Ingresos 

Utilidad en venta de Activos Fijos 35,354 100 

Egresos Varios (10) _ 
Pérdida en venta de Activos Fijos 2 (2,280) 

Total otros ingresos - egresos operacionales no 35,344 (2,180) 
recurrentes 
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22. INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos y egresos financieros se conforman asi: 

ic-2012 Dic-2011 

Ingresos Financieros 
Intereses bancarios —_— A a 
E Fi a 

Cargos bancarios (48,099 (16,873) 

23. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

  

a. Saldos cuentas de balance con compañías relacionadas 

ACTIVO 
Cuentas por cobrar a corto plazo 
Tecnoquímicas S.A. 1,109,487 z 

Total Activos 1,109,487 ___= 

PASIVO 
Proveedores corto plazo 
Tecnoquímicas S.A. 4,499,930 5,191,020 
Adhinter S.A.S. 114,814 100,521 

Total Pasivos 4,614,744 __ 5,291,541 

b. Saldos cuentas de resultados con compañías relacionadas 

Compras de productos terminados 
Tecnoquimicas S.A, 12,897,345 15,048,258 
Adhinter S.A.S.. 604,586 478.063 

Total compra de bienes 13,501,931 ——15,526,321 

Compras de servicios 
Tecnoquímicas S.A. o 13454 —_ 12805 

Tota! compra de servicios 3454 AZ, 805 

Ingresos por recuperación de gastos y servicios: 

Gastos de mercadeo MK 
Tecnoquímicas S.A. 1,109,487 A 

Total ingresos por recuperación de gastos y servicios 1,109,487 AZ 
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Compensación a personal gerencial clave 

La compensación a personal gerencial clave es como sigue: 

Salarios y beneficios a empleados 230,527. ———— 439,170 

El personal gerencial clave corresponde a los siguientes cargos: 

Gerente General 
Gerente Financiero 
Gerente de Area 
Gerente de mercadeo 
Gerente de ventas 

24. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

* Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

La Compañía pertenece a una superestructura en Casa Matriz quien dispone de una 
organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia de Finanzas 
Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso. 

«Riesgo en las tasas de interés 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene 
préstamos bajo la modalidad de leasing a tasas de interés variables ajustables 
trimestralmente, estas variaciones han sido mínimas por lo que no han afectado 

significativamente el resultado. A la fecha por política definida en Casa Matriz se están 
adquiriendo los vehículos con recursos propios, por lo que, el riesgo por esta opción de 
endeudamiento ha disminuido considerablemente. Los contratos de leasing vigentes son diez 
que concluyen en este año 2013. 
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»+Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La Compañía ha adoptado 
una política de únicamente involucrarse con partes solventes previamente calificadas, como 
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías y/o Clientes que cuentan con una 
aceptable calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
dados los distintos canales de distribución que cubren las áreas geográficas. La evaluación de 
crédito se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

Aparte de Compañias del Grupo. DIFARE Y FARCOMED y sus relacionadas que representan el 
44,58% de nuestra cartera, la Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de 
concentración de crédito significativas, pues existe una diversificación de riesgo razonable en 
aproximadamente 1.310 clientes activos. La concentración de riesgo de crédito relacionado 
con la Compañía citadas no excedió del 32% de los activos monetarios brutos durante el 
periodo. 

«Riesgo de liquidez 

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad fina! por la gestión de liquidez. La Junta 
Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera 
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 

plazo asi como la gestión de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

«Riesgo de capital 

El Grupo gestiona su capital para asegurar que las Compañías en el Grupo éstarán en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

El comité de gestión de riesgo del Grupo revisa la estructura de capital del Grupo sobre una 
base semestral. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los 
rlesgos asociados con cada clase de capital. El grupo tiene un índice de endeudamiento 
especificado de 20% - 25% determinado como la proporción de la deuda neta y el 
patrimonio, La Compañía registra el mayor valor adeudado con la Casa Matriz, producto de 
las Importaciones, representando el 80% de la deuda total. El pasivo en relación a Jos activos 
totales representa el 49% reflejando una situación razonable en la estructura financiera. 
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25. Políticas contables significativas: 

El detalle de las políticas contables significativas y los métodos adoptados, incluyendo los 

criterios de reconocimiento, las bases de medición y las bases sobre las cuales los ingresos y 

gastos son reconocidos, con respecto a cada tipo de activo financiero, pasivo financiero y 
patrimonio son revelados en la nota 3 a los estados financieros. 

26. Categorías de Instrumentos financieros: 

Activos financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo 305,845 253,467 
Préstamos y cuentas por cobrar (Incluye 

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) 8,014,006 6,558,900 

Pasivos financieros 
Obligaciones financieras 28,877 81,625 

Proveedores y otras cuentas por pagar 4,839,144 5,632,362 

27. CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantiene los siguientes juicios e impugnaciones de 
importancia: 

Procesos Judiciales en materia de propiedad intelectual, presentada por Pfizer del 29 de 
octubre del 2002 la medida cautelar de prohibición de venta del producto Erilin y suspensión 
del registro sanitario. La Compañía ha solicitado la declaración de abandono debido a que 
el actor a partir del dictamen del juez realizado en el año 2002 no ha impulsado la causa. 
Se ha solicitado la declaración de su abandono. Estamos a la espera que el juez se 
pronuncie al respecto. 

Proceso judicial de medidas cautelares iniciado por el grupo Bayer contra los productos Asa, 

Acid Ness, Naproxeno, Alk y Clotrimazol Ltda., por supuestos actos de competencia desleal 
relacionados con supuestas similitudes en envases de dichos productos aunque algunos de 
ellos no son comercializados en el Ecuador, solicitando el cese de manera inmediata del uso 
de los empaques, etiquetas, colores y formas que identifican a los productos Aspirina, Acid, 
Mantle, Apronax, Alkaseltzer y Canesten. El proceso se encuentra en periodos de prácticas 
de prueba. 
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28. COMPROMISOS 

Contrato de bodegaje y transporte de productos farmacéuticos - En abril 1 del 2007, 
la Compañía suscribió un contrato para la recepción, bodegaje, custodia y manipuleo de los 
productos con Integrated Logistics Services (ILS). 

En enero 2011, las partes suscribieron un adendum al contrato original mediante el cual 
acuerdan lo siguiente: 

« Extender el plazo del servicio hasta el 31 de marzo del 2013. 

+ La compañía se compromete a cancelar servicios del operador según escala de tarifas sobre 
el precio de venta al publico según lo:siguiente: 

Tarifa 
¡NAS (% del valor facturado) 

<=2.50 2.95% 

2.51-5.00 1.80% 
5.01-7.50 1.32% 
7.51-10.00 1.07% 

EPTAVIS 1.93% 

» El calculo del porcentaje del servicio en cada caso anotado, se considerará el valor neto de 
las facturas tomando en cuenta que la bonificación se cambio a valores. 

+  Seestablecen tarifas de servicios extras según lo siguiente: 

Realización de Thermoencogible FARMA 0.0864 
Acondicionamiento en Inkjet Veterinaria 0.0184 
Acondicionamiento en Inkjet Cureband 0.0184 
Acondicionamiento en Inkjet Farma Varios 0,0184 

4 Tarif 

Desarmar y Armar Estuches Productos Varios 0.0270 
Cinta de Seguridad y EAN 13-14 FARMA Varios 0.0270 
Cinta de Seguridad y EAN 14 Cureband 0.0270 
Desarme Combos 0.0250 
Borrar PVP con Aditivo 0.0540 
Pegado de Stickers 0.0270 
Horas Extras 6.4800 
Retiros 2.1600 
Segunda salida 1.56% 

A la fecha luego de la revisión realizada y el acuerdo consensuado entre las partes respecto a 
la clasificación del servicio, esto es el de logística (bodegaje, administración y despacho de 
los productos) la facturación por concepto de bodegaje que se hace desde COPEC con el 
12% del IVA equivale al 60% y lo que corresponde al rubro transporte especificamente con 
tarifa 0% equivale al 40% y se lo hace desde la Cia. autorizada para éste propósito que es la 
Cia. "QUICKDELIVERY S.A.” que cuenta con la respectiva "RESOLUCIÓN No. 022-DE-R.CPO- 
009-ANT-2012 RECTIFICACIÓN DE RESOLUCIÓN DE CONCESIÓN DE PERMISO DE 
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OPERACIÓN AGENCIA NACIONAL DE TRÁNSITO esto con el fin de cumplir estrictamente las 
disposiciones legales vigentes. 
Durante el año 2012 y 2011, la Compañía reconoció gastos por US$926,159 y US$857,101 
respectivamente, por estos conceptos. 

Arrendamiento Leasing - Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantiene contratos 
de arrendamiento mercantil con opción de compra de vehiculos suscrito con un banco local 
con vencimiento hasta el año 2013. Estos vehiculos son utilizados por personal de la 
compañia y su propiedad será transferida a dicho personal al finalizar cada contrato, al 
término de los 3 años. Los cánones de arrendamiento son asumidos por la Compañía en el 
55% y un 45% por el personal de la Compañía. Quedan únicamente diez contratos cuyo 
vencimiento es en este año 2013. 

29. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
Directiva sin modificaciones. 
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Gerente General Gerente Financiero Contadora General


