TECNOQUIMICAS DEL ECUADORS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Tecnoquimicas del Ecuador S. A., es una compaiiia subsidiaria de propiedad en el 100% de
Tecnoquimicas S. A. - Colombia (99,98% en forma directa y 0.02% en forma indirecta) y fue

constituida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador en la ciudad de Quito el 2 de octubre de 1997 ¢

inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre de 1997. Su domicilio social y la actividad principal
es realizada en la ciudad de Guayaquil, y consiste en la importacién y comercializacién de
medicamentos y productos farmacéuticos genéricos para uso humano, veterinario, agricola y de
consumo de las marcas Mckesson y Cureband.

El control logistico a nivel nacional de sus inventarios es realizado por medio de una empresa
independiente ubicada en la ciudad de Guayaquil. Adicionalmente cuenta con dos puntos de ventas en
la ciudad de Cuenca y Quito cuya cobertura es a nivel nacional y principalmente a distribuidores y
minoristas. Los productos de la linea farmacéutica, veterinaria y agricolas son provistos inicamente por
su casa matriz y los productos de la linea de consumo por una compaiiia relacionada de la casa matriz.

El nimero de empleados directos de la Compatiiia por los periodos terminados el 31 de diciembre de
2011 y 31 de diciembre de 2010 es 95 y 87, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010, y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracién de la Compaiiia comio parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Tecnoquimicas del Ecuador S. A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas 9 de marzo de
2011 y 12 de febrero de 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacién de
los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicaé contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
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2.2,

2.3'

funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan. Las politicas contables significativas utilizadas por la Compaiiia
en la preparacion y presentacion de sus estados financieros son las siguientes:

Bases de preparacion

Los estados financieros de Tecnoquimicas del Ecuador S. A., comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010y 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos en el balance de situacién
financiera cuando Tecnoquimicas del Ecuador S. A., pasa a ser una de las partes contractuales
del instrumento financiero.

2.3.1. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esté regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente
al valor razonable.

2.3.1.1. Efectivo y bancos

El efectivo y bancos se compone de efectivo y depdsitos mantenidos en bancos
que no estan sujetos a cambios importantes en su valor y no generan intereses.

2.3.1.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor
razonable. El valor en libros de los deudores comerciales por cobrar se reduce a
través de una cuenta de provision, cuando se considera que un deudor
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en un ingreso por recuperacién de cartera en el estado de resultados.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.3.1.3. Inversiones

Las inversiones son reconocidas y retiradas en la fecha de la transaccién y son
valoradas inicialmente a valor razonable, incluyendo los costos directos de la
transaccion.
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Las inversiones son clasificadas como inversiones negociables o inversiones
disponibles para la venta, y son valoradas a valor razonable en fechas
posteriores de reporte. Cuando los titulos son mantenidos para fines de compra
y venta, las pérdidas y ganancias por cambios en el valor razonable son
registradas en los resultados del periodo. Por otro lado, las pérdidas generadas
por cambios en el valor razonable en las inversiones disponibles para la venta,
son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se disponga de la
inversion o se determine que ésta ha sufrido alguna pérdida por deterioro,
momento en el cual la ganancia o pérdida acumulada registrada previamente en
el patrimonio, es incluida en los resultados del periodo.

2.3.1.4. Deterioro de activos financieros

Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para los deudores comerciales por cobrar que se
' reconoce como una provision de cuentas incobrables.

2.3.1.5. Baja de un activo financiero

La compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
compaiifa continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.3.2. Pasivos Financieros
2.3.2.1. Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
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24.

2.5.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance de situacién financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es hasta 120 dias.
La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con-
los términos crediticios pre acordados

2.3.2.3. Baja de un pasivo financiero

La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones. ‘

Transacciones en moneda extranjera

En la preparacién de los estados financieros, las transacciones en monedas diferentes a la
moneda funcional (d6lar) son registradas a las tasas de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. En cada fecha del balance los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son traducidos a la tasa vigente en la fecha de cierre del balance de situacion.
Los activos y pasivos no monetarios registrados a valor razonable denominados en moneda
extranjera son reconvertidos a las tasas de cambio existentes cuando fue determinado el valor
razonable. Los activos y pasivos no monetarios que son medidos en términos de costo histérico
en moneda extranjera no son reconvertidos. El ajuste por conversién derivado de lo anterior se
registra en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados y otros materiales son presentados al costo de
adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito estén registradas al valor de la factura del proveedor incrementada por
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situaci6n financiera.

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mas todos los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.

El valor neto realizable representa la estimacién de precio de venta para los inventarios menos
todos los costos estimados para la terminacidn y los costos necesarios para realizar la venta.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por inventarios de lento

movimiento, la cual es determinada por la Administracién en funcién de un anlisis de la
posibilidad real de utilizacién o venta.
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2.6. Arrendamientos

2.7,

Los contratos de arrendamiento se clasifican como arrendamiento financiero cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad al
arrendatario. Todos los demds contratos de arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos bajo leasing financiero son clasificados de acuerdo con su naturaleza y son
reconocidos como activos de la Compaiiia al valor razonable, o si es menor, al valor presente de
los pagos minimos futuros, determinados a la fecha de inicio del arrendamiento. La obligacion
correspondiente se registra en el balance de situacién financiera como una obligacion por
arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre cargos financieros y reduccién de la
obligacion, de manera que se obtenga una tasa de interés constante en el saldo de la obligacion.
Los gastos financieros son cargados directamente a resultado en el periodo en que se producen,

Las cuotas por pagar en arrendamientos operativos son cargadas al estado de resultados sobre
una base de linea recta, sobre los términos del arrendamiento, excepto cuando otra base
sistematica sea mas representativa del patrén de tiempo en que los beneficios del activo
arrendado sean consumidos.

Egquipos y Vehiculos
2.7.1. Medicion en el momento de reconocimiento
Las partidas de equipos y vehiculos, se mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos y vehiculos, comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento. .

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos y vehiculos, son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida de
deterioro del valor que pudiese existir.

2.7.3. Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo de equipos y vehiculos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y vehiculos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Equipo de oficinas ’ 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
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2.8.

2.74.

2.7.5.

Los costos derivados del mantenimiento normal se reconocen en el estado de resultados
cuando se incurre en ellos.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados de acuerdo con
su clasificacién, a través de su vida til, sobre las mismas bases que los demds activos de
Tecnoquimicas del Ecuador S. A., o si este es menor, por el plazo de arrendamiento
correspondiente.

Retiro o venta de equipos y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos y vehiculos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados en el periodo en que se incurre.

Impuestos

El gasto de impuesto de renta representa la suma del impuesto por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.8.1.

2.8.2.

Impuesto corriente

El impuesto corriente est4 basado en la utilidad fiscal del afio. La utilidad fiscal difiere de
la utilidad presentada en el estado de resultados, debido a que esta Ultima excluye
ingresos y gastos imponibles o deducibles en otros afios y excluye items que nunca serin
imponibles o deducibles. La obligacion de impuesto corriente de Tecnoquimicas del
Ecuador S. A., es calculada utilizando las tasas impositivas que se hayan aprobado o
estén sustancialmente aprobados a la fecha del estado de situacion financiera.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar por las diferencias
entre el valor en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y la
correspondiente base fiscal utilizada en el computo para determinar la utilidad fiscal, y es
contabilizado utilizando el método del pasivo. El impuesto diferido pasivo se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles y el impuesto diferido
activo se registra solo en la medida que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra las cuales las diferencias temporarias deducibles puedan ser
utilizadas.

Estos activos y pasivos no son registrados si la diferencia temporaria surge de un crédito
mercantil o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos (diferente a una
combinacién de negocios) en una transaccién que no afecta las utilidades contables ni
fiscales.

El valor en libros del impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de balance y
reducido en la medida que no sea probable que existan ganancias fiscales futuras
disponibles, que permitan, que parte o todo el activo sea recuperado.

El impuesto diferido es calculado a las tasas impositivas que se esperan aplicar en el
periodo en que el pasivo sea liquidado o el activo sea recuperado. El impuesto diferido es
cargado al estado de resultados, excepto cuando se relaciona con partidas que han sido

cargados directamente al patrimonio, caso en el cual el impuesto diferido también se
maneja en patrimonio.
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2.9.

2.10.

211,

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando se tiene legaimente el
derecho de compensar frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en estas
partidas y cuando se refieren a impuestos sobre la renta aplicados por la misma autoridad
fiscal y la compaiiia tiene la intencién de solucionar sus actuales activos y pasivos de
impuestos sobre una base neta.

Beneficios a empleados
2.9.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Para los planes de beneficios definidos, el costo de suministrar los beneficios es
determinado utilizando el método actuarial de acreditacion unitaria proyectada, con
célculos actuariales realizados por un perito independiente en cada fecha del estado de
situacion financiera. Las ganancias o pérdidas actuariales se registran en el estado de
resultado integral.

La obligacién por pensiones de jubilacion representa el valor presente de todas las
mesadas futuras que Tecnoquimicas del Ecuador S. A. deber4 cancelar a aquellos
empleados que cumplieron ciertos requisitos de ley en cuanto a edad, tiempo de servicio
y otros, determinado con base en estudios actuariales que las compafiias obtienen
anualmente cada diciembre 31, sin inversién especifica de fondos.

2.9.2. Participacion de trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Provisiones -

Las provisiones son reconocidas cuando Tecnoquimicas del Ecuador S. A., tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. :

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, por la
venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios, neto de descuentos o por
devoluciones.

Los ingresos por la venta de productos y prestacién de servicios se reconocen como tal cuando:

*  Suimporte puede medirse confiablemente;

-14-



2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

»  Es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluirdn a
Tecnoquimicas del Ecuador S. A.;

«  El grado de terminacién de la transaccion en la fecha del estado de situacién, puede ser
medido confiablemente;

e Los costos ya incurridos en la venta del bien o prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir para completarlos, pueden ser medidos confiablemente; y

+ La Compaiiia ha transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo derivado de la
propiedad de los bienes.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su’
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal

La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 ‘Medicién del valor razonable Enero 1,2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos, pasivos y las
revelaciones de la Compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011. Conforme a esta
Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011,
los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compatiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del
2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros.

»  La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
*  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiila

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segyin las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran err6neas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segtn NIIF.

Tecnoquimicas del Ecuador S. A., no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero
del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compariia
a) Arrendamientos

La exencion de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede determinar si un acuerdo vigente
en la fecha de transicion a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la consideracién
de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha.
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Tecnoquimicas del Ecuador S. A., decidio utilizar esta exencién y por lo tanto ha
considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar
la existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

b) Beneficios a empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién
retroactiva de este enfoque requerira que la Compafiia separe la porcién reconocida y la
porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la
NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda
de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compafiia
utilizara esta opcidn, la aplicara a todos los planes.

Tecnoquimicas del Ecuador S. A., aplico esta exencion y por lo tanto reconoci6 en
utilidades retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas)
actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos
hasta la fecha de transicién a las NIIF.

¢) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la
fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

*  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

¢  Un activo financiero sea medido como valor razonable con cambios en resultados.

*  Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de
los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicién a
las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Tecnoquimicas del Ecuador realizo lo siguiente:

*  Registro sus activos y pasivos financieros al costo amortizado a la fecha de la
transicion,

*  Aplicé a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Tecnoquimicas del Ecuador S. A.:
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3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 - 2010
(En U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores '
informado previamente 6,061,095 5,900,721

Ajustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento de contratos bajo arrendamiento

financiero (1) (5,370) 3,714
Eliminacion de la amortizacién de activos
intangibles y reconocimiento de provision (2) (11,549) (17,323)
Incremento en la obligacion por
beneficios definidos (3) 24,156 25,444
Reconocimiento de la no recuperabilidad
de otras cuentas por cobrar (4), (5) (141,861) (109,156)
Reconocimiento de impuestos
diferidos (6) 38.403 42,322
Subtotal : (96.221) (54.998)
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 5,964,874 5,845,723

3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(en U.S. ddlares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 160,374

Ajustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento de gastos por intereses y depreciacion de

activos bajo arrendamiento financiero (1) (9,085)
Eliminacién de la amortizacién de
activos intangibles (2) 5,775
Incremento en el gasto por provisién de
clientes nacionales (5) (134,902)
Disminucién en el gasto por beneficios definidos (3) 1 4,'1 10
Disminucidn en el gasto de afios anteriores por baja de otras
cuentas por cobrar (4) ' 102,197
Reconocimiento de un gasto por impuestos
diferidos (6) (1,769)
Subtotal (29.674)
Resultado de acuerdo a NIIF 130,700

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:
(1) Reconocimiento de contratos bajo arrendamiento financiero: Segin las NIIF,

los arrendamientos deben ser clasificados en financieros u operativos. En el caso
de los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el activo y el
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pasivo financiero al menor entre su valor razonable y el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento. Bajo los PCGA anteriores, no existia la
distincién entre arrendamientos financieros u operativos y todas las cuotas de
arrendamiento se registraban directamente en los resultados del periodo. En los
estados financieros bajo NIIF se registraron las obligaciones por arrendamientos
financieros que se relacionan con vehiculos cuyo término de arrendamiento es de
3 afios, que en los estados financieros bajo normas anteriores se registraban
como arrendamientos operativos. Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010, los

_ efectos netos del reconocimiento de los activos bajo arrendamiento financiero

&

&)

fueron un incremento en los saldos de propiedades y equipo por US$260,315 y
US$172,544 respectivamente, de pasivos financieros por US$120,070 y
US$73,594 respectivamente, obligaciones con empleados por US$136,530 y
US$108,034 respectivamente y un aumento por US$3,715 en el patrimonio y una
disminucién en US$9,085 en resultados acumulados por el afio del 2010
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF. Adicionalmente, la
Compaiiia reconoci6 un gasto por depreciacion de activos bajo arrendamiento
financiero por US$78,427, gastos por intereses por US$9,359 y elimin6 el gasto
arriendo reconocido bajo PCGA anteriores por US$70,810.

Eliminacion de la amortizacion de activos intangibles y reconocimiento de
provisién: En los estados financieros bajo norma internacional los otros activos
intangibles fueron clasificados con vida til indefinida, bajo las normas
anteriores estos activos eran amortizados, por lo tanto se realiz6 el registro de la
amortizacién por el saldo US$17,323 en los resultados acumulados por el
reconocimiento de la provisién por el costo de la marca ASA ya que no es
posible comercializarla actualmente debido a orden cautelar en un litigio que
existe con la Compaiifa Bayer. El efecto de esta provision es una disminucién en
los activos intangibles por US$17,323 y una disminucidn en los resultados
acumulados en el importe referido. Adicionalmente la Compaiiia eliminé de los
resultados del afio 2010, US$5,775 correspondientes a la amortizacion de activos
intangibles por ese afio.

Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compatiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial, el cual
considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacién de los
empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion, efectos por incrementos en los
salarios de los empleados, asi como el efecto en las variaciones en las
prestaciones, derivados de los cambios en inflacién. La Compaiiia eligié como
politica contable el método de la banda de fluctuacién para el reconocimiento de
las ganancias o pérdidas actuariales. La Compatiia reconoci6 una provision para
jubilacién patronal para todos sus empleados y registr6 provision de bonificacién
por desahucio segin los calculos actuariales bajo PCGA anteriores. Al 1 de
eneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios en los calculos
actuariales, fueron una disminucién en el saldo de obligacién por beneficios
definidos por US$25,444 y US$24,156, respectivamente y un incremento en
resultados acumulados de US$25,444 y US$24,156, respectivamente. El efecto
en el estado de resultados fue una disminucién en el gasto de personal por
US$14,110.
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(4) Reconocimiento de la no recuperabilidad de otras cuentas por cobrar: Bajo los
PCGA anteriores, no se efectué el reconocimiento de la no recuperabilidad de
algunas partidas de las otras cuentas por cobrar. Al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2010 el efecto de esta eliminacion fue una disminucién en cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y gastos por US$109,156 y US$141,861
respectivamente,

(5) Incremento en el gasto por provision de clientes nacionales: Al 31 de
Diciembre del 2010, bajo PCGA anteriores, no se reconocid en su totalidad la
provisién de clientes nacionales por lo tanto se efectio un andlisis por cliente y
se determino en US$134,902. Esto gener6 un aumento en los gastos del afio
2010 bajo NIIF en el referido importe

(6) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos por
impuestos diferidos por US$42,322 y US$38,403, respectivamente y un
incremento en resultados acumulados en US$42,322 y US$38,403,
respectivamente. Esto genero el registro de US$7,769 en el gasto por impuestos
diferidos.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Diferencias Temporarias: (en U.S. ddlares)
Provisién de clientes nacionales 134,903 105,292
Provisién de jubilacién patronal (5,681) 7,944
Provisién de desahucio 8,992 56,052
Ganancias y pérdidas actuariales 15,398
Total 153.612 169,288
Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 25% 25%
Total Impuesto diferidos activo 38,403 42,322

b) Reclasificacién entre Activos y/o Pasivos: La Administracién de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:
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c)

Cuenta

Retenciones en

Presentacion
bajo
PCGA
anteriores

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en

Incluido en

la fuente cuentas por Activos por
cobrar Impuestos
comerciales corrientes
Pasivos Incluido en Incluido en
acumulados Pasivos Otras cuentas
con terceros Acumulados  por pagar
Provisiones Incluido en Incluido en
Indemnizacién Provisiones- Obligaciones
por desahucio  Indemniza-  por beneficios
ciones definidos

Incluido en
cuentas por

pagar

Impuestos

Incluido en

Pasivos por
Impuestos
corrientes

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2010 2010

(en U.S. délares)

17,192

25,021 238,423

62,259 58,897
127,623 125,715

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos: La Administracién de la
Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultados por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentacién de

acuerdo alaNIC 1:

Presentacion bajo
Cuenta PCGA anteriores
Participacion de Después de utilidad
Trabajadores operacional

Impuesto a la salida
de divisas

Descuentos por
pronto pago o por
volumen

Gasto impuestos

Incluido en otros
Ingresos y egresos

Presentacién
bajo NIIF 2010
(en U.S.d6lares)

Incluido en gastos
operacionales 182,914
Incluido en el costo
de ventas 240,777
Incluido en el
ingreso operacional

106,740
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3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2010:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversién
informado a NIIF NIIF

... (en miles de U.S. do6lares) ...

Flujos de efectivo provenientes de

actividades de operacion (1) 186,279 259,059 445,338
Flujos de efectivo utilizados en
actividades de inversion (1) (75.999) (259.059) (335.058)

Efectivo y Bancos
Incremento neto en efectivo

y bancos 110,280 110,280
Saldo al comienzo del afio 58,084 58.084
Saldos al fin del afio 168,364 168,364

(1) Segiin PCGA anteriores, los flujos de efectivos utilizados en desembolsos para de
arrendamiento por vehiculos fueron clasificados como flujo de efectivo utilizados en
actividades de operacion. Las NIIF permiten escoger como se clasifican tales flujos de
efectivo pero requieren que la clasificacion sea aplicada consistentemente de periodo a
periodo. La administracion decidié que los flujos de efectivos utilizados en los
arrendamientos por vehiculos y reconocer un arrendamiento financiero de acuerdo a la
NIIF sean reconocidos en flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién, el
efecto del cambio es una reclasificacion de US$259,059 de “flujos de efectivo netos
provenierites de las actividades de operacién” a “flujos de efectivo netos utilizados de
las actividades de inversion”

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuaci6n se presenta la estimacion y juicio contable que la Administracién de la Compaiiia ha
utilizado en el proceso.de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos
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5.

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente, si el importe recuperable es inferior al
valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos, es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Efectivo 1,750 1,771 ' 1,771
Bancos 251,717 166.593 56,313
Total 253,467 168,364 258,084

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)

Clientes:

Farma 5,981,571 5,754,881 5,645,489

Veterinaria 586,618 444,207 364,500

En riesgo 622,798 796,960 694,347
Provision para cuentas dudosas (696.492) (796,960) (694.347)
Subtotal 6.494.495 6.199.088 6.009.989
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 11,706 22,625 30,729

Reclamaciones 190,531 10,807

Préstamos a empleados 30,945 57,154 26,798

Otros 21,754 3.449 21,108
Subtotal 64.405 273.759 89.442
Total 6558900 6472847 6099431
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Clientes representa venta de productos comercializados, el plazo de crédito est4 definido por los
canales de distribucién que corresponde hasta los 90 dias plazo. Los riesgos de crédito o de
incumplimiento de terceros, se controlan mediante un procedimiento formal de estudio de historia
crediticia de clientes, establecimiento de cupos rotatorios de crédito y monitoreo mensual del
cumplimiento de los compromisos adquiridos.

La magnitud de la exposicion al riesgo de crédito esté representada por los saldos de la cuentas por
cobrar, netos de cualquier provisién calculada para cubrir posibles pérdidas. Debido a que la cartera
de Tecnoquimicas del Ecuador S. A., se encuentra compuesta por un alto volumen de clientes, que
cubren el riesgo.

La Administracion de Tecnoquimicas del Ecuador S. A., considera que el valor en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se aproximan a su valor razonable.

Antigiliedad de las cuentas por cobrar comerciales: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar comerciales es como sigue: »

.. Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U. S, délares)
Corriente : ' 4,572 4,261 4,045
1-30 dias 1,451 1,386 1,330
31-60 dias 322 358 268
61-90 dias 61 58 84
91-180 dias 68 46 75
Mayor a 180 dias 99 144 ' 350
Cartera dudosa 617 743 552
Total 7.190 6.996 6.704
Provision de cartera (696) 797 (694)
Total 6,494 6.199 6.010
Antigiiedad promedio (dias) 98 98 101

A diciembre de 2011 y 2010, se ha estimado una provisién para cuentas incobrables por venta de
bienes por US$696.492 y US$796.960, respectivamente. Esta provision se ha determmado con base
en el anélisis de cuentas y experiencia de periodos anteriores.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. do6lares)

Saldo inicial 796,960 694,347
Casti.gf)s (182,871)

Provisién 88,158 174,854
Recuperacion de cartera (5.755) (72.241)
Saldo final al (696,492) (796.960)
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7.

INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dé6lares)

Mercancias no fabricadas por la empresa:

Farmacéutica:
Eticos MK 2,683,724 936,240 728,833
Vitamina mineral ’ 948,449 784,688 423,469
Veterinaria 330,280 109,964 78,439
De consumo - cuidado de herida 148,769 105,752 109,698
Agricola 116,895
OTC Farma 21,981 26,404
Otros 418,334 117,098 2,187
Provisién Impuesto a las divisas 224,184
Inventario en transito 299.576 977.449
Total 4,753,740 2,375,299 2,463,374
Menos - Provisién por lento movimiento (45.879) (103,576) (59,053)
Total inventarios 4,707,861 2,271,723 2,404,321

Provisién impuesto salida de divisas - Corresponde al registro de provisién del 5% de impuesto por el
uso de dinero en el exterior originado en las importaciones de inventarios y que serd cancelado en el
momento del pago de la obligacion

La compaiiia por el afio 2011 y 2010 registr provisién por inventarios en deterioro por US$45,879 y
US$103,576, respectivamente,
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a la cancelaci6n anticipada realizada por la Compaiiia por

convenio de transmisién de publicidad por anuncios y comerciales a ser transmitidos desde diciembre
del 2011 y abril del 2012. ‘

EQUIPOS Y VEHicuLOS
Un resumen de equipos y vehiculos, es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Costo 802,278 742,764 437,981
Depreciacién acumulada (294.052) (200.807) (95.200)
Total 308,226 241,957 342,781
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)

Clasificacién:

Vehiculos 401,361 468,538 308,190
Equipos de computacién 53,196 23,956 19,345
Equipos de oficina 53,669 49.463 15.246
Total 508,226 541,957 342,781

. Los movimientos de equipos y vehiculos, fueron como sigue:

Equipos de Equipos de

Vehiculos  computacién Oficina
al costo al costo al costo Total
(en U.S. dodlares)

Costo

Saldo al 1 de enero de 2010 380,388 32,861 24,732 437,981
Adquisiciones 259,059 18,356 40,138 317,553
Bajas (12.769) (12.769)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 626,678 51,217 64,870 742,764
Adquisiciones 110,796 42,869 11,020 164,685
Ventas (98.894) (6.278) (105.172)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 638,580 87.808 75,890 802,278

Vehiculos  Equipos de Equipos de
al Costo Oficina computacién Total
(en U.S. ddlares)

Depreciacion acumulada y

deterioro
Saldo al 1 de enero de 2010 (72,198) (9,486) (13,516) - (95,200)
Bajas 4,681 4,681
Gasto por depreciacién (90,623) (5.921) (13.745) (110.289)
Saldo al 1 de enero de 2011 (158,140) (15,407) ~  (27,261) (200,807)
Bajas 40,578 ' 7 5,528 46,113
Gasto por depreciacion (119.657) (6.821) (12,879) (139.357)

Saldo al 31 de diciembre de 2011  (237,219) (22,221) (34,612) (294,052)
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a los arrendamientos financieros relacionados con vehiculos, cuyo término de
arrendamiento es de 3 afios. La Compaiiia tiene opciones para comprar los vehiculos por un importe al

finalizar los acuerdos de contratos de arrendamiento.

Entre uno y tres afios

Obligaciones corto plazo
Obligaciones largo plazo

Total

... Diciembre 31,...

011

81,625
52,419

29.206
81.62>

Enero 1,
2010 2010
(en U.S. d6lares)
193,665 120,070
105,133 57,960
88,532 62.110
193,665 120,070

El valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero se aproxima a su saldo en libros.

11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A diciembre de 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:

2011

Proveedores nacionales 60,747
Relacionadas (Ver Nota 19)

Tecnoquimicas Pert S. A. 5,184,268

Adhinter S. A.S. 100,521
Cuentas por pagar empleados,

plan vehiculo, nota 23 234,868
Otros 499
Total

... Diciembre 31... Enero 1,
2010 2010
(en U.S. dolares)

46,279 253,953
2,251,282 1,799,978
57,583 55,251
244,564 136,530
—6.175 84,579

2,580,903 2,605,883 2330291

Al 31 de diciembre del 2011, proveedores nacionales representa principalmente compras de servicios y
suministros, con vencimiento promedio de 120 dias y no devengan intereses.

12. IMPUESTOS

12.1. Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente

Total

... Diciembre 31...

011

Enero 1,
2010 2010

(en U.S. délares)
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12.2,

... Diciembre 31...

2011
Pasivos por impuesto corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al Valor Agregado —IVA
por pagar y retenciones 6,509
Total 6,509

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Impuesto corriente
Impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias

Total

2010

(en U.S. dolares) '

127,623

127,623

Enero 1,

2010

125,715

125,715

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. d6lares)
136,420 259,128
(71.715) 1,769
—64,705 266,897

Una reconciliacién entre la pérdida, utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

Utilidad (Pérdida) segtin estados financieros antes de
impuesto a larenta

Ajustes efectos NIIF

Total

Partidas conciliatorias:

Mds (gastos no deducibles):
Gastos de mercadeo — Plan dependiente
Provisién de jubilaci6n patronal
Donaciones, subvenciones y otras
Bonificacion a trabajadores
Provisién por obsolescencia de inventarios
Provisién por impuesto a salida de divisas
Provisién de comisiones a ejecutivos
Bonificaciones a empleados no aportados al IESS
Provisi6n de cuentas incobrables
Movilizaciones a empleados
Otros no deducibles, impuestos e intereses
Pérdida en ventas de activos fijos
Gastos de affos anteriores

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo de Impuesto a la renta determinado (2)

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

(158,130)

(158,130)

326,990

65,743
45,879
40,056
30,551
19,729
17,014
15,383
15,243
11,083
9.028

438,569
105257

397,597
21,905
419,502

259,226
27,467
117,150

103,576

5413

104.178
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12.4.

La liquidacién del impuesto a la renta del afio 2011, se realiz6 con base a la comparacién del
impuesto causado y el impuesto minimo, determinase como impuesto a la renta el valor mayor,
siendo esté, el impuesto minimo, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipado calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% d costos y gastos deducibles.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Producciéon - Con fecha diciembre 29 de
2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. A Diciembre del 2011, para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 22.5%.

o Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

»  Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos activos reconocidos por Tecnoquimicas del Ecuador S. A. son:
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Reconocido
Saldosal Reconocido directamente  Saldos al
inicio en los enel final del
del Afio Resultados  Patrimonio Afio
... (en U.S. délares) ...

Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién cuentas incobrables 33,726 1,215 34,941
Provisién de inventarios 10,552 10,552
Provisién Impuesto a la salida de ‘

divisas 60,775 60,775
Pasivo por jubilacion patronal 827 (827)
Ganancias y pérdidas actuariales 3.850 7.242 11.092
Total 38,403 JIL715 1242 117,360
Afio 2010

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién cuentas incobrables 26,323 7,403 33,726
Pasivo por jubilacién patronal 15,999 (15,172) 827
Ganancias y pérdidas actuariales 3.850 3.850

Total 42,322 (1.769) 3.850 38,403

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2011,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2012. Este estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracion de la Compafiia considera que los
efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2010, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:
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15.

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en U.S. délares)

Bonificacion a trabajadores 65,743 182,914 280,670
Primas de servicios y prestaciones —

Beneficios sociales 32,389 27,791 20,793
Vacaciones 30,286 33,038 17,125
Otros 20,939 23,151 13,886
Total 149,357 266,894 332,474
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La obligacién por beneficio definido registrado a diciembre de 2011 y 2010 representa el 100% del
valor del célculo actuarial.

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en de U.S. doblares)
Jubilacién patronal 364,275 296,287 243,295
Bonificacién por desahucio 70,975 56.578 50.105
Total 435,250 352,865 293.400

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condici6n de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al inicio del afio 296,287 243,295
Costo de los servicios del periodo corriente 28,729 21,697
Costo por intereses 16,710 14,361
(Ganancias), pérdidas actuariales 22,549 16.934
Saldos al final de afio 364,275 296,287

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la lltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 56,578 50,105
Costo de los servicios del periodo corriente . 10,973 12,411
Costo por intereses 3,009 2,691
Pérdidas, (Ganancias) actuariales 10,279 (1,536)
Beneficios pagados (9.864) (7.093)
Saldos al final de afio 70,975 56,578

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 por un actuario
independiente HR&SS Consulting Cia Ltda. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan el estado de resultado integral las cuales no exceden el 10%
del valor presente de la obligacién.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010
% %
Tasa de descuento 5.70 6.00
Intereses de la obligacién 4.50 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a estos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. dodlares)

Costo actual del servicio 39,702 34,108
Intereses de la obligacion 19,719 17,052
(Ganancias), pérdidas actuariales reconocidas en el afio 32,828 15,398
Total 92,249 66,558
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16. PATRIMONIO

Capital Social - Esta representado por 125,000,000 acciones ordinarias y nominativas de US$0.04
cada una, de las cuales el 99.98 es propiedad de Tecnoquimica S. A.- Colombia.

A continuacién se presenta el detalle de la composicién accionaria a enero 1 de 2010, diciembre de
2010 y diciembre de 2011:

Enero 2010 Diciembre 2010. Diciembre 2011
Accionistas . Acciones % Part. Acciones % Part. Acciones % Part.
Tecnoquimicas S. A. 124,980,000 99.98% 124,980,000 99.98% 124,980,000 99.98%
Urbinmuebles Ltda. 20,000 0.02% - - - -
Tecnofar TQ S. A.S. - - 20,000 0.02% - -
Adhinter S. A.S. - - - - 20.000 0.02%

Total acciones en

circulacién 125,000,000  100.% 125,000,000 100% 125,000,000 100%

Reserva legal — La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Resultados Acumulados - distribuibles 746,776 945,648 853,510
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (84.672) (84.672) (54.998)
Total 662,104 860,976 798,512

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias
podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.
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17. INGRESOS

A diciembre de 2011 y 2010, los ingresos operacionales se conforman asi:

Ingresos
Farmacéuticos
Veterinaria
Consumo

Total

Descuento pronto pago
Devoluciones

Total Ingresos

18. GASTOS OPERACIONALES POR SU NATURALEZA

2011 2010
(en U.S. délares)

18,968,151 17,549,136

1,009,720 1,239,430
779.777 744,603

20,757,648 19,533,169

(34.261) (40,033)

(486,984) (492.425)

20,236,403 19,000,711

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos operacionales se conforman asi:

Marketing y publicidad

De personal
Comercializacion

Gastos de viaje
Arrendamientos
Comunicacién
Depreciaciones

Honorarios

Provision para cuentas incobrables
Seguros

Vigilancia y seguridad
Impuestos

Cuotas y suscripciones
Suministros varios
Mantenimiento y reparaciones
Otros

Total

2011 2010
(en U.S. délares)
2,528,193 2,039,441
2,327,994 2,212,381
786,578 765,926
289,243 227,099
158,195 132,598
148,122 123,760
139,357 110,289
103,146 69,980
82,403 102,613
67,252 64,591
46,269 43,882
39,009 27,152
38,992 41,878
35,821 38,918
33,280 62,377
206,651 87.693

1,030,505 6,150,578
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19. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los siguientes saldos se encontraban adeudados sobre el periodo que se informa
... Diciembre 31... Enero 1,
011 2010 2010
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar:

Tecnoquimicas S. A. 5,184,268 2,251,282 1,799,978
Adhinter S. A.S. 100,521 57.583 55,251
Total 2,284,789 2,308,865 1,855,229
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 cuentas por pagar corresponde a cuentas con vencimientos hasta
180 dias.

Transacciones Comerciales - Durante el afio la Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas.

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. dolares)

Compras de productos terminados:

Tecnoquimicas S. A. 15,048,258 12,190,064
Adhinter S. A.S. 478,063 364.197
Total compra de bienes 15,526,321 12,554,261
Compras de servicios:
Tecnoquimicas S. A. 12,805
Total compra de servicios 12,805

Compensacidn a personal gerencial clave - Un resumen de la compensacion entregada al personal
clave de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010
(en U.S. déblares)
Beneficios a corto plazo 402,948 431,599
Beneficios definidos 36,222
Total compensaciones 439,170 431,599

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.
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20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

Riesgo en las tasas de interés: La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos bajo la modalidad de leasing a tasas de interés
variables ajustables trimestralmente, estas variaciones han sido minimas por lo que no han
afectado significativamente el resultado de la Compaiiia.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La Compaiiia ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes previamente calificadas,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
La Compaiiia inicamente realiza transacciones con Compaiiias y/o Clientes que cuentan con
una aceptable calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes
dados los distintos canales de distribucién que cubren las dreas geograficas. La evaluacién de
crédito se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar. '

La Compaifiia no mantiene exposiciones de riesgo de concentracién de crédito significativas,
pues existe una diversificacion de riesgo razonable en aproximadamente 1,640 clientes activos.

Riesgo de liquidez: La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital: El Grupo gestiona su capital para asegurar que las Compaiiias en el Grupo
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestion de riesgo del Grupo revisa la estructura de capital del Grupo sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital. El grupo tiene un indice de endeudamiento
especificado de 20% - 25% determinado como la proporcién de la deuda neta y el patrimonio.
El mayor valor adeudado es a la Casa Matriz, producto de las importaciones, el indice de
endeudamiento al 31 de diciembre de 2010 fue del 38.10% al final del periodo sobre el que se
informa a Diciembre del 2011, el valor adeudado alcanz6 el 90%; este indicador es coyuntural,
dado el inventario de productos nuevos que importan.

21. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaifiia mantiene los siguientes juicios e impugnaciones de
importancia:

Procesos judiciales en materia de propiedad intelectual, presentada por Pfizer del 29 de octubre
del 2002 la medida cautelar de prohibicién de venta del producto Erlin y suspensién del registro
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22.

23I

sanitario. La Compaiifa ha solicitado la declaracién de abandono debido a que el actor a partir
del dictamen del juez realizado en el afio 2002 no ha impulsado la causa.

. Proceso judicial de medidas cautelares iniciado por el grupo Bayer contra los productos Asa,
Acid, Ness, Naproxeno, Alk y Clotrimazol Ltda., por supuestos actos de competencia desleal
relacionados con supuestas similitudes en envases de dichos productos aunque algunos de ellos
no son comercializados en el Ecuador, solicitando el cese de manera inmediata del uso de los
empaques, etiquetas, colores y formas que identifican a los productos Aspirina, Acid, Mantle,
Apronax, Alkaseltzer y Canesten. El proceso se encuentra en periodos de practicas de prueba.

FIJACION DE PRECIOS

El 4 de mayo de 1992 mediante Ley No. 152 se cred el Consejo Nacional de Fijacion de Precios de
Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Publica de Comercio Exterior,
Industrializacién y Pesca y un representante del Honorable Congreso Nacional. El 3 de febrero de
1998 mediante decreto No.1076 publicado en el Registro Oficial No.253 de febrero 9 de 1998 el
Gobierno Nacional emitié Normas Administrativas para la Fijacién, Revisién, Reajuste y Control de
los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Organismo antes mencionado, fijar, revisar,
reajustar y controlar los precios de comercializacién de los productos farmacéuticos, de acuerdo a estas
disposiciones de precios de los medicamentos de consumo humano se encuentran regulados.

Durante el afio 2011, la Compaiiia realizé un estudio de Revisioén y Fijacion de Precios de
Medicamentos de Uso Humano, elaborado por otros auditores con fecha 17 de octubre del 2011, sobre
la base de 16 productos genéricos importados. Estos productos fueron aprobados por el Consejo
Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano mediante Resolucién
No. STP-580-2011-4866 con fecha 28 de noviembre del 2011, el mismo que incluye los mencionados
productos.

COMPROMISOS

Contrato de bodegaje y transporte de productos farmacéuticos - En abril 1 del 2007, la Compaiiia
suscribi6 un contrato para la recepcion, bodegaje, custodia y manipuleo de los productos con
Integrated Logistics Services (ILS).

En enero 2011, las partes suscribieron un adendum al contrato original mediante el cual acuerdan lo
siguiente:

o Extender el plazo del servicio hasta el 31 de marzo del 2013.

¢ La compaiiia se compromete a cancelar servicios del operador segiin escala de tarifas sobre el
‘precio de venta al publico segun lo siguiente:

Tarifa

P.V.P . (% del valor facturado)
<=2.50 2.95%
2.51-5.00 1.80%
5.01-7.50 1.32%
7.51-10.00 1.07%
EPTAVIS 1.93%
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25.

o El calculo del porcentaje del servicio en cada caso anotado, se considerara el valor neto de las

facturas tomando en cuenta que la bonificacién se cambio a valores.
e Se establecen tarifas de servicios extras segiin lo siguiente:

Reacondicionamiento

Realizacién de Thermoencogible FARMA
Acondicionamiento en Inkjet Veterinaria
Acondicionamiento en Inkjet Cureband
Acondicionamiento en Inkjet Farma Varios
Desarmar y Armar Estuches Prod. Varios

Cinta de Seguridad y EAN 13-14 FARMA Varios
Cinta de Seguridad y EAN 14 Cureband

Desrme Combos

Borrar PVP con Adititvo

Pegado de Stickers

Horas Extras
Retiros
Segunda salida

Durante el afio 2011 y 2010, la Compafiia reconocié gastos por US$857,101 y US$650,958,

respectivamente, por estos conceptos.

Tarifa

0.0864
0.0184
0.0184
0.0184
0.0270
0.0270
0.0270
0.0250
0.0540
0.0270

6.4800
2.1600
1.56%

Arrendamiento Leasing - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiifa mantiene contratos de

arrendamiento mercantil con opcién de compra de vehiculos suscrito con un banco local con
vencimiento hasta el afio 2013. Estos vehiculos son utilizados por personal de la compaiiia y su
propiedad sera transferida a dicho personal al finalizar cada contrato — 3 afios, los cdnones de
arrendamiento son asumidos por la Compaiiia en €l 55% y un 45% por el personal de 1a Compaiiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 22 del 2012)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracion el 22 de mayo del 2012 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Administracién, los estados financieros serdn aprobados por Accionistas sin

modificaciones.
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