Informe de Comisario “TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR”

A los sefores de la Junta General de Accionistas de la compaiiia TECNOQUIMICAS DEL
ECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de la empresa TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR
S.A: he procedido a revisar los estados financieros por el gjercicio econdmico terminado al
31 de diciembre del 2012, Los datos y cifras de los mencionados documentos son de
exclusiva responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Mi responsabilidad estd
en expresar una opinién sobre la razonabilidad de las operaciones y transacciones que se
consignan en los estados financieros citados, que tienen directa relacion con los procesos
fundamentales y de apoyo de la Compaiiia.

Mi actividad técnica se ejecutd en base a normas de la Ley de Compaiiias del Ecuador, los
Estatulos, las Resoluciones de Directorio v de Jumta General de Accionistas de
TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. Dichos sustentos permitieron realizar pruebas
selectivas, revisiones y andlisis como los que a continuacion se puntualizan:

ADMINISTRACION

Con fecha 25 de mayo del 2012, se retine en Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas para tratar :

I. Conocimiento y aprobacion de los balances ¢ informe de la Administracion de la
compaiiia por ¢l afio 2011.

2. Conocimiento y aprobacion del Informe de Comisario de la compaiiia por el afto 2011,

3. Conocimiento y aprobacion del Informe de Auditoria externa de la compaitia por el afio
2011,

4. Designacion de Auditores externos y Comisario para el afio 2012,

COMERCIALIZACION/VENTAS

La comercializacion de los productos ha logrado resultados positivos y el posicionamiento
en ¢l mercado continia siendo significativo, considerando que durante ¢l afio 2012 se
lanzaron 25 referencias de nuevos productos.

Esto ha considerado un crecimiento en el volumen y valor de ventas con relacion al afio
2011 por un valor de USS 555.000. que representa un incremento del 12.97%. {L
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Es importante mencionar que se contintia la congelacion de precios en el pais y un rigido
control de los mismos por parte de la Comision de Fijacion de Precios del Ministerio de
Salud Piblica.

LABORAL/EMPLEADOS

Es importante mencionar el capital humano dentro de la empresa, se ha incrementado en
el afio 2012, pasando de 95 a 114 empleados distribuidos ¢n todo ¢l pais.

FINANCIERO - CONTABLE

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros fueron preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera- NIIF de la compaiiia TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A
por ¢l ejercicio del afio 2012, correspondientes al Balance de Situacién Financiera, Estado
de Resultados Integral, Estados de Cambios en el Patrimonio, Estados de Flujo de Efectivo
v las Notas a los Estados Financieros por el afio 2012, Dichos Estados Financieros
expresan el resultado de la correcta aplicacion de principios, normas, y criterios técnicos
contables, por tanto, sus cifras son confiables. A ello debemos agregar que la ¢jecucion de
sistemas contables computarizados, modernos v profesionalmente muy bien dirigidos,
contribuye a la veracidad de las cifras expresadas en estos Balances.

Es significativo mencionar que mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafiias de fecha 20 de noviembre del 2008. TECNOQUIMICAS
DEL ECUADOR S.A. se encontré dentro del primero grupo de aplicacion de NIIF, por lo
que su aplicabilidad se estd dando desde el 1ro de enero del 2011, siendo éste su segundo
afio de aplicacion lo que permite una mejor evaluacion y comparacion de los Estados
Financieros.

Adicionalmente contratan auditores independientes para ratificar la informacion de sus
balances. Este afio la firma de auditoria externa es DELOITTE & TOUCHE.

Los libros y registros contables, y la informacion extra contable, estén interrelacionados en
el Sistema de Contabilidad vigente. y reflejan la correcta aplicacion de las transacciones
gjecutadas por TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A en el afio 2012,

El proceso y sistema contable estén razonablemente respaldados en contratos, facturas, y
demas comprobantes de venta, y por cierto en la correcta aplicacién de leyes, reglamentos,
resoluciones generales y procedimientos establecidos para el régimen tributario, laboral, Qf
societario, seguridad social, ete., asi como en resoluciones y decisiones de Juntas de Socios N\

y normas internas. \
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FINANCIERO

El activo corriente asciende al valor de USD § 11.225.422 d6lares, que represemia el
96,08% del total de activos, incrementandose en un 1,36% con respecto al ailo 2011. Los
activos no corrientes representan el 3,92% del total de activos, existiendo un decrecimiento
del 1,36% en relacion al afio 201) debido a los activos por Impuestos diferidos generados
en la aplicacién de las NIIFS.

El pasivo corriente asciende a UUSD § 5.249.740 délares, disminuyendo en ¢l 1,00% con
relacion al afio 2011, El pasivo no corriente asciende a USD $ 509.987 ddlares, formando
el 8,85% del total de los pasivos.

El patrimonio tuvo un incremento de $ 206.723 dolares con relacion al aio 2011, esto
debido a la utilidad del ejercicio obtenida en el afio 2012 menos las pérdidas actuariales
por efecto de la aplicacion de las NITF.

Las ventas del 2012 alcanzaron a USD $ 22.859 mil. mayores en USD § 2.623 mil con
respecto al 2011, equivalente al 11.48%.

Los costos de ventas alcanzaron a USD § 14.141 mil, mayor en USD $ 796 mil al afio
2011, los gastos operacionales ascienden a $ 8.181 mil mayor en US$ 1.150 mil con
respecto al aito 2011, arrojando una ganancia operacional de USD § 572 mil.

La Empresa presenta una ganancia en el ejercicio del afio 2012 de USD $ 229 mil (luego
del pago de impuestos, impuestos diferidos relacionados con la aplicacion de NIFS v
participacion de trabajadores) siendo superior en USS 452 mil con respecto al afo
anterior.

El capital de trabajo en el afio 2012 fue de USD §$ 5.996 mil, por lo tanto la empresa
obtuvo suficientes recursos ccondémicos para atender sus obligaciones inmediatas, Esto se

demuestra con un indicador de liquidez de 2,14.

Se adjunta cuadros de manera mas detallada del andlisis financiero realizado.
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1.- RESUMEN FINANCIERO

DETALLE dic-12 dic-11 Variacion %
ACTIVOS 11.695.092 12.285.795 (560.703) -5%
Activos Corrientes 11,258.848 11.659.204 (800 355) 4%
Activos No Corrientes 436,243 B826.591 (19D 348) -44%
PASIVOS 5.771.917 6.569.342 {797 425) -14%
Pasivos Correntes 5.261.930 6.053.427 (7814497, -15%
Pasivos No Corrientes 500,887 516.915 (5928) 1%
PATRIMONIO 5.823.175 5.716.453 208.722 3%
Capital social 5.000.000 5.000.000 - 0%
Reservas 131.484 131.484 0%
Utilidad (Pérdida) del ejerciclo 229518 (222.835) 452353 1987%
Utilidades acumuladas 677.101 899837 (222838) -33%
Ganacias y pérdidas acluarisles (59.930) (37.135) (22.788) 38%
Efecto adopcién NIIF pnmera vez (54.998) (54.988)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11.695.092 12,285.795 (590.703) 5%
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2.- RAZONES FINANCIERAS

RAZON FINANCIERA INDICADORES 2.013 2.012
1 Capital de Trabajo = Activos Corrientes 2,14 1,92
Pasivos Corrientes
2 Protaccion del Pasivo = Patrimonio 1,03 0,87
Total Pasivo Total
3 Endeudamiento = Pasivo Total 0.49 0,53
Activo Total
4 Rentabllidad = Utilidad Neta 0,04 -0.04
Patrimonia
5 Autonomia = Total Patrimonio 0.51 0,47
Total Aclivo
6 Margen Utilidad Bruta =) (Vtas-Costo) 0.38 0,34
Veantas
7 Rendimiento sobre = Ltilidad Neta 0,18 0,18
Capital de Trabajo Capital de Trabajo
8 Dias Ctas x Cobrar =  Ctas x Cobrar 3680 76.21 116,68
Ventas

Los estados financieros v demds documentos referidos al inicio, se presentan

razonablemente en todos sus aspectos,

la posicion financiera de la compaiia

TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A asi como, los resultados de sus operaciones al
31 de diciembre del 2012. de conformidad con los principios y normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecvador y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Quito, 25 de abril del 2012,

ol

Ing. CPA. Marielisa Cobos Cando

Reg. No. 17-835
COMISARIO PRINCIPAL
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