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INFORME DE COMISARIO / '

A los sefiores de la Junta General de Accionistas de la compaiiia
TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S A.

En mi calidad de Comisario Principal de la empresa TECNOQUIMICAS DEL
ECUADOR S.A; he procedido a revisar los estados financieros por el ejercicio
econdmico terminado al 31 de diciembre del 2011./Los datos y cifras de los
mencionados documentos son de exclusiva responsabilidad de la Administracion
de la Companfia. Mi responsabilidad estd en expresar una opinion sobre la
razonabilidad de las operaciones y transacciones que se consignan en los
estados financieros citados, que tienen directa relacion con los procesos
fundamentales y de apoyo de la Compaiiia.

Mi actividad técnica se ejecuté en base a normas de la Ley de Companiias del
Ecuador, los Estatutos, las Resoluciones de Directorio y de Junta General de
Accionistas de TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. Dichos sustentos

permitieron realizar pruebas selectivas, revisiones y analisis como los que a
continuacién se puntualizan:

ADMINISTRACION

e Con fecha 28 de febrero del 2011, se retne la Junta General Universal y
extraordinaria de accionistas para tratar el orden del dia de nombramiento de
Presidente y Gerente General de la compaiiia, los cuales recaen sobre Sefior
Emilio Sardi como Presidente (reelecto) y como Gerente General al Sefior
Dario Enrique Mufioz Gémez.

o Con fecha 31 de marzo del 2011, se reune en Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas para tratar :

1. Conocimiento y aprobacion de los balances e informe de la Administracion
de la compariia por el afio 2010.

2. Conocimiento y aprobacion del Informe de Comisario de la compafiia por el
afio 2010.

3. Conocimiento y aprobacién del Informe de Auditoria externa de la
compaiiia por el afio 2010.

4. Designacion de Auditores externos y comisario para el afio 2011.
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COMERCIALIZACION/VENTAS

La comercializacién de los productos se han mantenido y han sido estables y el
posicionamiento en el mercado continua siendo importante, llegando a estar entre

las primeras empresas en la venta de genéricos tanto en unidades como en
valores.

Esto ha significado un crecimiento en el volumen y valor de ventas con relacién al
ano 2010 por un valor de US$ 632.000 adicionales.

Es importante mencionar que este incremento se debe a que a nivel nacional el
mercado farmacéutico crecié en un promedio del 10% segun IMS, sin embargo,
los productos genéricos tienen un bajo consumo con respecto a las medicinas de
marca.

FINANCIERO - CONTABLE

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de la compafiia TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A
del ejercicio financiero del afio 2011, correspondientes al Balance de Situacion
Financiera, Estado de Resultados, Estado de Resultados Integrales, Estados de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo del afio 2011, expresan el
resultado de la correcta aplicacion de principios, normas, y criterios técnicos
contables, por tanto, sus cifras son confiables. A ello debemos agregar que la
ejecucion de sistemas contables computarizados, modernos y profesionalmente
muy bien dirigidos, contribuye a la veracidad de las cifras expresadas en estos
Balances.

Es importante mencionar la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion de No. 08.G.DSC.010 de fecha 20 de noviembre del 2008, establecié
el Cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”. De acuerdo a dicho cronograma, las companiias
que tengan activos totales iguales o superiores a US$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las companias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u
otras empresas extranjeras estatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las éstas formen y que

REGISTRO 0E
Soqlcn‘A[\FS

3
07 NI 2

0l




|

® X X )
0000000000000 00000000000000000C000O0CCRCOFKTCOINOGIOINOOOIONOOIOSINONOINSY
\

ejerzan sus actividades en el Ecuador, deberan aplicar las NIIF a partir del 1 de
enero del 2011 y se establece el afio 2010 como periodo de transicion.

Segun lo establecido en el numeral 2 del articulo primero de la mencionada
Resolucion TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. por ser una entidad de
derecho privado con activos totales superiores a US$ 4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, debera aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, la
resolucion dispone ademas que el afio 2010 constituira el periodo de transicion.

Adicionalmente contratan auditores independientes para ratificar la informacién de
sus balances. Este afo la firma de auditoria externa es DELOITTE & TOUCHE.

Los libros y registros contables, y la informacion extra contable, estan
interrelacionados en el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta

aplicacion de las transacciones ejecutadas por TECNOQUIMICAS DEL
ECUADOR S.A en el afio 2011.

El proceso y sistema contables estan razonablemente respaldados en contratos,
facturas, y deméas comprobantes de venta, y por cierto en la correcta aplicacion de
leyes, reglamentos, resoluciones generales y procedimientos establecidos para el
régimen tributario, laboral, societario, seguridad social, etc., asi como en
resoluciones y decisiones de Juntas de Socios y normas internas.

FINANCIERO

El activo corriente asciende al valor de USD $ 11.652.695 dodlares, que representa
el 94,90% del total de activos, incrementandose en un 1,18% con respecto al afio
2010. Los activos no corrientes representan el 5,10% del total de activos,
existiendo un aumento del 4,78% en relacion al afo 2010 debido a la
revalorizacion de los activos segun los dispuesto en la conversiéon de los Estados
Financieros a NIIF, asi como los impuestos diferidos .

El pasivo corriente asciende a USD $ 6.562.833 doélares, aumentando en el
95,10% con relacion al afio 2010. El pasivo no corriente asciende a USD $
515.915 délares, teniendo un incremento del 15,27% con relacion al afio 2010.

El patrimonio neto corresponde el 46,55% con una disminucion de $ 248.421
délares con relacién al afio 2010, esto debido a la pérdida del ejercicio obtenida
en el aflo 2011 mas la disminucién en el patrimonio por efecto de la adopcion NiIF
y pérdidas actuariales.

Las ventas del 2011 alcanzaron a USD $ 20.236.403 dé esen USD $
1.235.692 ddlares, con respecto al 2010, equivalent




Los costos de ventas alcanzaron a USD $ 13.344.983 délares, mayor en USD $
903.961 ddlares al afio 2010, los gastos operacionales ascienden a $ 7.030.505
ddlares, menor en US$ 1.062.841 dodlares con respecto al afio 2010, arrojando

una pérdida de USD $ 139.085 dolares.

La Empresa presenta una pérdida en el ejercicio del afio 2011 de USD $ 158.130
dodlares, afectando este valor al patrimonio de la empresa.

El capital de trabajo en el afio 2011 fue de 1,93, por lo que la empresa alcanzo6
suficientes recursos econdémicos para atender sus obligaciones inmediatas.

Se adjunta cuadros de manera mas detallada del analisis financiero realizado.

I RESUMEN FINANCIERO
ITEM DETALLE dic-11 dic-10 Variacion %
I. ACTIVO 12.279.286 9.511.804 2.767.482 29%
Activo Corriente 11.652.695 8.913.801 2.738.894 31%
Activo no Corriente 626.591 598.003 28.588 3%
PASIVO 6.562.833 3.546.930 3.015.903 85%
Pasivo Corriente 6.046.918 3.099.358 2.947.560 95%
Pasivo no Corriente 515.915 447.572 68.343  15%
PATRIMONIO 5.716.453 5.964.874 248421 -4%
Capital Social 5.000.000 5.000.000 0 0%
Aportes para Futuras Capitalizaciones 0 0 0 0%
Reservas 131.484 115.447 16.037 0%
Resuttado de afios anteriores 899.937 785.274 114.663 15%
Ganancias y Pérdidas Actuariales -37.135 -11.549
Efectos de Adopcion NIIF -54.998 -54.998
Resultado del ejercicio -222.835 130.700 -333.535 -270%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.279.286 9.511.804 2.767.482 29%
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IV . RAZONES FINANCIERAS:

DEL CAPITAL DEL TRABAJO = Activos Corrientes 1,93 2,88
Pasivos Corrientes
DE PROTECCION DEL PASIVO = Capital Contable 0,83 1,61
CORRIENTE Pasivo Corriente
DE PROTECCION DEL PASIVO = Patrimonio 0,87 1,68
TOTAL Pasivo Total
DE ENDEUDAMIENTO = Pasivo Total 0,53 0,37
Activo Total
DE RENTABILIDAD = Utilidad Neta -0,0390 0,02
Patrimonio
RENTABILIDAD SOBRE = Utilidad Neta -0,0340 0,04
CAPITAL AJENO Pasivo (Capital Ajeno)
DEL CAPITAL INMOVILIZADO = Activo Fijo 0,10 0,11
Capital Contable
DEL MARGEN DE SEGURIDAD = Capital de Trabajo 0,93 1,88
Pasivo Corriente
ROT.CARTERA = CX 360 116,68 122,64
Ventas a Crédito
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II. RAZONES FINANCIERAS
Del Capital del Trabajo
De Proteccion del Pasivo Corriente
De Proteccion del Pasivo Total
De endeudamiento
De rentabilidad
Rendimiento sobre Capital Ajeno
De Capital Inmovilizado
Del margen de Seguridad

1,93
0,83
0,87
0,53
-0,04
-0.03
0,10
0,93

2,88
1,61
1,68
0,37
0,02
0,04
0,11
1,88

0,95
0,79
0,81
0,16
0,06
0.07
0,01
-0.95

-33%
-49%
-48%
43%
-278%
-192%
-6%
-51%

Los estados financieros y demas documentos referidos al inicio, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos, la posicién financiera de la compaiiia
TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A asi
operaciones al 31 de diciembre del 2011, de conformidad con los principios y
normas contables establecidas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador y las normas internacionales de informacién financiera vigente en el pais.

Quito, 23 de mayo del 2012.

Ing. CPA. Marielisa Cobos Cando
Reg. No. 17-835
COMISARIO PRINCIPAL
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