INFORME DE COMISARIO

A los sefiores de la Junta General de Accionistas de la compafiia TECNOQUIMICAS DEL
ECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de la empresa TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR
S.A; he procedido a revisar los estados financieros por el ejercicio econdmico terminado al
31 de diciembre del 2010. Los datos y cifras de los mencionados documentos son de
exclusiva responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad esta
en expresar una opinion sobre la razonabilidad de las operaciones y transacciones que se
consignan en los estados financieros citados, que tienen directa relacion con los procesos
fundamentales y de apoyo de la Compaiiia.

Mi actividad técnica se ejecutd en base a normas de la Ley de Compaiiias del Ecuador, los
Estatutos, las Resoluciones de Directorio y de Junta General de Accionistas de
TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A. Dichos sustentos permitieron realizar pruebas
selectivas, revisiones y andlisis como los que a continuacion se puntualizan:

ADMINISTRACION

Con fecha 30 de junio del 2010, se reune en Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas para tratar :

1. Conocimiento y aprobacion de los balances e informe de la Administracion de la
compaiiia por el afio 2009.

2. Conocimiento y aprobacion del Informe de Comisario de la compaiiia por el afio 2009.

3. Conocimiento y aprobacion del Informe de Auditoria externa de la compaiiia por el afio
2009.

4. Designacion de Auditores externos para el afio 2010.

COMERCIALIZACION/VENTAS

La comercializacion de los productos han logrado resultados positivos y el
posicionamiento en el mercado continuia siendo importante, llegando a estar primeros en la
venta de genéricos tanto en unidades como en valores.

Esto ha significado un crecimiento en el volumen y valor de ventas con relacion al afio
2008.

Es importante mencionar que este incremento se debe también al tratamiento adecuado y
oportuno del marketing y publicidad ya que la compaiiia entrega productos farmacéuticos
como regalia en compensacion de incentivos a los representantes de las distribuidoras y
lanzamiento de nuevos productos.
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FINANCIERO - CONTABLE

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de la compafila TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A del
ejercicio financiero del afio 2010, correspondientes al Balance General al 31 de diciembre
del 2010 y al Estado de Pérdidas y Ganancias del 2010, expresan el resultado de la correcta
aplicacién de principios, normas, y criterios técnicos contables, por tanto, sus cifras son
confiables. A ello debemos agregar que la ejecucién de sistemas contables
computarizados, modernos y profesionalmente muy bien dirigidos, contribuye a la
veracidad de las cifras expresadas en estos Balances.

Adicionalmente contratan auditores independientes para ratificar la informacion de sus
balances. Este afio la firma de auditoria externa es DELOITTE & TOUCHE.

Los libros y registros contables, y la informacidn extra contable, estan interrelacionados en
el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta aplicacion de las transacciones
ejecutadas por TECNOQUIMICAS DEL ECUADOR S.A en el afio 2010.

El proceso y sistema contables estdn razonablemente respaldados en contratos, facturas, y
demas comprobantes de venta, y por cierto en la correcta aplicacion de leyes, reglamentos,
resoluciones generales y procedimientos establecidos para el régimen tributario, laboral,
societario, seguridad social, etc., asi como en resoluciones y decisiones de Juntas de Socios
y normas internas.

FINANCIERO

El activo corriente asciende al valor de USD $ 9.217 mil délares, que representa el 98.69%
del total de activos, incrementandose en un 2,79% con respecto al afio 2009. Los activos
fijos representan el 1,16% del total de activos, se incrementa en el 21% en relacion al afio
2009 debido a que se adquirido nuevos activos (Muebles y enseres y Equipo de Oficina)
para el giro del negocio de la Empresa. Los cargos diferidos y otros activos representan el
0,15% del total de los activos, viendo una reduccion con relacion al afio 2009.

El pasivo corriente asciende a USD $ 2.901 mil délares, disminuyendo en 3,34% con
relacion al afio 2009. El pasivo no corriente asciende a USD $ 377 mil dolares, teniendo un
incremento del 31,30% con relacién al afio 2009.

El patrimonio neto corresponde el 64,90% con un incremento de' $ 161 mil con relacion al
afio 2009 por las ganancias en el ejercicio del afio 2010; son representativas en relacion al
afio anterior, resultado que influye en incrementar la valoracwn de sus acciones en el
mercado bursatil.

Las ventas del 2010 alcanzaron a USD $ 19.040 mil, mayores en USD $ 99 mil con
respecto al 2009, equivalente al 0,52%.
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Los costos de ventas alcanzaron a USD $ 12.200 mil, mayor en USD $ 1.057 mil al afio
2009, los gastos operacionales ascienden a $ 6.238 mil menor en 200 mil con respecto al
afio 2009, arrojando una ganancia operacional de USD $ 602 mil.

La Empresa presenta una ganancia en el ejercicio del afio 2010 de USD $ 160 mil (luego

del pago de impuestos y participacion de trabajadores) siendo inferior en US$ 522, con
respecto al afio anterior.

El capital de trabajo en el afio 2010 fue de USD $ 6.316 mil, por lo tanto la empresa
obtuvo suficientes recursos econdmicos para atender sus obligaciones inmediatas. Esto se

demuestra con un indicador de liquidez de 3,18.

Se adjunta cuadros de manera mas detallada del analisis financiero realizado.

I RESUMEN FINANCIERO
ITEM DETALLE dic-10 dic-09 Variacion %

I ACTIVO 9.339.334 9.159.666 179.668 2%
Activo Corriente 9.217.682 8.959.142 258.540 3%
Activo no Corriente 121.652 200.524 (78.873)  -39%
PASIVO 3.278.239 3.258.945 19.294 1%
Pasivo Corriente 2.901.217 2.998.997 (97.780) -3%
Pasivo no Corriente 377.021 259.948 117.074 45%
PATRIMONIO 6.061.095 5.900.721 160.374 3%
Capital Social 5.000.000 5.000.000 0 0%
Aportes para Futuras Capitalizaciones : 0 0 0 0%
Reservas 115.447 24219 91.228 0%
Resultado de afios anteriores 785.274 194.140 591.134 304%
Resultado del ejercicio 160.374 682.362 (521.988) -76%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO .9.339.334 9.159.666 179.668 2%




II RAZONES FINANCIERAS

II. RAZONES FINANCIERAS
Del Capital del Trabajo 3,18 2,99 0,19 6%
De Proteccion del Pasivo Corriente 1,72 1,67 0,06 3%
De Proteccién del Pasivo Total 1,85 1,81 0,04 2%
De endeudamiento 0,35 0,36 (0,00) -1%
De rentabilidad 0,10 0,23 (0.13) -57%
Rendimiento sobre Capital Ajeno- 0,18 0,42 0,23) -56%
De Capital Inmovilizado 0,02 0,02 ___ 0,01 32%
Del méargen de Seguridad 2,18 A 10%

III RAZONES FINANCIERAS:

DEL CAPITAL DEL TRABAJO

DE PROTECCION DEL PASIVO
CORRIENTE

DE PROTECCION DEL PASIVO
TOTAL

DE ENDEUDAMIENTO

DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD SOBRE

CAPITAL AJENO

DEL CAPITAL INMOVILIZADO

DEL MARGEN DE SEGURIDAD

ROT.CARTERA
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Activos Corrientes 3,18
Pasivos Corrientes
Capital Contable 1,72
Pasivo Corriente
Patrimonio 1,85
Pasivo Total
Pasivo Total 0,35
Activo Total
Utilidad Neta 0,0994
Patrimonio
Utilidad Neta 0,1838
Pasivo (Capital
Ajeno)
Activo Fijo 0,02
Capital Contable
Capital de Trabajo 2,18
Pasivo Corriente
CX 360 128,14

Ventas a Crédito

2,99

1,67

1,81

0,36

0,23

0,42

0,02

1,99

123,48




Los estados financieros y demas documentos referidos al inicio, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos, la posicion financiera de la compafiia TECNOQUIMICAS DEL
ECUADOR S.A asi como, los resultados de sus operaciones al 31 de diciembre del 2010,
de conformidad con los principios y normas contables establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Quito, 29 de abril del 2011.
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