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A la Junta General de Accionistas
'‘GRUFARQUIMICAS S.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos d¢ GRUFARQUIMICAS S.A. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de GRUFARQUIMICAS
S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en
nuestras auditorfas.

2. Excepto por lo que se menciona en el pérrafo 3, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditorfa generalmente aceptadas en la Repuiblica del Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de prucbas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinién.

3. La Compaiiia atin estd en proceso de andlisis de las diferencias entre los saldos segiin balance,
los registros detallados de control de la Compafiia, de la bodega tercerizadora y el resultado del -
conteo del inventario fisico al 31 de diciembre del 2002. Adicionalmente durante el afio 2002,
no fue posible determinar el método de valuacién de los inventarios de productos terminados en
razén de las debilidades en los sistemas de informacién. En consecuencia no fue préctico
-extender nuestros procedimientos de auditoria para determinar los efectos que pudieran tener los
asuntos antes mencionados sobre los saldos de las cuentas de inventarios de productos
terminados y costo de ventas, que al 31 de diciembre del 2002 representa USS$. 1,486,027 y
USS$. 4,360,358 respectivamente.

4. La Compaflia establece provisiones para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse
en la recuperacién de las cuentas por cobrar. Sin embargo, es nuestra opinién, en base a los
clementos de juicio disponibles, que el saldo de la provisién para cuentas incobrables deberia
incrementarse en aproximadamente US$. 120,000 al 31 de diciembre del 2002. De haberse
efectuado tal provisién, las pérdidas del ejercicio por el affo que terminé al 31 de diciembre del
2002, hubiera aumentado en aproximadamente US$. 120,000 y las cuentas por cobrar a esa
fecha hubieran disminuido por este mismo importe.

5.  En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2002 de tales
ajustes, si hubiese alguno, que podrian haberse considerado necesarios si hubiéramos podido
extender nuestros procedimientos para satisfacernos de la razonabilidad de los saldos de
inventarios de productos terminados y costo de ventas que se mencionan en el parrafo 3 y

A member of

A Rowland Ir ional
an association of independent
sccounting firms throughout
theword




&

excepto por el efecto sobre los estados financieros del 2002 del asunto que se indica en el
péarrafo 4, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera d¢ GRUFARQUIMICAS S.A. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados a esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas

contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que GRUFARQUIMICAS
S.A. continuard como negocio en marcha. Como se indica en la nota 12 a los estados

~ financieros, las pérdidas recurrentes de operacién y su deficiencia neta de capital ocasionan una
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duda importante acerca de la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha.
Las expectativas de la Gerencia estdn mencionadas en la nota 12. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ajuste alguno que pudiera resultar como producto de dicha incertidumbre.

‘ Do /é‘” zl"*-l

ROWLAND ECUADOR C. LTDA. z Herrera

Registro'No. 21.585
24 del 2003
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RUFAROUIMICAS S.A
(Una subsidiaria de Tecnoquimicas S.A.)
(Guayaquil-Ecuador)
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
NOTAS
2002 2001
(Délares)
ACTIVOS :
- 'ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 73,841 27,392
Cuentas y documentos por cobrar, neto 2 3,710,419 2,209,623
Inventarios 3 1,662,969 1,453,155
Pagos anticipados . 9.940 12,242
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5.457,169 _ 3,702,412
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto ‘ 4 46,815 41,820
Cargos diferidos ‘ ' 5 0 9.782
TOTAL ACTIVOS 5503984 _ 3754014
Y PA 10D CIlO S
- PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 6 4,992,876 3,136,528
. Gastos acumulados por pagar 7 35,514 25,525
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5,028,390 _ 3.162,053
n PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 1 2,350,973 2,350,973
Déficit acumulado (_1.875.379) (_1.759.012)
' TOTAL PATRIMONIO 475594 __ 591,961
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 5,503,984 3,754,014
COMPROMISOS 14

Ver notas a los estados financieros




RUFAROQUIMICAS S.A.
na subsidiaria de Tecnoquimicas S.A.)

" ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
| NOTAS
. 2002 2001
(Délares)
INGRESOS:
8 Ventas, netas 8 8,180,066 6,272,275
Otros ingresos 14,356 57,418
TOTAL 8,194,422 6,329.693
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 8§y10 4,360,358 4,731,839
Gastos de ventas 3,522,568 1,301,749
Gastos de administracion 403,678 364,173
Otros egresos 24,185 48,399
TOTAL 8.310,789 6,446,160
Ea PERDIDA NETA S 116367 (116467

" ('\ Ver notas a los estados financieros
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GRUFARQUIMI S.A.

(Una subsidiaria de Tecnoqufmicas S.A.)

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

Saldos al 31 de diciembre del 2000
Pérdida neta
Reliquidaci6n de participacién de
trabajadores en las utilidades (nota 12)
Capitalizacién de acreencias (nota 9y 13)
Compensaci6n de pérdidas (nota 14)
Saldos al 31 de diciembre del 2001
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Q Ver notas a los estados financieros

Capital
social

1,717,734

633,239
0

2,350,973

0

—2.320.073

Reserva
de capital

. ... (Dblares) . . ..

632,076

(__632,076)

Déficit
acumulado Total
( 2,274,361) 75,449
( 116,467) ( 116,467)
( 260) ( 260)
0 633,239
632,076 0
( 1,759,012) 591,961
( 116,367) ( 116,367)
(1875379 413,594




GRUFARQUIMICAS S.A.
(Una subsidiaria de Tecnoquimicas S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

E 2002 2001
(Délares)

Eg J LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: |
Efectivo recibido de clientes 6,823,251 5,368,225
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 6,778,526) ( 5,325,455)
Efectivo recibido por reclamo al seguro : . 21,668 0
Efectivo recibido por la venta de notas de crédito SRI 55,738 0
Impuesto a la renta pagado . (46,729 (39,747
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 75,402 3,023

Efectivo utilizado en adquisiciones de activos fijos ( 29,644) ( 8,581)
Efectivo recibido en venta de activos fijos 691 0
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién ( 28,953) ( 8.581)
Aumento (disminucién) neta del efectivo 46,449 (  5,558) \
Efectivo al inicio del periodo 27,392 32,950
Efectivo al final del periodo _ 73.841 27,392

Ver notas a los estados financieros




: (Una subsidiaria de Tecnoquimicas S.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

PERDIDA DEL EJERCICIO

ﬂ AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
ﬂ POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
. Depreciaciones y amortizaciones
, Provision para cuentas incobrables
@ ("5 Utilidad en venta de activo fijo
(Aumento) disminucién en:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
_Pagos anticipados
Cargos diferidos
Aumento (disminuci6n) en:
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar

* Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2002 2001

(Délares)

( 116367) (116,467

30,919 47,363
8,578 15,750
( 239) 0

( 1,506,314) ( 1,017,182)
( 209,814) (  887,556)
2,302 ( 10,823)

0 322

1,856,348 1,961,790
9,989 9.326

191,769 119,490

—12402 3023
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(Una subsidiaria de Tecnoquimicas S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1.

P ' CAS CO ES

GRUFARQUIMICAS S.A., es una subsidiaria de propiedad en el 46% de
Tecnoquimicas S.A. de Colombia y fue constituida bajo las leyes de la Repiiblica del
Ecuador en la ciudad de Quito - Ecuador el 2 de octubre de 1997 e inscrita en el
Registro Mercantil el 22 de octubre de ese afio. Su domicilio y actividad principal es
realizada en la ciudad de Guayaquil, y consiste en la importaciéon y comercializacién de
medicamentos y productos farmacéuticos genéricos para uso humano, veterinario y de
consumo de las marcas McKesson y CureBand. La administracién logistica a nivel
nacional de sus inventarios es realizada por medio de una empresa independiente
ubicada en la ciudad de Quito. Grufarquimicas S.A. cuenta también con dos puntos de
ventas en la ciudad de Cuenca y Quito. Los productos de la linea farmacéutica y
veterinaria que representan el 93% y 5% respectivamente de sus ingresos, son provistos
unicamente por su casa matriz, y una Compaiiia relacionada de la casa matriz provee la
linea de consumo que representa el 2% de los ingresos.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por el Ecuador en marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con NEC, emitidas por la Federacién
Nacional de Contadores y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas en las NEC, son aplicadas las
politicas o précticas contables establecidas o permitidas por la referida
Superintendencia.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la

~recuperacién de las cuentas por cobrar en base a una evaluacién de las mismas y se
. disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios.- Estan registrados al costo el cual no excede al valor neto realizable. El
costo de los productos terminados se aproxima a la base primero en entrar, primero en
salir, y los inventarios en trnsito estén registrados al costo de la factura méas los gastos
incurridos en la importacién.

Los inventarios en mal estado y con problemas de caducidad se registran en resultados
en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del inventario.

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicién y convertidos a US délares
de acuerdo a la NEC 17. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados
aplicando el método de linea recta considerando como base la vida Wtil estimada de
estos activos. Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:
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PRI s CONTABLES (Continuacién)

Activos ' : Tasas
Equipos de oficina ‘ 10%
Equipos de computacién 20%y 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Programas y licencias de computacién - 20%y33%

Acogiéndose a disposiciones legales vigentes, la Compafifa deprecia los equipos,
programas Y licencias de computaclén adquiriendo a partir de enero del 2002 a las tasa
dél 33%.

Cargos diferidos.- La Compatiia difiere los gastos de constitucién para amortizarlos por
¢l método de linea recta a 1a tasa anual del 20%.

Reconocimiento de ingreso.- La Compafiia reconoce ingresos por venta de productos
farmacéuticos genéricos para uso humano, veterinario y de consumo cuando se efectiia
la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de

los productos.

UENT 0 8) N TO

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001,
es el siguiente:

2002 2001
(Délares)
Clientes, neto de provisién para cuentas ‘
incobrables de US$ 9,957 en el 2002 y USS$ 18,703

. enel 2001 - 3,514917 2,060,810
Empleados 29,386 21,915
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 9) 57,303 66,312
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 9,348 4,201
Anticipos por liquidar 11,149 21,860
Reclamos al seguro 85,762 34,009
Otras 2,554 516
Total 3710419 _2.209.623

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en el afio terminado el 31 de
diciembre del 2002 y 2001, es el siguiente:

2002 2001
(Délares)
Saldo al inicio del afio 18,703 2,953
Castigo ( 17,324) 0
Provisién cargada a gasto 8,578 15,750

Saldo final del afio 9.957 18,703
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| Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001, es el siguiente:
2002 2001
(Délares)

Productos terminados - lineas:

Farmacéutica 1,318,400 1,136,618

Veterinaria 141,150 251,930

De consumo 25,900 64,533
Muestras médicas 74 74
Material Promocional 503 v 0
Inventario en trinsito 176,942 0
Total —1.662.969 __1.423,155

4 A JOS. NET

Un detalle y el movimiento de los activos fijos y su depreciacion acumulada por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001, es como sigue:

.. MOVIMIENTO ...

Saldos al Ventas

Saldos al
31/12/01  Adiciones  y/obajas  31/12/02
.. .. (Délares) . . ..
Equipos de oficina 17,293 0 0 17,293
Equipos de computacién 68,151 18,343 0 86,494
4 Muebles y enseres 18,659 1,157 0 19,816
Vehiculos 5,769 0 ( 5,769) 0
Programas y licencias de
computacién 22,057 10,144 0 32,201
Subtotal 131,929 29,644 ( 5,769) 155,804
Depreciacién acumulada 90.10: 21,137 2257 108.989
Total —4L820 _8307 ( 3512) __46815
. MOVIMIENTO . .
Saldos Saldos
al 31/12/00 Adiciones al 31/12/01
. (Délares) . . ..
Equipos de oficina 16,820 473 17,293
Equipos de computacién 67,522 629 68,151
Muebles y enseres 16,720 1,939 18,659
Vehiculos 1,596 4,173 5,769
Programas y licencias de computacién 20,690 1,367 22.057
Subtotal 123,348 8,581 131,929
Depreciacién acumulada (52.026) {__38,083) ( 90,109)
Total

%

—ILl322  (.29502) @ _4L8%0
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5. CAR )| S

Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
(Délares)
Gastos de constitucién 48,905 48,905
Amortizacién acumulada (. 48905) (39.123)
Total 0 9,782
& 6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001,
es el siguiente:
2002 2001
A (Délares)
- § - Compafifas relacionadas (nota 10) 4,920,606 3,088,356
Proveedores 41,841 28,784
Comisiones por pagar 11,633 7,003
Impuestos retencién en la fuente por pagar 2,633 3,924
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 8,475 8,181
% Otras » 7,688 280
Total —4.992.876 __3.136.528
7.  GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001, es
el siguiente:
2002 2001
(Délares)
Beneficios sociales:
Décimo tercer y cuarto sueldo 9,498 4,970
Vacaciones 14,924 9,474
Fondo de reserva 11,092 11,081
Total 35514 25,525
8. VENTAS Y COSTO DE VENTAS
@ Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el

siguiente;
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Y COST VENTAS (Continuacibén)

COSTO
VENTAS DE VENTA
2002 2001 2002 2001
(Délares)

Lineas

Farmacéutica 7,636,471 5,681,585 3,984,374 4,221,527
Veterinaria 373,290 447,695 266,921 399,674
Consumo 170,305 142,995 109,063 110,638
Total ~3.180,066 _6.272275 _4.360358 _4.731.839
I S A RENTA

Para el afio 2002, la Compatfiia report6 para propésitos tributarios una pérdida similar a
la reportada para propdsitos financieros. En el afio que terminé el 31 de diciembre del
2001, la Compaiiia declaré pérdidas para propésitos tributarios por USS$. 93,953 la cual
considera gastos no deducibles por USS. 22,514.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada perfodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto.
Al 31 de diciembre del 2002, el monto de las pérdidas acumuladas y trasladables a
periodos futuros ascienden a US$. 1,890,896.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso en los afios terminados el 31 de
diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
(Délares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 66,312 30,549
Reintegro de impuesto a la renta pagado en exceso ( 55,738) 0
Impuesto a la renta causado 0 ( 3,984)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 46,729 39,747
Saldo por cobrar al final del afio 57,303 66312

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado directamente con el impuesto del cual fue objeto la retencién o
sus anticipos de periodos futuros. '

Las declaraciones de impuesto a la renta presentados por la Compaiiia por los ejercicios
de 1998 al 2002 estén abiertas a la revision de las autoridades fiscales.
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OMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con la casa matriz accionistas y compaiifas
relacionadas en los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 son como
sigue:

2002 2001
(Délares)
ras de productos terminad

Tecnoquimicas S.A. (linea farmacéutica y

veterinaria) 6,004,095 5,565,713
Adhesivos Internacionales S.A. — Adhinter

(linea de consumo) 96.010 142,150
Total compras 0100105 5,707,863
Capitalizacién de pasivos (nota 12) 0 633239

Como se menciona en la nota 1, la Compafiia importa los productos terminados que
comercializa a casa matriz y a una compaiifa relacionada en un plazo de 150 dias
después de emitida la factura. Los saldos de cuentas por pagar a compailias
relacionadas (nota 6) se originan en las transacciones antes mencionadas. Estos saldos
no generan interés y se cancelan de acuerdo a la disponibilidad de efectivo de la -
Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el capital social estd constituido por 58.774.330°
acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

OPERACIONES

Los resultados de los dltimos afios de la Compafifa han sido afectados por las
condiciones adversas del Pais y por el sistema gubernamental de control de precios, lo
cual no ha permitido generar suficientes ingresos para operar sobre una base rentable.
A pesar de la capitalizacién de los pasivos de la casa matriz y la compensacién de
perdidas acumuladas con el saldo de reserva de capital realizado en el afio 2001 y los
intentos por mejorar su posicién financiera actual, el causal de disolucién legal se
mantiene considerando la estructura actual de capital, pérdidas recurrentes e indicadores
financieros negativos.

A la fecha de este informe la Administracién considera que la casa matriz continuari
soportando financieramente a la Compafiia. Adicionalmente las expectativas del afio
2003 incluyen una mayor estabilizacion de la economia ecuatoriana con lo cual la
administracién espera mejores resultados.

FIJACION DE PRECIOS

El 4 de mayo de 1992 mediante Ley No. 152 se cre6 el Consejo Nacional de Fijacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Puablica
de Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca y un representante del Honorable
Congreso Nacional. El 3 de febrero de 1998 mediante Decreto 1076 publicado en el
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FIJACION DE PRECIOS (Continuacién)

Registro Oficinal 253 de febrero 9 de 1998, el gobierno nacional emiti6 Normas
Administrativas para la Fijacion, Revisién, Reajuste y Control de los Medicamentos de
Uso Humano, correspondiéndole al Organismo antes mencionado, fijar, revisar,
reajustar y controlar los precios de comercializacién de los productos farmacéuticos.
Adicionalmente, en los Registros Oficiales No. 59 y 84 publicados en abril 17 y mayo
24 del 2000 se expidieron la Ley y Reglamento, respectivamente, de produccién,
importacién, comercializacién y expendio de medicamentos genéricos de uso humano.
De acuerdo a estas disposiciones los precios de los medicamentos de consumo humano
se encuentran regulados. En el RO 494-S del 15 de enero del 2002 se deja sin efecto el
alza que tuvieron los medicamentos aprobados por el Consejo Nacional de Fijacion y
Revisién de Precios de Medicamentos de Enero 9 del 2002, indicando que los precios
vuelven a los niveles que tenian en diciembre 31 deil 2001, con lo cual durante el afio
2002 no se efectud incremento de precio alguno a los productos farmacéuticos.

M 0S

La Compaifiia arrienda vehiculos bajo contrato de arrendamiento mercantil con
vencimiento en mayo del 2004, especialmente para el personal de ventas, costo que es
asumido por la compafifa en el 55%. El gasto por los arrendamientos anteriormente

mencionados en el afio que terminé el 31 de diciembre del 2002 ascendid a
USS$. 49,087.

Un resumen de los pagos minimos por el arriendo mercantil antes mencionado, es el
siguiente:

2003 80,352
2004 33,480
RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2002 y 2001, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.




